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OZET

PETROL VE DOGALGAZ FiYATLARINDAKI DEGIiSiMiN CARi ACIK
UZERINDEKI ETKIiSi: TURKIYE ORNEGI
Sanayi Devrimi’nden glinimiize degin insanoglunun en vazge¢ilmez ihtiyaclarindan
biri enerji sayillmaktadir. Hem teknoloji zincirinde temel girdi niteligi tagimasi ve hem de
giderek artan makinelesme olgusu igerisindeki fonksiyonel onemi enerjiyi tlkelerin

zorunlu ihtiyact kilmaktadir. Ulkelerin biiyiime hizlarinda artis kaydetmek ise iiretim

zincirindeki her halkanin yerine dengeli bir sekilde konulmasina baghdir.

Bu durumda biiylimeyi saglayacak iiretim artisini gergeklestirebilmek i¢in yeterli
sermayenin ortaya konulmasi gerekmektedir. Tiirkiye’nin ara ve sermaye mallarini ithalat
yolu ile karsilayan bir iilke oldugu diisiiniiliirse; ekonomik biiyiimede yasanan yliikselig
trendi, enerji tiketimi artisini tetiklerken, yiiksek enerji ithalati da beraberinde cari agig1

getirmektedir.

Bu c¢alismada, 1998:Q1-2015:Q4 yillart arasinda Tirkiye’de enerji kaynaklarindan
petrol ve dogalgaz fiyatlarinin cari aciga olan etkisi incelenmistir. Degisen petrol ve
dogalgaz fiyatlariyla cari acik arasindaki iliskinin incelendigi calismada serilerin
duraganliklart ADF ve Philips-Perron testleri ile olgiilmiistiir. Ele alinan degiskenlerde
goriilen ikiden fazla kirilma tizerine Carrion-i-Silvestre (2009) Coklu Yapisal Kirtlmali
Birim Kok Testi, Maki (2012) Esbiitiinlesme Testi, Hacker ve Hatemi-J (2012) Bootstrap
Granger Nedensellik Testi, Hacker ve Hatemi-J (2012) Bootstrap Simetrik Granger
Nedensellik Testleri yapilmigtir. Belirtilen yillarda petrol ve dogalgaz fiyatlarindan cari

aciga dogru bir nedenselligin oldugu sonucuna varilmaistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol, Dogalgaz, Cari Acik, Maki Esbiitiinlesme Testi, Hacker
ve Hatemi-J Bootstrap Granger Nedensellik Testi.
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ABSTRACT

THE EFFECT OF THE CURRENT ACCOUNT DEFICIT OF THE CHANGES IN
OIL AND NATURAL GAS PRICES: THE CASE OF TURKEY

Energy is regarded as one of the most essential needs from the Industrial
Revolution until today. The importance of energy which is the most important input in the
industrial sector, has also gradually increased together with the intensified mechanization

from the industrial revolution.

To increase countries growth rate is capably and balancedly depended on putting in
places every circle of production chain, and also the sufficient capital should be introduced
the speed-up that ensures the growth. Considering Turkey in terms of capital goods, it
appears to be dependent the foreign and fulfill this requirement by capital import. In
summary, ensuring the economic growth brings energy consumption, and high energy

import also brings the current account deficit.

In this study, the impact of ,energy resources, oil and natural gas prices on the
current account deficit in Turkey between 1998:Q1 and 2015:Q4 has been examined. In the
study of the relationship between the changing oil and natural gas prices and the current
account deficit, stabilities of series were measured by ADF and Philips-Perron tests. On the
more than two breaks observed in the variables studied, Carrion-i-Silvestre (2009) Multiple
Structural Breaks Unit Root Test, Maki (2012) Cointegration Test, Hacker and Hatemi-J
(2012) Bootstrap Granger Causality Test, Hacker and Hatemi-J (2012) Bootstrap
Symmetric Granger Causality Tests conducted. It was concluded that in the given years oil

and natural gas prices have a current deficit causality.

Key Words: Oil, Natural Gas, Current Account Deficit, Maki Cointegration and
Hacker and Hatemi-J Bootstrap Granger Causality Test
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ONSOZ

Ulkelerin mevcut gelismislik diizeylerinin yiikseltilmesi ve ekonomik kalkinmanin
gerceklestirilmesi i¢cin 6nemli girdilerden baslicalar1 petrol ve dogalgaz sayilmaktadir.
Enerji tiiketimi sosyo-ekonomik kalkinmanin saglanmasi agisindan 6nemli bir gosterge
niteligindedir.

Gelismekte olan iilkelerin enerji alaninda yasadigi disa bagimlilik nedeni ile petrol
ve dogalgaz fiyatlarinin cari agik tizerindeki etkisi biiyliktiir. S6z konusu tilkelerde yasanan
ve onemli bir makroekonomik sorun olan cari iglemler acigin1 olusturan nedenlerden biri
de ithalata olan bagimliliktir. Ekonomik anlamda enerji fiyatlariin yiikselmesi, iretim
maliyetlerini artiric1 bir etki dogurmakta olup, tiretim alaninda yapilan ithalatin cari agig1
artirict bir etki olusturdugu ifade edilmektedir. Bu ¢alismanin amaci da Tiirkiye’ nin toplam
ithalat1 igerisinde biiylik bir paya sahip olan ve enerji sektoriiniin baslica girdilerinden
sayilan petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki degisimin cari agik {izerindeki etkisi olup
olmadigini aragtirmaktir.

Bu ¢alisma boyunca yardimlarini benden esirgemeyen danismanim Iktisat Anabilim
Dali Bagkani Prof. Dr. Meliha ENER’e, tez jlrimde yer alan tavsiye ve akademik
birikimleri ile beni yonlendiren hocalarim Prof. Dr. Nazan YELKIKALAN, Dog. Dr.
Ciineyt KILIC, Dog. Dr. Burak DARICI ve Yrd. Do¢. Dr. Ahmet AYDIN hocalarima ve
bu asamada desteklerini hissettigim Yrd. Dog¢. Dr. Mustafa TORUN’a, Yrd. Dog. Dr.
Burcu KILINC SAVRUL’a sonsuz tesekkiir eder, saygilarimi sunarim.

Ayrica Canakkale Onsekiz Mart Universitesi, Biga Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dekan Vekili Sayin Prof. Dr. Erhan GUMUS ve Canakkale Onsekiz Mart
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi Miidiirii Saym Dog. Dr. Serif KORKMAZ
hocalarima da yol gostericiliklerinden dolay: tesekkiirlerimi ve saygilarimi belirtirim.

Son olarak tez calismam siiresince ve hayatimin her merhalesinde yanimda olan
beni her zaman destekleyen esime ve fedakarlik gosteren ¢ocuklarima da tesekkiir eder,

sevgilerimi sunarim.
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GIRIS

Bir tilkede tiiketilen enerji miktari; toplumsal kalkinmanin 6l¢iilmesi bakimindan
olduk¢a onemli bir gosterge niteligi tasimaktadir. Uluslararasi alanda tilkelerin gelismislik
diizeyleri tayin edilirken fert bagina diisen enerji tilketim miktar1 ve hangi tiir enerjinin
tiiketildigi onemli iki kistastir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin bu gelismeye paralel
olarak artan enerji ihtiyacini karsilamasi ekonomik, sosyal, kiiltiirel ve siyasi gelisimleri
icin zorunluluk olmakla beraber énemli bir maliyet de gerektirmektedir. Tiirkiye’de enerji
ihtiyac1 hizla artan bir {ilke olup, enerji kaynaklarindaki yetersizlikten dolayr kendi
enerjisini  (petrol ve dogalgaz) iiretememektedir. Enerji ihtiyacimin karsilanmasi
bakimindan yasanan yetersizlik dis bagimliliga sebep olmakta ve enerji ithalini zorunlu
kilmaktadir. Bu ¢aligmada enerji kaynaklarindan ikisi olan petrol ve dogalgaz fiyatlarinda
meydana gelen degisimler ile cari acik arasindaki iliski incelenerek sonuglari ortaya

konulacaktir.

Enerji kaynaklar tasidiklar o6zelliklere gore kategorize edilmekte ve insanlarin
hizmetine sunulmaktadir. Yeralti veya yeriistii olma 6zelligine gore yapilan siniflamada
yer alt1 kaynaklar1 igerisinde fosil ve fosil olmayan yakitlar, yeriistiindeki enerji kaynaklari
icerisinde ise odun, hayvan ve bitki atiklar1 yer almaktadir. Kullanilislarinin eski veya yeni
oluglarina gore enerji kaynaklari; yenilenemez ve yenilenebilir enerji kaynaklari olarak
ikiye ayrilmaktadir. Enerji kaynaklar1 kullanilislarina gore yenilenemez ve yenilenebilir,
donustirtlebilirliklerine  goére ise birincil ve ikincil enerji  kaynaklar1 olarak
siiflandirilmaktadir. Yenilenemez enerji kaynaklariin olugmasi uzun yillar1 gerektirse de
tiketimi kisa stirede gerceklesmekte ve bu kaynaklara bir giin tiikkenecek gozii ile
bakilmaktadir. Yenilenemeyen enerji kaynaklari igerisinde fosil yakit niteligi tagiyan ve
bir¢ok sektorde kullanimi vazgecilmez olan petroliin olusumu milyonlarca y1l stirmektedir.
Deniz olan yerlerdeki hayvan ve bitki kalintilarinin zamanla havasiz ortamlarda 1s1, basing
ve bakteri vasitasi ile ¢lirlimesi sonucu ortaya ¢ikan organik bir olusum niteligindeki petrol
hem sanayi alaninda, hem de endiistriyel anlamda tireten, dagitan ve bu glizergdhta olan
iilkeler acisindan stratejik bir 6nem arz etmektedir. Diinyada 200’e yakin ¢esidi olan ham

petroliin, sahip oldugu kalitesi ile referans niteligi tasiyan ve diinya petrol fiyatlarinin
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belirlenmesinde oOnderlik yapan cesitleri Bati Teksas Petrolii, Brent Petrol ve Dubai

Fateh’tir.

Petrol fiyatlarinda diisiis ve yiikselis trendine bagli olarak yasanan hareketlilik
tretiminin yapildig: tlkeler ve dagitim koridoru tizerinde bulunan iilkelerin ekonomik
sosyal ve siyasi gelisimlerine negatif/pozitif manada katkida bulunmaktadir. S6z konusu
alanlarda hayati 6neme sahip olan petroliin fiyat1 (Solak 2012: 120)’a gore; petrol piyasasi
ve OPEC, petrol arz ve talebine dayanan denge, petroliin iiretim maliyeti, kitlik ranti,
petrol yatirimlari, enerji yogunlugu, spekiilasyonlar, jeopolitik faktorler, stoklar, yedek
dretim kapasitesi, petrol ireten iilkelerde yasanan dogal felaketler, petrole alternatif
olabilecek enerji kaynaklarimin fiyatlari, ABD dolarinin degeri ve ¢evresel faktorler gibi
etmenler tarafindan belirlenmektedir. Petrol fiyatlar: serbest piyasa mekanizmasi igerisinde
arz ve talep dengesi gozetilerek olusturulmakta olup, ge¢misten giiniimiize degin petrol

talebi incelendiginde artan bir trend icerisinde oldugu géze carpmaktadir.

Calisma icerisinde yer alan bir diger fosil yakit da gelismis olan ve gelismekte olan
iilkeler de tercih edilirligi ve jeopolitik 6nemi giderek artan dogalgazdir. Dogalgaz konut,
sanayi (kurutma, elektrik tiretimi, 1sitma vb.) i¢in; herhangi bir isleme tabi tutulmadan,
yeraltindan ¢ikarildigr gibi tiiketilmesi nedeniyle vazgecilmez olup, ilk olusumunda Eski
Yunan, Misir, Cin ve italya tarafindan kullanmilmistir. Tiirkiye’de de 1987 yilindan itibaren
kullanimi 1yice artip, ozellikle konut ve sanayi sektoriinde yaygin oldugu goériilmektedir.
Tiurkiye dogalgaz acisindan da disa bagimli olup, s6z konusu ihtiya¢ ithalat yolu ile
gerceklestirilmektedir. En cok dogalgaz ithalati yapilan iilkeler ise Azerbaycan, Iran,

Cezayir, Nijerya, Katar ve Rusya’dir.

Yukarida yer alan fosil yakitlardan petrol ve dogalgaz fiyatlarinda meydana gelen
degisim cari agik iizerinde de birtakim degisimlere neden olmaktadir. Bir iilkenin
genellikle bir yillik dénemde, tilkedeki yerlesikler ile diger iilkeler arasindaki ekonomik
iliskileri, ©demeler bilangosundaki hesap gruplari vasitast ile goriilmektedir. Odemeler
bilangosu icerisinde cari islemler hesabi, sermaye ve finans hesabi, net hata noksan ve
rezerv hareketleri bulunmaktadir. Cari iglemler dengesi mal ticareti, hizmet ticareti ve
karsiliksiz 6zel ve resmi transferlerden olusmaktadir. Bu kalemin alacakli ve borglu
kisimlarinin toplamlar1 arasindaki fark cari islemler bilancosu adiyla anilip, alacakli ve

bor¢lu kisim birbiri ile esit ise dengede, alacakli kisim bor¢lu kisimdan toplam olarak fazla
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ise cari islemler fazlasi, bor¢lu kisim alacakli kisimdan fazla ise cari islemler acig

meydana gelmektedir (Celik 2011: 231-232).

Tirkiye’nin en 6nemli yapisal problemlerinden biri de cari islemler agigidir. Tiirkiye
enerji ithalatinda ilk siray1 alan ve ithalat icerisinde en yiiksek paya petroliin hakim oldugu
bir iilkedir. Boylece enerji fiyatlariin artmasi cari agik icerisinde enerji ithalatinin 6nemli

bir kalem sayilmasina neden olmaktadir.

Cari acig1 olan tlkeler agisindan 6nemli bir sorun da cari agigin nasil finanse
edilecegidir. Cari acigin finansmani iki yolla olup, bunlardan birisi diger iilkelerden
bor¢lanmak bir digeri ise iilkede biriken rezervlerin kullanilmasi yoluyladir. Enerji
ithtiyacini enerji ithalati yolu ile karsilayan Tiirkiye ve benzeri ekonomik formdaki tilkeler
de kronik bir sorun olan cari agigin azaltilmasi ithalat oranlarimin azaltilmasi ve ihracat
oranlarinin yiikseltilmesine baglidir. Bunun i¢in, yurt i¢indeki sermaye mali tiretiminin

artirtlmasi ve yabanci yatirimin tesvik edilmesi gerekmektedir.

Bu calisma ii¢ bolimden olusmakta olup, birinci boliimde; iilkelerin kalkinmasi ve
toplumsal gelismenin saglanabilmesi i¢in vazgecilmez bir 6neme sahip olan enerji kavrami
tanimlanarak baslangic yapilmaktadir. Sahip olduklar1 o6zelliklere bagli olarak enerji
kaynaklariin siniflandirilmasi yapilarak, Tiirkiye nin toplam enetji tikketiminin kaynaklara
gore dagilimi ele alinmakta olup, daha sonra birincil enerji kaynaklarindan biri olan
petroliin yapisi, ozellikleri, fiyatim1 belirleyen faktorler ve petrol piyasalarinin genel
ozellikleri tizerinde durulmaktadir. Fosil yakit niteligindeki bir diger enerji kaynagi olan
dogalgazin yapisi, 6zellikleri ve piyasasi hakkinda bilgi verilmektedir. S6z konusu ¢aligsma
petrol ve dogalgaz fiyatlar1 ve cari agik arasindaki iliskiyi ele aldigindan ayni boliimde
O0demeler bilancosunun 6nemi, ana hesap gruplart ve cari islemler dengesine iligkin
yaklagimlara da deginilmektedir. Birinci bolimiin sonunda ise cari agik teorik agidan ele
alarak Turkiye’de cari islemler agigina neden olan etmenlerin neler oldugu tizerinde

durulmaktadir.

Calismanin ikinci boliimiinde Tiirkiye’nin farkli boyutlardan konumu (cografi-boru
hatt1 lojistigi acisindan) ortaya konularak, petrol ve dogalgaz piyasalarinin mevcut durum
analizi yapilmaktadir. Tiirkiye’nin enerji profili ve petrol piyasalarinin tarihsel siire¢
icerinde enerji politikasinin gelisimi, enerji sorunu ve enerji sorununun ¢éziimiine yonelik
yollar tizerinde durulmaktadir. Petrol ve tlirevlerinin tasinmasinda 6nemli bir vasita olan

Turkiye’de mevcut ham petrol boru hatlarinin 6nemi ve 6zelliklerine dair bilgi
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verilmektedir. ikinci boliimiin ikinci yaris1 olarak ifade edebilecegimiz kisimda ise belli
araliklar itibariyle sayisal veriler tablolastirilarak (petrol iiretim ve tiikketim miktarlari,
dogalgaz tretim ve tiikketim oranlari, dogalgaz ithalat miktarlari, cari islemler dengesi
verileri, 6ddemeler bilangosu analizi, dis ticaret dengesi verileri ve petrol ve dogalgaz
fiyatlar1), degerlendirilmektedir.

Ugiincii boliimde ilk olarak metodoloji ve veri seti tanitilarak, konu ile ilgili literatiir
taramasi ve degisken tanimlamalari ortaya konulmaktadir. Bu ¢alismanin analiz kisminda
ADF ve Philips-Perron, Carrion-i-Silvestre (2009) Coklu Yapisal Kirilmali Birim Kok
Testi Testi, Maki (2012) Esbiitiinlesme Testi, Hacker ve Hatemi-J (2012) Bootstrap
Granger Nedensellik Testi, Hacker ve Hatemi-J (2012) Bootstrap Simetrik Granger
Nedensellik Testleri uygulanilarak ortaya ¢ikan bulgular degerlendirilmekte ve bu bulgular
neticesinde ekonominin temel girdisi sayilabilecek petrol ve dogalgaz fiyatlar1 ile
Tirkiye’nin 6nemli makroekonomik problemlerinden olan cari agik arasindaki iliskinin

yonii ortaya konulmaya caligilmaktadir.



BOLUM I

PETROL, DOGALGAZ VE CARi ACIK KAVRAMLARININ KAVRAMSAL
CERCEVESI

Bu boliimde enerji kavrami tanimlanarak, enerji kaynaklarindan ikisi olan petrol ve
dogalgaz ile Odemeler bilangosu icerisinde yer alan cari acgik kavrami iizerinde

durulacaktir.

1. Enerji Kavram

Enerji kavram1 1750’11 yillardan, Sanayi Devrimi’ne ve o donemden de giliniimiize
degin toplumlarin en Onemli ihtiyaci sayilmaktadir (Yanar, Kerimoglu 2011: 192).
Dilimize Yunanca’dan gecen enerji kelimesi “igeride olusan bir i¢ is” anlaminda
kullanilirken; zamanla kelimenin sosyal bir nitelik kazanmasiyla is liretebilme becerisi,
hareketlilik ve kuvvet gibi anlamlarda da kullanilmaktadir (Karluk 1996: 230). Madde ve
maddeler sisteminin i§ yapabilme yetenegi olarak da tanimlanabilen enerji, insan emegi
sayilabilecegi gibi insan emeginin disinda baska kaynaklar da sayilabilmektedir (Basol
1991: 110). Ekonomik agidan kalkinma ve toplumsal gelismenin kaynagi niteliginde olan
enerji, insanlarin refahinin saglanmasinda ve iilke ekonomisinin gelismesinde onemli bir
role sahiptir (Atilgan 2000: 43). Klasik iiretim faktorleri (miitesebbis, emek, sermaye ve
dogal kaynaklar) yaninda teknolojik gelismelerinde eklendigi ¢agdas bir iiretim faktorii
niteligindedir (Bayrag 1999: 7). Ulkelerin ekonomik biiyiimelerini insa etmek ve

stirdiiriilebilir bir kalkinma gergeklestirmek i¢in enerji temel bir yap1 vazifesi gormektedir
(Fackrell 2013: 84).

Ekonomik ve sosyal kalkinmay1 saglayan girdilere bakildiginda enerjinin énemli bir
faktor oldugu goriilmektedir. Bir iilkenin sanayilesmesi, sehirlesmesi ve niifus artisi ile
birlikte gelen kiiresellesme olgusu neticesinde ylikselen ticaret ve liretim imkanlarina bagh
olarak dogal kaynaklara ve enerjiye olan talep de her gecen giin artmaktadir (Narin 2008:
50-68).



2. Birincil Enerji Kaynaklarindan Petrole Genel Bir Bakis
2.1 Petroliin Yapisi ve Ozellikleri

Petrol Yunanca-Latince’de tas/kaya manasina gelen “petra” kelimesi ile yag
manasina gelen “oleum” kelimelerinin birlesmesinden olusmaktadir. Genis gercevede tiim
hidrokarbonlar1 igerirken, dar ve ticari ¢ercevede bakildiginda gaz olarak dogalgazi, sivi
olarak petrolii, kat1 olarak bitiim' asfalt ve mum (parafin) malzemesini ihtiva etmektedir

(Ave1 2009: 51).

Petrol yer altinda dogal olarak s1v1 6zellik tagiyan hatta atmosferik etkiler sonucunda
da siv1 halini koruyabilen, koyu sari, yesil, haki, kahverengi, koyu kahverengi ve siyah
goriinime sahip bir hidrokarbon karisimdir (Alpaslan, Koca 2012: 1579). Petroliin
olusumu ile ilgili inorganik olusum ve organik olusum olmak iizere iki farkli goriis ortaya
atilsa da gilinlimiizde gegerliligi olan goriis petroliin organik olusum sonucu meydana

geldigi seklindedir (Acar vd. 2007: 5-6).

Milyonlarca yil siiren bu olusum deniz olan yerlerde hayvan ve bitki kalintilar1 gibi
organik maddelerin iizerine zaman igerisinde yer tabakalarinin yigilmasi ve havasiz
ortamda uygun 1s1, basing, bakteri yardimiyla ¢iirlimesi neticesinde meydana gelmistir.
Ozetle organik olusumlar sayesinde olusan kaynak kayacin yeraltina dogru ¢dkmesi ve
meydana gelen bu kiitlenin yeraltinda dogal radyoaktivite ile 1sinmas1 ve bir seri fiziko-
kimyasal islemlere tabi tutulmasi ile organik madde petrol ve dogalgaz haline gelmektedir.
Cikarilis sekline gore petrol ikiye ayrilarak incelenmektedir. ilki konvansiyonel petrol
olarak isimlendirilen ve ¢ikarilmasi kolay olan sivi petrol, ikincisi de; konvansiyonel
olmayan; ¢ikarilmasi daha zor, daha maliyetli, asfalta benzer agir petroldiir (Avct 2009:

51).

Kalintilardaki ¢okelme ve tortulagsma gibi jeolojik nedenlerle olusumun milyonlarca
yil siirdiigli fosil yakit niteligindeki ham petrol agir ve hafif olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Ham petroliin kalitesi ortaya konulurken “yogunluk ve siilfiir miktar1”

belirleyici iki unsur niteligindedir (Yegin 2010: 8):

'Bitiim (Bitumen): Ham petroliin dogal olarak ¢okmesi yada rafinerilerde damitilmasi vasitast ile elde edilen
hidrokarbon bilesimli bir maddedir. Rengi koyu kahverengi ile siyah arasinda degisip, kati, yar1 kat1 veya
stvi hallerde bulunabilmektedir. Kaynak:http://www.ihracatturk.com/bitumen-bitum-nedir.html, Erisim
Tarihi: 07.03.2015
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-Yogunluk: Petrolden hangi miktarda {irlin iiretilebilecegi (1sitma yakiti, jel yakiti
vb.) petroliin sahip oldugu yogunlukla ilgilidir. Yogunlugu diisiik olan hafif petrolden
(light crude) daha fazla iiriin, yogunlugu yiiksek olan ham petrolden ise daha az miktarda

iirlin ¢esidi alinmaktadir.

-Siilfiir Miktari: Ham petroliin icerisinde bulunan ve petrol igin kalite gostergesi
sayilan “stlfiir” petroliin safligin1 azaltic1 bir madde niteligi tasimaktadir. Petrol icerisinde
var olan yiiksek orana sahip siilfiir miktar1 ham petroliin verimliligini azaltic1 etkide
bulunmaktadir. Milyonlarca yi1l boyunca deniz diplerine ¢oken hayvan ve bitkiler iizerine;
jeolojik ve kimyasal olaylar neticesinde yer tabakalarinin yigilarak havasiz ortam
olusturmasi ve uygun 1s1 ve basing altinda bakterilerin yardimiyla petrolii olusturdugunun
kabul edilmesinden dolay1 dogalgaz ve komiir gibi ham petrole de “fosil yakit”

denilmektedir.

Petroliin ilk bulunusu ve iiretime gecis tarthi 1859 yili olup Pennsylvania’nin
batisinda ilk petrol kuyusu bulunarak, aydinlatma alaninda kullanilmaya baglanmis ve

petrol sanayi faaliyetlerinin temel unsuru haline gelmistir (Acar 2007: 5).

Ik kez 19. yy’da ABD’de silindir seklindeki varillerin igerisine konularak ticari
amagl olarak piyasaya sunulan ham petrol i¢in Amerikan Standart-Oil Sirketi mavi varil
birimini tiim diinyada kullanarak bir standardizasyon olusturmus ve bu nedenle petroliin
oOl¢ii birimi varil olarak hesaplanmistir. Bir varil yaklagik 159 litre, bir ton ise 7.33 varildir
(Yiicel 1994: 34). Bir varil petroliin esdegeri 42 galon ham petrol olup, 1 galon 4.55
litredir. Bir varil ham petrolden {iretilebilecek tiirevler 19,6 galon benzin, 10 galon dizel
yakit ve 1sitict yakit, 4 galon jet yakiti, 1,7 galon agir akaryakit, 1,7 galon LPG ve 7,6
galon diger tiirevler seklindedir (Yegin 2010: 8).

2.2 Petroldeki Fiyat Degisimlerini Belirleyen Faktorler

Yenilenemeyen enerji kaynaklarina bakildiginda basta petrol, komiir, dogalgaz ve
niikleer enerjinin geldigi goriilmektedir. Ozellikle fosil yakit niteliginde olan petrol sanayi,
ulagim, konut gibi alanlarda genis kullanim alanina sahiptir. Tiirev {iriinleri ile de bir¢ok
sanayi kolunda vazgecilmez yere sahiptir. Endiistriyel kullanimda da agirliginin biiyiik
oldugu goze carpmaktadir. Petrol, sosyal yasam ve ekonomik yap1 lizerinde ¢ok yonlii bir
etkiye sahiptir. Hem cikarildigr iilke ve hem de dagitim koridorlar1 {izerindeki {tilkeler
acisindan hayati bir 6neme sahip olan enerji kaynagidir (Demir 2013: 4). Petroliin fiyatini

belirleyici etmenler asagidaki Tablo 1.1°de verilmektedir:



Tablo 1.1 Petroliin Fiyatin1 Belirleyici Faktorler

Petrol piyasas1 ve OPEC Spekiilasyonlar
Petrol Arz ve Talep Dengesi Jeopolitik Sebepler
Petrol Uretim Maliyeti Stoklar
Kithk Ranti Yedek Uretim Kapasitesi
Petrol Yatirimlari Dogal Felaketler
Enerji Yogunlugu Alternatif Enerji Kaynaklarimin Fiyatlan

Kaynak: (Solak 2012: 119-122).
2.3 Petrol Cesitleri ve Fiyatlarinin Belirlenmesi

Diinya capinda kalite agisindan belli bir referans teskil eden ve fiyat yapici (price
maker) Ozellige sahip olan ham petrol cesitleri West Teksas Intermediate (WTI), Brent
Blend ve Dubai Fateh’dir. Diger petrol ¢esitlerinin fiyatlar1 da bu petrol ¢esitlerine gore
belirlenmektedir. Bahsedilen bu ii¢ biiyiik ham petroliin islem gordiigii borsalar ise (Solak

2012: 120);

WTI: New York Mercantile Exchange (NYMEX)
Brent Petrol: Intercontinental Exchange (ICE)

Dubai Fateh: Dubai Mercantile Exchange (DME) ’dir.

Ham petrol ¢ikarildigi yer, cesit ve Ozelliklerine gore farklilik gdstermekte olup,
petrol fiyatlar1 belirlenirken bu kistaslar g6z Onlinde bulundurulmaktadir. Bu

siniflandirmay1 (Acar vd. 2011: 44-45) asagidaki sekilde ele almistir:

e Brent Petrolii: icerisinde Dogu Shetland ve Kuzey Denizi Bolgesi’ndeki Brent
ve Ninian sistemlerinde yer alan on bes g¢esit petrolii barindiran Brent Petrolii, Avrupa,

Afrika ve Orta Dogu’dan batiya akan petrollerin fiyatlandirilmasini saglamaktadir.

e West Teksas Intermediate (WTI): Diinya petrollerinin fiyatlandirilmasinda
referans teskil eden (WTI) Kuzey Amerika’da ¢ikan petroller i¢in kullanilan bir isimdir.
Bu petroliin fiyat1 géz onlinde bulundurularak New York Ticaret Borsasi’ndaki aylik ve

yillik petrol ticareti belirlenmektedir.



9

e Dubai: Orta Dogu’dan Asya Pasifik Bolgesi’ne dogru iletilen petroller “Dubai”

ismiyle anilmaktadir.

e OPEC Sepeti: Opec liyesi iilkelerden olan Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Cezayir, Katar, Kuveyt, Libya, Endonezya, Irak, Nijerya ve Veneziiella
petrollerinin ortalama fiyatina gére OPEC sepet fiyati olusturulmaktadir. Kalitesi ise Brent

Petrolden ve (WTI)’dan daha diisiiktiir.
2.4 Diinya Petrol Piyasalarimin Tarihsel Gelisimi

Diinya Ekonomisi 1970 yili itibariyle incelendiginde 6nem arz eden dort petrol

sokundan bahsedilmektedir:

e 1. Petrol soku 1973 yilinda yasanmis olup, OPEC’in petrol arzini kisma karari
lizerine bas gostermistir.

e 2. Petrol soku 1980 yilinda Iran-Irak Savasi nedeniyle yasanmistir.

e 3. Petrol soku, 2. Petrol sokundan sonra Irak’in Kuveyt’i isgali ile birlikte
yasanmigtir.

e 4. Petrol Soku 1999-2000 yillar arasinda 2. Korfez Savasi ve Ortadogu’da yasanan
jeopolitik gerginliklerin yiikselmesi sonucunda yasanmustir (Ozsagir vd. 2011: 20-21).

e 5. Petrol Soku ise 2014 yili sonrasinda yasanan ve ekonomi, siyaset ve jeopolitik

kokenli glindemin petrol fiyatlarinda sert diisiisler meydana getirmesi lizerine yasanmistir.
Petroliin tarihsel gelisimi (Vakifbank Haftalik Rapor 2015: 1) asagidaki sekildedir:

1970°li yillar; 1974’de Suriye ve Misir ile Israil arasinda bas gosteren savas
nedeniyle petroliin varil fiyat: yiikselmis ve boylece 1. Petrol Krizi patlak vermistir. iran
Devrimi’nin 1979°da ortaya ¢ikmasi ise petrol fiyatlarinin artmasinda etkili olarak 2. Petrol

Krizi’nin yasanmasina neden olmustur.

1980°li yillar; 1980 yilinda baslayan Iran-Irak savasi ertesinde Iran petroliiniin
piyasadan cekilmesiyle birlikte petrol fiyatlarinin artis gosterdigi ve bu tarihten 1985 yilina
kadar petrol fiyatlar1 geriledigi goriilmiistiir. Nijerya ile Suudi Arabistan’in {iretim

oranlarini artirmasi ile birlikte petrol fiyatlarinda diigme yasanmuistir.

1990’ yillar; 1990 yilinda, Korfez Krizi’nin bag gostermesi ile petrol fiyatlari
yiikselise gecgerek arz yonlii petrol soklarindan birinin yasanmasinda etkili olmustur. Petrol

fiyatlarinin Korfez Krizi’nden sonra durgun bir seyir izledigi ve petrol fiyatlarinin 1974
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yilindan sonraki en diisiik seviyeye 1999 yili baslarinda indigi goriilmiistiir. Bunun iizerine

OPEC’in iiretimi kisma karar1 almasi petrol fiyatlarini yeniden yiikselise gecirmistir.

2000’li yillar; 2000’li yillarda yasanan 11 Eyliil Saldirisi, Irak ve Afganistan’da
yasanan isgaller ve OPEC’in petrol iiretimine miidahalesi gibi olaylar petrol fiyatlarinin
artan bir seyir izlemesine neden olmustur. Bu donem ayni zamanda Kiiresel Finans
Krizi’nin yasandigi ve Avrupa bor¢ krizinin etkilerinin hissedildigi bir donem olarak
karsimiza ¢ikmistir. Ayrica 2000’11 yillarda Angola’nin OPEC’e girmesi ve Nijerya’nin i¢
karisiklik yasamasi, petrol iiretimini olumsuz yonde etkilemistir. 2011 tarihinde Tunus’ta
cikan isyan bu bolgedeki diger petrol iireticilerini de etkileyecegi ihtimali ile petrol
fiyatlarinda hizl yiikselislere sebep olmustur. Ozellikle 2014 yili ikinci yarisinda petrol
fiyatlarinda yasanan sert gerilemelerin nedeni olarak arz ve talepte meydana gelen
gelismeler, diinya ekonomisinde goriilen yavaslama, dolardaki degerlenme, spekiilasyonlar

ve jeopolitik gelismeler sayilmaktadir.

Petrol gelismis ve gelismekte olan iilkelerde mal ve hizmet iiretiminde en yiiksek
orana sahip olup, reel endiistri dallarinda (kimya, agir sanayi vb.) ve ulastirma, 1sinma gibi
sahalarda oldukga yaygin bir sekilde kullanilan bir girdi niteligindedir (Doroodian, Boyd
2003: 990). Hem diinyadaki ve hem de Tiirkiye’deki ulastirma ve tasima alaninda petroliin
yerine gegebilecek bir yakit heniiz bulunmamaktadir. Diinya petrol piyasalari ii¢ ana dala
ayrilmakta olup, bu bdliimler downstream, midstream ve upstream seklindedir. Tiirkiye’de
bu boliimlerde yiiriitiilen faaliyetler downstream’de yer alan petrol ve dogalgaz piyasalari
olup, petroliin iletilmesi, stoklanmasi, dagitimi ve rafinaji yapilmaktadir. Upstream
boliimiinde ise petrol ve dogalgazin aranmasina ve firetilmesine yonelik faaliyetler

yiriitiilmektedir (Aydin 2012: 67).

O halde petrol piyasalarinin 6zelliklerini asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir

(Ercan 1996: 6):

e Petrol piyasasinin arz ve talebi arasinda ¢ok hassas bir denge bulunmaktadir.
Normal sartlar altinda petrole olan talep bir anda keskin yiikselisler yapamayacagindan
dolay1 petrol fiyatinin kontrolii bakimindan belli bir plan dahilinde bir petrol iiretimi s6z

konusu olmaktadir.
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e Diinya ekonomisindeki dengeleri biiyiik petrol sirketleri tarafindan uygulanan
yatirim politikalar1 degistirebildiginden, piyasadaki firmalar uluslararasi yatirim karar

alirken, iilkelerinin politik goriislerini de g6z dniinde bulundurmaktadirlar.

e Petrol iiretiminin gerceklestirilmesi ile petrol arama faaliyetleri genis caph
yatirimlart ve pahali teknolojileri mecbur kildigindan, piyasadaki kuruluslar uluslararasi

alanda meydana gelen teknolojik degisimleri takip etmek mecburiyeti duymaktadirlar.

e Uluslararas1 petroliin aranmasina yonelik faaliyetlerin ve petroliin iiretimi ile ilgili
yapilan anlagmalarin tilkeler arasinda farklilik géstermesinden dolayi, bu tiir faaliyetlerle
ilgili muhasebelestirme ve raporlama islemlerinde de farkliliklar s6z konusu

olabilmektedir.

e Her iilkenin kendine 0zgii, petrolle ilgili hususlara ayricalik saglayan yasal
birtakim diizenlemeleri bulunmaktadir. Ulkelerin petrol rezervlerinin goriiniimii ve
ekonomide petroliin ne derece Onemli oldugu, petrol kanunlarini sekillendiren

faktorlerdendir.

e Petrol sahibi iilkelerin istegi; var olan kaynaklarmmi en verimli bi¢imde
degerlendirmek, ithalat¢1 konumdaki iilkelerin istegi ise, buna maliyeti en diisiik sekilde

ulagmaktir.
2.5 Diinya Petrol Fiyatlarinda Yasanan Degisimler: (1980-2016) Donemi

Gegmiste ve giiniimiizde iktisadi agidan biiylime ve kalkinmanin motoru sayilan ve
hem belirleyicilik, hem de en eski olma yoniiyle 6nemli bir kaynak niteliginde olan petrol
(Gokge 2014: 152), cesitlerinin fiyatlarindaki yillar itibariyle meydana gelen degisimlere
Tablo 1.2°de yer verilmis olup (WTI) petrol fiyatlar1 1999 yilinda 19 § civarinda iken 2000
yilinda %57’lik bir artigla 30 $’a yiikselmistir. WTI fiyatlan 2003 yilinda 31 $’da
iken %32’lik bir sokla 2004°te 41 $ seviyesine ulagsmigtir. Petrol fiyatlar1 2005 yilinda 56
$’a, 2006 yilinda 66 $’a ve 2007 yilinda ise 72 $’a yiikselmistir. Yaganan bu fiyat artiglar
makroekonomik degiskenler iizerinde dnemli etkilerde bulunmus olup, tiim sektorlerde

artan maliyetlere bagl olarak fiyat diizeyi de artmistir (Ozsagir vd. 2011: 20-21).
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Tablo 1.2 1980-2016 Yillar1 Arasindaki Dubai, Brent, Nijerya, West Texas Petrol Fiyatlan
(Varil basina ABD Dolar1)

| el o | Nt | Ve Qo (emerian
$//bbl* $//bbr $//bbl $/bbl***
1980 35.69 36.83 36.98 37.96
1981 34.32 35.93 36.18 36.08
1982 31.80 32.97 33.29 33.65
1983 28.78 29.55 29.54 30.30
1984 28.06 28.78 28.14 29.39
1985 27.53 27.56 27.75 27.98
1986 13.10 14.43 14.46 15.10
1987 16.95 18.44 18.39 19.18
1988 13.27 14.92 15.00 15.97
1989 15.62 18.23 18.30 19.68
1990 20.45 23.73 23.85 24.50
1991 16.63 20.00 20.11 21.54
1992 17.17 19.32 19.61 20.57
1993 14.93 16.97 17.41 18.45
1994 14.74 15.82 16.25 17.21
1995 16.10 17.02 17.26 18.42
1996 18.52 20.67 21.16 22.16
1997 18.23 19.09 19.33 20.61
1998 12.21 12.72 12.62 14.39
1999 17.25 17.97 18.00 19.31
2000 26.20 28.50 28.42 30.37
2001 22.81 24.44 24.23 25.93
2002 23.74 25.02 25.04 26.16
2003 26.78 28.83 28.66 31.07
2004 33.64 38.27 38.13 41.49
2005 49.35 54.52 55.69 56.59
2006 61.50 65.14 67.07 66.02
2007 68.19 72.39 74.48 72.20
2008 94.34 97.26 101.43 100.06
2009 61.39 61.67 63.35 61.92
2010 78.06 79.50 81.05 79.45
2011 106.18 111.26 113.65 95.04
2012 109.08 111.67 114.21 94.13
2013 105.47 108.66 111.95 97.99
2014 97.07 98.95 101.35 93.28
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2015 51.20 52.39 5441 48.71
2016 41.19 43.73 44.54 43.34

Kaynak:http://www.bp.com/content/dam/bp/pdf/energy-economics/statistical-review-2016/bp-statistical-
review-of-world-energy-2016-natural-gas-section.pdf , Erisim Tarihi:07.01.2017

Not:  *1981-1985 Arabian Light, 1986-2016 Dubai Tarihli.

**1981-1983 Forties, 1984 -2016 Brent Tarihli.

**%1981-1983 yayinlanan WTI fiyatlar1, 1984-2016 Spot WTI fiyatlari.

Ham petrol fiyatlar1 2000°li yillara 30 $ seviyesinin altinda baglamis olup, daha sonra
hem hizli hem de belli bir istikrar i¢ginde yiikselerek kiiresel krizin yasandigi 2008 yilinda
100 $ seviyesini gormiistlir. Petrol fiyatlarinin 2008 krizi ile birlikte sert bir disiis
egilimine girdigi goriilmektedir. 2010 yilindan itibaren ise kiiresel ekonomi yeniden
toparlanma siirecine girmistir (Karahan 2014: 1). 2008 Krizi’nin ekonomide global bir
daralmaya neden oldugu 2009 yilindan sonra 2012 yilina kadar yiikselis devam etmistir.
2000 yilina gore petrol fiyat1 2012 yilinda % 291°lik yiikselis gostermis olup, 2000-2012
yillar1 arasinda ortalama petrol fiyat1 61.37 $’dir (Altintas 2013: 8).

2012 yili ortalama brent petrol fiyatlarina bakildiginda varilinin 111,67 $ oldugu
goriilmektedir. Bu rakam 2011 yilinda 111,26 $ olan brent petrol varil fiyatina ¢ok
yakindir. Buradan hareketle iki yil {ist {iste diinya kiyas petrol varil fiyatinin 100 $’1in
tizerinde gerceklestigi goriilmektedir. WTI petrol varil fiyatlarina bakildiginda 2011
yilinda 94,88 dolar olarak gergeklesmekte olup, 2012 yilinda bu fiyat az bir diistisle 94,05
$ ortalamasimi yakalamaktadir. 2012 yilinda petrol fiyatlarinda yasanan dalgalanmalarin
temel sebebi ise Yemen, Suriye, Giiney Sudan ve Kuzey Denizi ¢evresinde meydana gelen

petrol arz kesintileridir (Gtirlek 2013: 4).

2014 y1li sonunda petrol fiyatlar1 hizla diiserek, brent petroliin fiyat: temmuz ayinda,
115 § iken ekim aymda 85 $’a, kasim ayinda 60 $’a geriledigi goriilmektedir (Aytag 2015:
1). 2015 yilinin ilk aylarinda 50 § diizeyine kadar gerileyen petrol fiyatlari, 2015 yilinda da
tahmin edilen yiiksek fiyat seviyesini yakalayamayip, daha sonra iran ve Batili
devletlerarasinda anlagsmaya varilan niikleer miizakereler sonucunda 2015 yiliin nisan
ayindan sonra da fiyatlar 56,32 $’a kadar gerilemistir. Kamu harcamalarini petrol ve
dogalgaz gibi alanlarda enerji ihracati gergeklestirerek finanse eden iilke ekonomileri
petrol fiyatlarinda yasanan bu gerilemeden ciddi sekilde zarar gérmiistiir. Bu iilkelere
ornek olarak Azerbaycan, Iran, Kazakistan, Rusya ve Avrasya bolgesi iilkeleri

verilmektedir (Deniz, Stimer 2015: 298-299).
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2014 yilindan sonra petrol fiyatlarinin diisme nedenleri (Vakifbank Haftalik Rapor
2015: 2-4).

e Petrol ihtiyacinin biiyiik bir ¢gogunlugunu ithalat yolu ile karsilayan ABD’nin kendi
tilkesi icerisinde alternatif enerji kaynaklarina yonelmesi ve petrole alternatif olarak kaya
gazi ¢ikarma g¢alismalarina agirlik vermesidir. Bununla birlikte kaya gazi iiretiminin yeni
bir teknoloji olmasi sebebi ile maliyetin yliksek gerceklesmesi petrol kullanimin
stirdiirecegini gostermektedir.

e 2008 Kiiresel Krizi’nin diinya ekonomisinde meydana getirdigi zayiflik ekonomide
bir talep endisesi olusturarak petrol fiyatlarini diisirmiistiir.

e FED’in 2013 yilinda varlik alimlarin1 azaltma karar1 vermesi dolarda
degerlenmeye yol acarak petroliin son donemde deger kaybetmesine neden olmustur.

e Petrol fiyatlarinin diismesi ve petrol iireticisi llkelerin bu diislisten olumsuz
etkilenmesi 6zellikle OPEC raporlarinda spekiilatif olarak degerlendirilmistir.

e Rusya ve Ukrayna arasinda yasanan kriz, Libya’da yasanan catigsmalar, dnemli
petrol {ireticisi olan Irak, Libya ve Rusya’da jeopolitik kokenli endiselerin dogmasina
neden olmustur. Ozellikle petrol arzinda diisiis beklentileri petrol fiyatlarin1 artirirken, arz

artis1 beklentileri petrol fiyatlarimi diistirmiistiir. (Vakifbank Haftalik Rapor 2015: 2-4).
3. Birincil Enerji Kaynaklarindan Dogalgaza Genel Bir Bakis
3.1 Dogalgazin Yapisi ve Ozellikleri

Dogalgaz igerisinde yiiksek miktarda Metan (CH4) ve daha diisiik oranlarda Etan
(C2 H6), Biitan (C4 H10) Propan (C3 HS), gibi elementleri barindiran; kokusuz,
renksiz bir sivi olup havadan daha hafif ve ugucu olma 6zelligine sahip bir yapidadir.
Zehirli bir gaz olmayip, herhangi bir kagcak durumunda havadaki gaz miktarinin artmasi
zehirlenmeye sebebiyet vermektedir. Ayrica hava icerisinde belirli yiizdeye ulasip,
tutusturucu bir kaynakla temas ettiginde ise patlayici bir 6zellik ortaya g¢ikmaktadir

(Pfiffer vd. 2000: 227).

Dogalgaz; organik maddelerin yeryliziiniin alt tabakalarinda milyonlarca yil siiren
dogal doniisim neticesinde basing ve 1smin etkisiyle degisiklige ugrayip bugiinkii
durumuna gelen bir enerji ¢esidi olup kaynagindan ilk ¢ikarildigr gibi herhangi bir isleme

maruz kalmaksizin kullanilabilen fosil yakitlar igerisinde yer almaktadir (Avei 2009: 54).
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Dogalgaz, petrole benzer sekilde bir fosil enerji  kaynagi olarak
degerlendirilebilmektedir. Dogalgazin ¢evre i¢in en saglikli enerji kaynagi olarak
nitelendirilmesi, kiil ve cliruf birakmadan yanma 6zelligine sahip olmasina ve bu yanma
sonucunda havayr kirletici kiikiirt dioksit ve karbondioksit gazlarin1 ¢ikarmama
ozelliklerinden dolayidir. Uzun yillar kullanilan kati ve sivi yakitlarin hepsi yanma
sonucunda insan ve gevre sagligi iizerinde olumsuz etki birakirken, dogalgazin atmosfer

lizerinde zararli etkisi bulunmamaktadir (Giiltekin, Orgiin 1993: 37).

Gaz halinde bulunmasi sebebiyle kontroliiniin daha hassas yapildigi dogalgazin
kullanim1 Tiirkiye’de ve diinyada siiratli sekilde yayilarak diger fosil enerji kaynaklarinin
yerine gecmektedir (TMMOB 2006: 152). Dogalgaz tiiketiminin biiyiik bir boliimiiniin dis
tilkelerden ithal edilmesi ve dogalgazin elde edilmesinde kaynak c¢esitliliginin
saglanamamasi gibi nedenlerden Otiirii enerjinin arz giivenliginin saglanmasi1 bakimindan

risk teskil etmektedir (Arslan 2009: 216).

Talebi siirekli artig gosteren enerji kaynagi olan dogalgaz sanayi ve konut sektorii
basta olmak {izere yiiksek bir tercih edilirlik oranina sahiptir. Yiiksek enerji kullanim
verimliligine sahip olmasi, alternatiflerine gore fiyatinin diisiik olmasi, depolama maliyeti
olmamasi, isletme ve bakim maliyetinin diisiik olmasi, tasima sorununun olmamasi
dogalgaza olan talebi artiran unsurlardandir (Demir 2013: 5). Ayrica dogalgaz 6demesinin
kullanildiktan sonra yapiliyor olmasi tercih sebebi sayilmaktadir (Karako¢ 2005: 34).
Dogalgazin sayabilecegimiz en Onemli avantajlarindan birisi de yanmaya bagli olarak
ortaya ¢ikan ve hava kirliligine neden olan kiikiirt ve kiikiirt-dioksitli gazlar1 disariya
vermeyerek “gevre dostu” sayillmasidir. Bu 6zelligi dogalgazi iilkemizde vazgegilmez

kilmaktadir (Giiltekin, Orgiin 1993: 41).

Diinya genelinde zamanla niifuslar1 artan ve ekonomileri hizla biiyiiyen iilkelerin
refah seviyelerinin de biiyiimesine paralel olarak enerji tiiketim miktarlan yiikselmistir.
Boylelikle sanayilesmis iilkeler basta olmak iizere petrol ve kdmiir gibi kirletici ve sera
etkisi 6zelligi yiiksek olan yakitlara alternatif olarak dogalgaza biiyiik oranda yonelim s6z
konusudur (Chandler 2000: 182-185). Diinyadaki toplam enerji tiiketim oranlaria
bakildiginda; yaklagik 1/4’linlin karsilandigi kaynagin dogalgaz oldugu goriilmektedir
(Demir 2013: 5). Tiirkiye’nin ithal kaynaklar1 arasinda var olan dogalgaza giin gectikce
artan bir yogunlagsmanin oldugu ve yasanan yogunlagsmadan kaynakli bir takim risklerin de

yasanabilecegi ifade edilebilir (Bal 2000: 89).
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3.2 Dogalgaz Fiyatlandirma Mekanizmalar

Diinya’da ii¢ ¢esit dogalgaz fiyatlandirma sistemi bulunmaktadir. Bu mekanizmalar

(Aktiirk 2011: 3) :

e Maliyet Bazh Fiyatlandirma (Net Forward-Ricardian Teorisi):
Ricardian getirisi olarak da adlandirilan bu fiyatlandirma yontemi uzun vadeli maliyetlerin,
vergi ve serefelerin eklenmesi ile olusmaktadir.

e Tkame etme (Yerine koyma-net back-Hotelling teorisi) Bazl Fiyatlandirma:
S6z konusu yontemde emtianin pazarda mevcut diger dogalgaz veya yerine konulan diger
yakitlarin degerinden hareketle benzer ya da ayn1 yakitin fiyat1 esas alinmaktadir.

e Emtia (Borsa) Fiyatlandirmasi:

Bu yontem borsadaki fiyat esas alinmaktadir.

3.3 Dogalgaz Cesitleri ve Ozellikleri

Dogalgaz ¢esitlerinden olan sivilastirilmis dogalgaz (LNG) ve sikistirilmis dogalgaz
(CNQG), alternatif yakit niteligi tasimakta olup 6zellikleri asagidaki sekildedir (Kiigiikgali
2006: 1-2).

e CNG (Compressed Naturel Gas-Sikistirilmis Dogalgaz): Dogalgazin 200-250
bar gibi yiiksek basing altinda sikistirilip, depolanmasi yolu ile olusmaktadir. Havadan
daha hafif olan ve tiip igerisinde yiiksek basing ve gaz fazinda saklanan CNG 6zel sartlarda
kullanilmaktadir. Tiip igerisindeki gazin sonuna kadar kullanilmasi miimkiin olup, boru
hatlarindaki gazin soguk havada likit hale gegmesi miimkiin degildir.

e LNG (Liquefied Natural Gas-Sivilastirilmus Dogalgaz): Dogalgazin atmosferik
sartlar altinda 162°C’nin altinda sogutulmasi yoluyla olusmaktadir. Tiirkiye’nin ithal ettigi
dogalgazin % 25’ini LNG olusturmakta olup, tankerler vasitasi ile Cezayir ve Nijerya’dan
alinip, BOTAS Marmara Ereglisi LNG Terminalleri’ne ulasmaktadir. 1989 ve 1994 yillar
arasinda 66 hektar alan {izerine insa edilen bu terminal {i¢ adet depolama tankina (85.000
m?), 300 metre uzunlugunda bir iskeleye ve kompresor, buharlastirici, re-kondenser’

tinitelerine sahiptir. LNG’nin yedeklemeye uygun olmayisinin nedeni ise, kullanilmadig:

* Re-kondenser:Buharli gii¢ sistemleri ve klima, buzdolabi vb. gibi gazli sogutma iklimlendirme
sistemlerinde buhar veya sogutucu gazdan (freon, amonyak) ¢ikan 1siy1 ¢evreye ya da diger bir sogutucuya
ileterek sivi hale gectigi 1s1 degistirici makinaya verilen isimdir. (http://www.frigoblock.com.tr/kondenser-
nedir.php).
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zaman buharlagsmasidir. Dogalgaza kiyasla daha pahali olup, likit halde kullanilmadan

uzun miiddet beklemesi miimkiin degildir.
3.4 Diinya Dogalgaz Piyasalarinin Tarihsel Gelisimi

Eski Yunan ve Misir’da “yanan gaz veya kutsal ates” seklinde adlandirilan dogalgazi
Cinliler M.S. 221-263 yillar1 arasinda tuz kurutma alaninda, Italyanlar ise 17. yy.’da
aydinlatma ve 1sitmada kullanmiglardir. 1815°de ABD’nin Bat1 Virginia bolgesinde iiretim
yapilan tuz madeni etrafinda ilk dogalgaz kullanimi saglanmistir (Doganay vd. 2011: 296-
297).

Britanya, dogalgazi ticari manada kullanan ilk iilke olma 6zelligine sahiptir. 1785
yilinda komiirden iretilen havagazi sayesinde deniz fenerlerinin ve caddelerin
aydinlatilmas1 saglanmis ve bu yolla {retilen havagazi 1816 yilinda Amerika’ya
getirilmistir. Fakat komiirden {iretilen dogalgaz ile yeraltindan gelen dogalgaz
karsilastirildiginda komiirden islenerek iiretilen gazin verimliliginin daha diisiik oldugu ve
“cevre dostu” olmadig1 farkinin ortaya ¢iktigi goriilmektedir. Amerika kitasinda dogalgaz
endiistrisinin baslangic1 Albay Drake’in Pensilvanya’da petrol ile beraber dogalgazi da
bulmasi ile baslamistir. 1821°de ilk kuyu Newyork’da William Hart tarafindan dogalgaz
tiretimi maksadiyla agilmistir. Indiana ile Chiago arasinda 120 mil uzunlugundaki ilk uzun

dogalgaz boru hatti ise, 1891 senesinde yapilmistir (Acar vd. 2011: 37-38).

Diinya tiizerinde var olan dogalgaz yataklarma bakildiginda en biiyiikk paya Rusya
Federasyonu igerisindeki Sibirya’nin sahip oldugu goriilmektedir. Diinya iizerindeki en
zengin kapasite Urengay’daki dogalgaz yataklarinda mevcuttur. Rusya Federasyonu
icerisinde ayni Ozellige sahip ikinci yatak ise, Urengay’in kuzeyindeki Yamburg’da yer
almaktadir. Diinyanin ikinci biiyiik yatagi Hollanda Groningen’de yer almaktadir. ABD’de
var olan dogalgaz yataklarimin kapasitesi diisiik fakat fazla liretim 6zelligine sahiptir.
Diinya iizerindeki petrol yataklarmimn bazilar1 da Cezayir, iran, Katar, Suudi Arabistan,
Nijerya ve Endonezya’dir. Tiirkiye’de var olan dogalgaz yataklar1 diger {ilkeler ile
kiyaslandiginda diisiik kapasiteye sahiptir. Tiirkiye’deki ilk dogalgaz rezervi 1970 yilinda
Trakya bolgesinde Hamitabat ve Kumrular’da bulunmustur (Giiltekin, Orgiin 1993: 40).
Tiirkiye’de dogalgaz kullanim1 ilk defa konut alaninda ve ticari faaliyetlerde Ankara’da
1988 yili Ekim ay1 itibariyle gerceklestirilmistir. Daha sonra Ocak 1992°de istanbul’da,
Aralik 1992°de Bursa’da, Eyliil 1996°da Izmit’de, Ekim 1996°da yilinda ise Eskisehir’de

kullanilmaya baslanmistir. Diinyada cografi agidan dogalgaz dagilimina bakildiginda
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dogalgazin daginik olmasi ve miktar bakimindan kisithi olmasinin ihtiyaglar agisindan
elverigsiz bir durum olusturdugu gozlemlenmekte olup, dogalgaz piyasalariin olusmasi

i¢in gerekli sartlar asagidaki sekildedir (Giilcii 2010: 23-31):

e Dogalgazin kullanim potansiyeli yeterli diizeyde olmalidir.

e Dogalgaz iiretimin yapildig1 bolgeleri ile dogalgaz tiiketildigi yerler arasinda belli
bir uyum olmalidir.

e Dogalgazin satis fiyatinda rekabet giicli bulunmalidir.

e Dogalgazin satis fiyati; biitlin dogalgaz zinciri boyunca yapilan harcamalar
karsilayacak bir biiyiikliikte olmalidir.
3.5 LNG, Dogalgaz ve Ham Petrol Fiyatlarinda Yasanan Degisimler (1985-2016)

Tablo 1.3’de verilen dogalgaz fiyatlar1 1984 ve 2008 yillar1 itibariyle incelendiginde
tabloda yer alan bolgeler arasinda olukga farkli fiyatlarin olustugu goze ¢arpmaktadir. 2008
yil1 ortalama dogalgaz fiyatlar1 incelendiginde AB’de biiyiik oranda uzun vadeli kontratlara
bagl olarak 12,61 $/MMBtu iken, Ingiltere’de Heren National Balancing Point (NBP)’de
10,79 $/MMBtu, ABD’de Henry Hub’da 8,85 $/MMBtu ve Kanada’da 7,99 $/MMBtu
oldugu goriilmektedir. Dogalgaz fiyatlarinin minimum-maksimum dengesi yani en diisiik
ve en yliksek fiyati arasindaki fark uzun siire birbirine benzer bir sekilde devam etmekte
iken, LNG fiyatlarinda kayda deger degisimler yasanmaktadir. LNG fiyatlar1 1984-2003
yillart arasinda incelendiginde boru gazi fiyatina kiyasla yiiksek seviyelerde oldugu dikkat
cekerken, fiyatlarin 2003 yili itibariyle goreceli olarak diislis yasadigi goriilmektedir
(Yardimci, Ediger 2010: 60)
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Tablo 1.3 1985-2016 Yillar1 Arasindaki LNG, Dogalgaz ve Ham Petrol Fiyatlar1 (Milyon Btu

basina ABD dolan)
SIVILASTIRILMIS DOGALGAZ HAM
DOGALGAZ PETROL
Almanya UK Heren usS Canada Oecd
Yillar Japonya cif Ortal;i';l:nl:halat NBP Indeksi | Henry Hub** | (Alberty | o<l

1985 5.23 4.25 - - - 4.75
1986 4.10 3.93 - - - 2.57
1987 3.35 2.55 - - - 3.09
1988 3.34 2.22 - - - 2.56
1989 3.28 2.00 - 1.70 - 3.01
1990 3.64 2.78 - 1.64 1.05 3.82
1991 3.99 3.19 - 1.49 0.89 3.33
1992 3.62 2.69 - 1.77 0.98 3.19
1993 3.52 2.50 e 2.12 1.69 2.82
1994 3.18 2.35 - 1.92 1.45 2.70
1995 3.46 2.39 - 1.69 0.89 2.96
1996 3.66 2.46 1.87 2.76 1.12 3.54
1997 3.91 2.64 1.96 2.53 1.36 3.29
1998 3.05 2.32 1.86 2.08 1.42 2.16
1999 3.14 1.88 1.58 2.27 2.00 2.98
2000 4.72 2.89 271 4.23 3.75 4.83
2001 4.64 3.66 3.17 4.07 3.61 4.08
2002 4.27 3.23 2.37 3.33 2.57 4.17
2003 4.77 4.06 3.33 5.63 4.83 4.89
2004 5.18 4.32 4.46 5.85 5.03 6.27
2005 6.05 5.88 7.38 8.79 7.25 8.74
2006 7.14 7.85 7.87 6.76 5.83 10.66
2007 7.73 8.03 6.01 6.95 6.17 11.95
2008 12.55 11.56 10.79 8.85 7.99 16.76
2009 9.06 8.52 4.85 3.89 3.38 10.41
2010 10.91 8.01 6.56 4.39 3.69 13.47
2011 14.73 10.49 9.04 4.01 347 18.56
2012 16.75 10.93 9.46 2.76 2.27 18.82
2013 16.17 10.73 10.63 3.71 2.93 18.25
2014 16.33 9.11 8.22 4.35 3.87 16.80
2015 10.31 6.61 6.53 2.60 2.01 8.77
2016 6.94 4.93 4.69 2.46 1.55 7.04

Kaynak:http://www.bp.com/content/dam/bp/pdf/energy-economics/statistical-review-2016/bp-statistical-
review-of-world-energy-2016-natural-gas-section.pdf, Erisim Tarihi:07-02-2017.
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Not: *1986-1990 Federal Almanya Istatistik Ofisi,
*1991-2016 German Federal Office of Economics and Export Control (BAFA).
**]CIS Heren Energy Ltd.
***Enerji Inteligence Group, Naturel Gas Week.

cif = maliyet + sigorta + navlun (ortalama fiyatlarla).
4. Odemeler Bilancosu Kavrami ve Ana Hesap Gruplari

Odemeler Bilancosu (dis ddemeler dengesi), iilkenin belirli bir donem igerisinde dis
diinya ile olan iliskilerinin parasal karsiliklarin1 gosteren sistematik bir kayittir (Ertek
2008: 331). Ulkenin yurttaslar1 ile o iilkenin yurttas: olmayip, o iilkede yerlesik olanlarin
bir bagka iilkenin yerlesikleriyle olan iliskilerinin belli bir hesap diizeninde analitik olarak
gosterilmesi seklinde de tanimlanabilmektedir (Aktas, Colak 2010: 87). Ozetle 6demeler
bilangosu; ulusal ekonominin dis diinya ile olan ekonomik iliskilerinin alternatif bir
resmini ortaya koyup (Felderer, Homburg 2010: 209), doviz kazandiric1 ve déviz harcayici

faaliyetleri y1llik bazda incelemektedir (Yeldan 2005: 48).

Konuyla ilgili tim tanimlamalarda “ekonomik islem ve iilkede yerlesik olma”
tabirlerinin kullanildig1 goze c¢arpmaktadir. Bu tanimlamalardaki uluslararasi ekonomik
islemler tabiri ile bir {ilkeden baska bir iilkeye mal, hizmet, faktér akimlar1 (sermaye, emek
ve teknoloji akimlar1), hisse senedi tahvil gibi mali aktifler kastedilmektedir. Ulkede
yerlesik olma tabiri ile de faaliyetlerinin s6z konusu iilkede toplandig kisi, firma ve kamu
kuruluslart kastedilmektedir. Bir iilkede kurulmus olan tiizel kisilige sahip sirket de
kuruldugu iilkede yerlesik statiide sayilmaktadir (Karakayal1 2002: 17).

Bir ekonomik gosterge niteliginde olan ddemeler bilangosu birgok yonden dneme
sahiptir. Zira iilkenin dis diinya ile olan iligkileri 6demeler bilangosundan goriilmekte olup,
asagida sayilan maddeler 6demeler bilangosunun 6nemini ortaya koyar niteliktedir (Celik

2010: 254-255):

e Odemeler bilangosunu ortaya koyan rakamlar belli dénemlerde ekonomiyi
yonetenlerin ne kadar basarili oldugu hakkinda bilgi verici nitelik tasimaktadir.
Ekonominin bugiinkii ve gelecekteki durumuyla alakali olarak hiikiimetlerin
uygulayabilecekleri politikalarla ilgili fikir sahibi olmamizi1 saglamaktadir.

e Odemeler bilangosunun acik veya fazla vermesi ve alt hesaplarda beliren
dengesizlikler milli ekonomi {izerinde O©nemli etkilerde bulunmakta olup, temel

makroekonomik parametreleri (yatirim, tasarruf, toplam talep, dis borglar déviz kurlar1 vb.)
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degistirici etkiye sahiptir. Yasanan bu durum ekonomi {izerinde gelismeye neden
olabilecegi gibi kriz ortamlarinin dogmasina da neden olabilmektedir.

e [thalat¢1 ve ihracatgt pozisyondaki firmalar 6demeler bilangosu kayitlarin
inceleyip, gelecekteki doviz kuru gelismelerini 6nceden tahmin ederek ithalat ve ihracat
kararlarin1 buna gore alabilirler. Yabanci yatirimcilar ise yatirimlarin maliyeti ve getirisi
tizerinde inceleme yaparak “yatirim yapip- yapmama” karari alabilirler.

e Odemeler bilancosu; gelecege yonelik olan future, forward, opsiyon ve swap
piyasalar1 gibi piyasalarda islem yapan spekiilatorler ve kur riskine karsi tedbirli olmak
isteyenler i¢in biiyiik 6neme sahiptir.

e IMF, Diinya Bankas1 ve Avrupa Yatirim Bankasi gibi kredi kuruluslar1 kredi verip,
vermeme karar1 verirken, S&P ve Moody’s gibi kredi kuruluslar1 da iilkelere kredi notu
verme asamasinda karar alirken 6demeler bilangosundan faydalanmaktadir.

e Bankalarin 6demeler bilangosu gelismelerini takip edip, doviz kurlarindaki
degismeleri 6nceden tahmin etmeleri dovize endeksli kredi verirken, déviz pozisyonu

belirlerken ve uluslararasi sendikasyon kredisi alirken yol gostermektedir.

Odemeler bilangosunun temel hesap gruplari cari islemler, sermaye hareketleri,

rezerv hareketleri ve net hata-noksan hesab1 olarak dort grupta incelenmektedir:

Cari Islemler Hesabi: Bir iilkede yerlesik olanlarin, diger iilke yerlesikleri ile
yapmis olduklart mal ve hizmet satiglarini, bu mal ve hizmetlere yaptiklar1 6demeleri, net
faiz 6demelerini ve karsiliksiz transfer toplamlarini igermektedir (Bade, Parkin 2004: 504).
Bu sebepten dolay: cari islemler dengesinin; ekonominin reel kesimine ait mal ticareti ve
tiretici faktorlerinin doviz gelir ve giderlerinin dengesi anlamina geldigi goriilmektedir
(Yeldan 2005: 47). Cari islemler hesabi ticaret ve sermaye olarak iki hesaptan olugsmakta
olup, ticaret hesabinin igerisinde ithalat ve ihracat kalemleri, sermaye hesabinin igerisinde
ise kisa ve uzun vadeli sermaye akimlar1 yer almaktadir. Bahsedilen iki hesaba dahil olan
islemler ise “otonom islemler” olarak adlandirilmakta olup, bu hesap igerisinde alacak ve
bor¢ hesaplarinda meydana gelen dengesizlik 6demeler bilangosunun acik ya da fazla
vermesine neden olacaktir. Ortaya ¢ikan agik ve fazlanin denklestirilmesi ise resmi

rezervler tarafindan gergeklestirilmektedir (Krugman, Wells 2011: 494).

Bu hesap bir iilkenin ihra¢ ve ithal ettigi mal ve hizmetleri ile karsiliksiz 6zel ve
resmi transferleri i¢erisine alan, bilangconun en agirlikli kalemi olma 6zelligini tasimaktadir

(Celik 2011: 232). Bu hesap igerisindeki hesap gruplari;
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Mal ticareti (goriiniir kalemler) hesabi, fiziksel mallarin ithalatin1 ve ihracatini
icermekte olup, gerceklestirilen ihracat, iilke icerisine para girisine neden oldugu igin
alacak kalemi, gerceklestirilen ithalat ise, iilke disina para ¢ikisina sebep oldugu icin borg
kalemi olarak tabir edilmektedir. Bu kalemlerin dengelenmesine “dis ticaret dengesi” adi
verilmekte olup, {lilkedeki ihracatin, ithalati agmasi halinde “dis ticaret fazlasi” ithalatin
ithracat oranlarmi agmasi durumunda ise “dis ticaret acig1” ortaya c¢iktig1 gortilmektedir

(Sloman 2004: 79):

Hizmet Ticareti (Goriinmez Ticaret) Hesabi, olup tasimacilik, turizm ve
sigortacilik gibi hizmet ithalati ve ihracatinin kaydi bu hesaba yapilmaktadir. Bahsedilen
mal ticaret hesab1 ve hizmet ticareti hesabinin dengesi “mal ve hizmet ticaret dengesi”
veya “ticaret dengesi” olarak adlandirilmaktadir (Sloman 2004: 79). Hizmet ticareti
hesabinin, “gdriinmez ticaret” olarak da adlandirilmasinin nedeni mal ticaretinin fiziki
goriiniir niteliginin olmasia karsin hizmet ihracati ve ithalatinin gorlinmez bir nitelige
sahip olmasidir. Hizmetler ticareti diinya ekonomisinde ilk defa GATT biinyesinde yapilan
8. Cok Tarafli Ticaret Goriismeleri’nde, Uruguay Turu’'nda giindeme gelmistir.

Uluslararasi hizmetler hesabini yedi kalemde incelemek miimkiindiir (Karluk 2009: 583):

1-Dis turizm (Dahilde Ihracat-Haricte Ithalat): Baska iilke sakinlerinin kendi
tilkelerinde elde ettigi kazanglarin1 baska tilkelere giderek gezi, gida tiiketimi, hediyelik
esya alimi, ulasim, konaklama, miize ziyaretleri gibi alanlarda harcamalari, harcamanin
gerceklestigi iilke bakimindan ihracat olarak sayilmaktadir. Ulkede elde edilen gelirlerin
baska tilkelere gidilerek harcanmasi bir tiir ithalat olarak degerlendirildiginden “harigte
ithalat” kavranmi da kullanilmaktadir. Dahilde yapilan ihracat kavrami ise Italya, Fransa,
Ispanya ve Tiirkiye gibi turizmi gelismis olan iilkelerde onemli doviz kaynagi
olusturmaktadir.

2-Isci Gelirleri: Yurtdisina gonderilen isciler hizmet ihrag etmis gibi sayildigindan,
bu is¢ilerin kendi iilkesine gonderdigi paralar ig¢i geliri olarak degerlendirilmektedir.
Toplam doviz gelirleri igerisinde is¢i gelirlerinin 6nemli yer tuttugu iilkelere; Hindistan,
Cezayir, Fas, Tiirkiye ve Misir gibi yurtdisina is¢i gonderen iilkeler 6rnek verilebilir.

3-Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Gelir ve Giderleri: Bir iilkeden bagka bir
iilkeye giden sermaye kredi niteligi tasiyor ise faiz, yatirrm geliri niteligi tastyor ise kar

pay1 saglamaktadir.
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4-Uluslararas1 Ulastirma Hizmetleri ve Transit Ticaret: Ulkelerin uluslararasi
olarak gergeklestirdigi kara, deniz ve hava tasimacilifindan elde ettigi gelirleri dengenin
alacakl tarafina kaydedilmekte, ortaya ¢ikan giderler ise bor¢lu tarafta yer almaktadir.

5-Uluslararas1 Bankaciik ve Sigortaciik Hizmetleri: Cokuluslu bankalar ve
sigorta sirketleri tarafindan elde edilen déviz kazanglar ve iilke tarafindan ilgili sirketlere
yapilan 6demeler uluslararasi bankacilik ve sigortacilik hizmetleri hesabi igerisinde yer
almaktadir.

6-Diger Ozel Hizmetler: Bir ticari marka veya lisans sahibinin hakkini devrettigi
sitketlerden aldigi maddi karsilik olan royalty’ler danigmanlik ve miihendislik tcretleri,
banka hizmetleri, sigorta primleri, lisans iicretleri, kiralar, banka komisyonlari, yabanci
film kiralar, telsiz telefon ve radyo hizmetleri diger 6zel hizmetler arasinda sayilmaktadir.

7-Hiikiimet Hizmetleri: Konsolosluk ve yabanci elgilik gorevlilerinin iicretleri,
uluslararas1 kuruluglara verilen aidatlar, yurtdisinda gorevli askeri birliklerin yaptig
harcamalar ve yurtdisindaki bina ve arazilerin bakim ve yonetimine ait olan giderleri bu
gruba girmektedir. Hizmetler dengesi hizmet kalemleri gelirleri ile giderlerinin toplamlar
arasindaki fark olup, dis ticaret dengesi ile beraber cari islemler hesabina ait en temel
kalem niteligindedir. Mal ve hizmetler dengesi ise her iki hesabin gelir ve gider dengesidir.

Gelir Akimlar1 Hesab:r bir lilkeye faiz, iicret ve kar seklinde giren ve ¢ikan gelir
akimlarmin kaydedildigi hesaptir (Sloman 2004: 79). Tiirkiye’nin 6demeler bilangosu
kayitlarinda gelir dengesi gecmis yillarda hizmet hesabi igerisinde yer alirken son yillarda
hizmet ticareti hesabindan ayr1 yer almaktadir. Bir iilkede bulunan yerlesiklerin yabanci
tilkelere yaptiklar1 yatirim neticesinde elde edilen ve iilkeye transfer edilen gelirler doviz
girdisi olacagindan dolayr yatirnm geliri hesab1 igerisinde olup, pozitif olarak kaydi
yapilmaktadir. Bir {ilkede yabancilar tarafindan yapilan yatirimlar karsiliginda elde edilen
gelirler yurtdisina transfer edildiginde ise yatirim gideri hesabinda negatif olarak yer
almaktadir. Bu hesap icerisinde portfdy, sabit sermaye, kisa vadeli olarak para piyasasina
yapilan yatirim gelir ve giderleri sayilmaktadir. Gelir akimlar1 hesab1 igerisindeki pozitif ve
negatif kayitlarin esitligi gelir gider dengesini ortaya koymaktadir. Gelir dengesi hesabi
icerisinde alt hesaplardan biri iicret ddemeleri bir digeri ise dogrudan yatirimlar alt
hesabidir. Ucret ddemeleri alt hesabi icerisinde Tiirkiye’de galisan yabancilarin elde ettigi
ticretlerdir. Dogrudan yatirimlar alt hesabinin icerisinde, gelir kalemi; yurtdisinda yapilan
dogrudan yatirimlardan elde edilen karlar, gider kaleminin igerisinde ise dagitilan karlar ve

karin sermayeye katilim1 bulunmaktadir (Celik 2010: 266). Cari para transferleri hesabs;
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Hiikiimet tarafindan, uluslararasi organizasyonlara ve AB’ye yapilan ve bdylelikle
saglanan katkilarla birlikte, firmalara ve kisilere ait uluslararasi para transferlerinin de
icinde bulundugu hesap konumunda olup, gerceklestirilen uluslararasi transferlerinin

kaydi, borg kalemi igerisine yapilmaktadir (Sloman 2004: 79).

Sermaye Hareketleri Hesabi: Odemeler bilangosu igerisinde ikinci ana bilesen
niteliginde olan sermaye hareketleri hesab1 (capital account), miilkiyet degisiklikleri ve
ekonominin dis finansal varliklar1 ile dis yiikiimliiliklerindeki degismeleri ortaya
koymaktadir. Ayrica cari islemler hesabi igerisinde goriilen acik veya fazlaliklarin
dengelenmesine yonelik para giris veya c¢ikiglarint iceren hareketleri izlememizi
saglamaktadir (Tunay 2014: 82). Cari hesabin fazla vermesindeki neden; yerlesiklerin iilke
disinda yatirim yaparak iilkeden para ¢ikisina sebep olmalaridir. Cari agik olusan bir
iilkede bu acigin kapatilmasi igin yerlesiklerin iilke dis1 kaynaklardan finansman veya fon

elde etmesi ve bu yolla iilkeye para girisini saglamasi gerekecektir (Tunay 2014: §82).

Ulke sakinlerinin diger iilkelerle yaptiklar1 kisa ve uzun vadeli yatirim ve kredi
akislarinin yer aldig1 sermaye hareketleri hesabi1 uzun ve kisa siireli sermaye hareketleri
olarak iki gruba ayrilmaktadir. Uzun vadeli sermaye hareketleri bir iilkeden baska bir
iilkeye 0zel veya resmi bir kurulus tarafindan fabrika kurulmasi, ortak bir firma tesis
edilmesi, hisse senedi ve tahvil alim-satimi gibi portfoy yatirimlari ve bir yildan uzun
stireli kredi alinmasi ve verilmesi gibi faaliyetleri kapsamaktadir (Dinler 2002: 517). Kisa
siireli sermaye hareketleri, vadesi bir yildan az olan 6zel ve resmi uluslararasi sermaye
akimlar1 olmakla birlikte 30, 60, 90 giin gibi siireleri igeren, ticari bonolar, finansman
bonolari, ihracat bedelleri ve kredileri, kisa vadeli banka mevduat hesaplari ile mevduat
sertifikalar1 bu hesapta bulunmaktadir (Karluk 1991: 416). Kisa siireli sermaye hareketlerin
diger sermaye hareketlerine gére daha hizli bir sekilde tersine dénebilen bir yapiya sahip
olmast  gelismekte olan iilkeler bakimindan olumsuz bir 6zellik olarak
degerlendirilmektedir. Var olan durumda herhangi bir degisikligin belirmesi durumunda
politika yapicilarin {ilkeyi terketme yoniinde hareket etmeyen sermaye hareketlerini tercih

ettigi goriilmektedir (Inandim 2005: 27).

Kisa siireli sermaye hareketleri, uzun vadeli sermaye hareketlerine gore daha biiyiik
ise iilke istikrarsiz bir ekonomik donemden gecgiyor denilebilir. Sermaye hareketleri
hesabinin i¢inde ¢ok ve ¢esitli kalemler mevcut olup, iilkenin uluslararasi iktisadi iliskileri

ile olusturdugu i¢ ve dis dengeleri bunlarin kaynagini1 ve biiylikliigiinii olusturmaktadir.
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Ulkeye disaridan giren kaynak pozitif, ¢ikan kaynak ise negatif olarak kayit altina
alinmaktadir. Ulkelerin birbiri nezdinde yatirim yapmak icin aktardiklari kaynaga
dogrudan yatirimlar adi verilmektedir. Dogrudan yatirimlar izin almak kaydiyla iilkemizde
yabanci sirketler tarafindan, yabanci iilkelerde de wulusal sirketlerimiz tarafindan
gerceklestirmektedir. Yapilan reel sermaye yatirimlar1 hangi lilkede daha karli ise o iilkeye

akmaktadir (Erttirk 2006: 368-369).

Resmi Rezervler Hesabi: Ulkenin resmi kurumlar (6zellikle merkez bankalarr)
arasindaki mali nitelikteki portfoy hareketlerini igermekte olup, bu portfoyler resmi rezerv
arzlar1 ve yabanci resmi kurumlarin mali sorumluluklar1 olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Resmi rezerv arzlar igerisinde altin rezervleri, konvertibl dovizler, 6zel ¢ekme hesaplart
(SDR) ve IMF normal ¢ekme haklari bulunmaktadir. Odemeler dengesi igerisinde
ekonomik manada agik veya fazlalik doguran islemler cari islemler ve sermaye hesabina
giren kalemler olup; “otonom” ya da “dengesizlik doguran” islemler olarak
adlandirilmaktadir. Resmi rezervler hesabi otonom islemlerin dogurdugu dengesizlikler
sebebiyle doviz piyasasina yapilan miidahaleler sonucunda Merkez Bankasi’nin dis
rezervlerdeki degismelerini gostermektedir. Cari islemler ve sermaye islemleri otonom
islemler olmakla beraber “¢izgi iistii” islemler olarak da adlandirilmaktadir. Cari islemler
ve sermaye hesabi islemlerinin toplami alacakli ve bor¢lu kisimlarinin ertelenmemesi
nedeniyle Merkez Bankasi’nin doviz piyasalarina miidahaleleri sonucunda, resmi
rezervlerde olusan degismeleri gosteren resmi rezervler hesabi denklestirici bir islem olup
“cizgi alt1” islemi olarak ifade edilmektedir (Seyidoglu 2001: 388). Odemeler
bilangosunun resmi rezervler hesabinda Merkez Bankasi’nin doviz piyasasina yapmis
oldugu miidahaleler sonucunda {ilkenin uluslararasi rezervlerindeki degismelerin net
sonucu gosterilmekte olup, piyasaya yapilan doviz satiglarn alacak islemi olarak,
gergeklestirilen doviz aliglar ise borg islemi olarak hesaba kaydedilmektedir (Ukav 2010:
392).

Net Hata ve Noksan Hesabi: Teorik olarak cari islemler dengesinde sermaye ve
rezerv hareketleri degerleri toplandiginda alacak ve bor¢ toplaminin birbirine esit olmasi
(sifir olmasi) beklenmektedir. Bu {i¢ hesabin toplam1 sifir yerine pozitif ya da negatif bir
deger alirsa bu fark 6demeler dengesinde net hata ve noksan olarak adlandirilmaktadir.
Ayrica net hata ve noksan hesabinin igerisinde kasith veya dikkatsizlik sonucu ortaya ¢gikan

yanlis veya eksik bilgiler ve kagakeilik vs. gibi kayit dis1 faaliyetler de yer almaktadir. Net
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hata ve noksan hesab1 6demeler dengesi icerisinde denklestirici bir vazife yapmaktadir
(Ertek 2008: 335). Net hata ve noksan hesab1 net bir hesap kalemi 6zelligi tasimayip,
kaynag1 ve gidecegi yer tam olarak belli olmayan dovizler bu hesaba kaydedilmektedir.
Yukarida da deginildigi gibi bilgilerin objektif bir bigimde derlenememesi sorunu mevcut
olup, son yillarda Tiirkiye’de bu hesap cari agigin kapatilmasina yonelik 6nemli bir yere
sahiptir (Gogcer 2013: 223). Ulkeler arasinda ve iilke icerisinde net hata ve noksan
oranlarina bakildiginda zamanla biiyiik farkliliklar ortaya c¢iktig1 goriilmektedir.
Gelismekte olan iilkelerde bu kalemin Onemli miktarlara ulagmasi giivenilir bilgi
azligindan kaynaklanmaktadir. Istatistik farklar olarak da adlandirabilecegimiz net hata ve
noksan kalemi Ozellikle sermaye hesabinda ortaya c¢ikmakta olup, bunun nedeni
uluslararas1 sermaye hareketlerinde meydana gelen 6l¢gme ve kayit hatalaridir. Resmi
rezervler hesabinda hata ve noksanin pek bulunmamasmin nedeni bu hesaba iliskin

istatistiklerin oldukea giivenilir olmasindandir (Karluk 2009: 590).

Net hata noksan kaleminin olusmasini saglayan nedenler asagidaki sekildedir (Ciplak
2005: 1) :

e Glimriik islemleriyle ilgili yapilan islemlerde ortaya ¢ikan beyan hatalari,

e Bir iilkede yapilan ithalat ve ihracata iligkin mal hareketliliklerinde hareket ile
yapilacak ddemeler arasinda ortaya ¢ikan bilango donemlerine ait zaman uyumsuzluklari,

e Odemeler dengesine ait olan baz1 alt kalemlerden elde edilen gelirlerin yastik alt:
ve kasalar gibi sistem disina ¢ikarilmasi,

e Anket yolu ile elde edilen Ornegin; turizm ve bavul ticareti gibi bazi verilere

ulasilirken ortaya ¢ikan hatalardir.

Yukarida sayilmis olan bu ilk {i¢ hesap dengesizlik dogurucu, dordiincii hesap ise

dengesizlik giderici (dengeleyici) niteliktedir (Celik 2011: 232).



Tablo 1.4 Odemeler Bilancosunun Sematik Yapisi

iSLEM GRUPLARI

ALACAK

BORC

I. CARI iISLEMLER HESABI

=+

A. Mal ihracati/Mal ithalat:

+

DIS TICARET BiLANCOSU

B. Hizmet Ihracati/Hizmet Ithalati

-Navlun -Turizm -Sigorta

- Uretim Faktorleri Gelirleri

- Kar Transferleri - Bankacilik Gelirleri

- Yurt Dis1 Miiteahhitlik Hizmeti Gelirleri

HIZMETLER (GORUNMEZ iSLEMLER) BILANCOSU

C. Tek Yanl Transferler

- Ozel Bagis ve Hediyeler

- Hiikiimet Transferleri

CARI ISLEMLER BILANCOSU

II. SERMAYE HESABI

A. Uzun Siireli Sermaye

1. Dolaysiz Yabanci Sermaye Yatirimlari

2. Ozel Portfolyo Yatirimlari

3. Resmi Sermaye Islemleri

B. Kisa Siireli Sermaye (Denklestirici Olmayan )

+ |+ [+ |+

SERMAYE ISLEMLERI BILANCOSU

III. iISTATISTIK FARKLAR (Net Hata ve Noksanlar)

Cizgi Ustii Islemler

Cizgi Alt1 Islemler

IV. RESMI REZERVLER HESABI

1. Kisa Siireli Resmi Sermaye

2. Doviz

3. Parasal Altin

4. SDR ve IMF Rezerv Pozisyonu

RESMI REZERVLER BILANCOSU

Kaynak: (Seyidoglu 2013: 405).
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Daha o6nce de deginildigi gibi bir iilkedeki yerlesiklerin dis diinya ile yaptiklar

ekonomik iliskilerin kaydedildigi hesap olarak tanimlanan 6demeler dengesi hesabinda

alacakli ve borglu kalemler yer almaktadir. Borg¢lu kalemler diger {ilkelere 6deme

ulkelerden alacak hakki

zorunlulugu dogurmakta, alacakli kalemler ise diger

dogurmaktadir. Bor¢lu olarak sayabilecegimiz kalemler:

e Mal ithalati,
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e Yurt digina yapilan yatirimlar,

e Ulkeye yapmis olduklari yatirimlar karsiiginda yurtdisindaki kisilere 6denen faiz

ve kar paylari,

e Alacakli olarak sayabilecegimiz hesaplar ise:

e Mal ihracati,

e Ulkeye giren yabanci yatirimlar,

¢ Yurtdisindan elde edilen faiz ve kar paylar seklindedir (Sloman 2004: 7).
4.1 Cari Islemler Dengesine Iliskin Yaklasimlar

S6z konusu hesap dengesine iliskin yaklasimlar;
- Esneklikler yaklagimi,
- Toplam harcama yaklasimi,
- Parasalc1 yaklasim,
- Geleneksel yaklasim, seklinde dort baslik altinda incelenmektedir:

4.1.1 Esneklikler (Elastikiyet) Yaklasimi ve Marshall-Lerner Sarti

Cari islemler dengesini, net ihracat dengesi olarak ele alan ve uluslararasi nispi
fiyatlari ise temel belirleyici sayan (Adigiizel 2014: 62), esneklikler yaklagimi uluslararasi
ticaret akimlarini arz ve talebin duragan fiyat esnekliklerinin belirledigini savunmaktadir.
Bu baglamdaki varsayimlar uluslararasi harcama ve gelir diizeylerinin geri planda ve sabit

oldugu seklindedir (Tiryaki 2002: 3).

Yaklasima gore fiyat ve doviz kuru mekanizmasi 6demeler dengesini otomatik
olarak gerceklestiremeyebilir. Bir lilkede dis dengenin saglanmasi1 déviz kuru kadaihrag
mallarma yonelik dis taleple ithal mallarina olan iilke talebinin esnekliklerine de baglhidir.
Yasanabilecek herhangi bir dengesizligin tekrar denge durumuna doniismesi ‘““Marshall-

Lerner Kosulu™ ad1 verilen sarta bagli olup,

Marshall-Lerner Kosulu : | e(x) + e(m) | >1 (L.1)

esitligini ifade etmektedir. Bu esitlik ihracat ve ithalat talep esnekliklerinin toplaminin en
az 1’e esit olmasimi bir diger ifade ile doviz kurlarindaki olas1 bir degisikligin dis denge
tizerinde olumlu bir etki olusturabilmesi i¢in talep esneklikleri toplaminin 1’den biiyiik

olmasini savunmaktadir (Danigsman 2009: 13).
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Marshall-Lerner Kosulu iki varsayima dayanmaktadir. Bunlar (Karluk 2009: 601):

Varsayim 1: Bir tilkenin dis ticaretinin ilk zamanlarda dengede oldugu ya da bagka
bir deyisle ihracat ve ithalat oranlarinin deger olarak birbirine esit ya da yakin oldugu

varsaymmidir.

Varsayim 2: Bir lilkenin ithal ve ihra¢ mallarinin arz esnekliginin sonsuz oldugu
varsayllmaktadir. Bu sart arz esnekligi<sonsuz ise, dis dengenin saglanmasi i¢in yeterli
fakat gerekli olmayip, bdyle bir durum meydana geldiginde kiiciik bir talep esnekligi
yeterli olacaktir. Baslangicta ihracat>ithalat ise talep esneklikleri toplami>1 olmasina

gerek kalmamaktadir.

Ozetle, yalniz déviz kurlarinda meydana gelen yiikselisin ddemeler dengesini olumlu
etkileyebilmesi i¢in gerekli kritik degeri Marshall-Lerner sarti vermektedir. Talep
esneklikleri toplaminin birden ¢ok daha biiyiik olmasi dis dengesizligi tamamen ortadan
kaldirict bir etkiye neden olmaktadir. Esneklikler ne kadar kiiciik ise dis dengeyi saglayici
zorunlu kur degisikliklerinin de o 6l¢iide biiyiik olmasi1 gerekmektedir (Karluk 2009: 601-
602).

4.1.2 Toplam Harcama (Massetme-Emme) Yaklasimi

Harberger, Metzler, Stolper ve Alexander tarafindan ticaret dengesi alaninda
gelistirilen bir yaklasimdir. Oncelikle Harberger, ulusal paranin deger kaybedisi sonucu
gelir ve fiyat mekanizmasimin beraber isleyisini bir model vasitasi ile ifade etmistir.
Metzler konuyu ticaret hadleri konusunda, Stolper ise ithalat fiyatlar1 konusunda
incelemistir. Daha sonra Sidney Alexander tarafindan doviz kuru degismelerinin, 6demeler
dengesi ile olan iliskisi ortaya konulmustur. Alexander, Marshall-Lerner Sartin1 elestirmis
esnekliklerin kismi degil, toplam esneklikler olmasi gerektigini savunmustur. Ciinkii doviz
kuru degisimine bagli olarak zaman igerisinde dogrudan ya da dolayli olarak meydana
gelen fiyat ve gelir degismeleri toplam esneklik igerisine almaktadir. Alexander doviz
kurundaki degisiklikler ile 6demeler dengesi arasindaki dengesizligi ortadan kaldirmaya
yonelik olarak gelir (massetme) yaklasimini ortaya koymus ve diizeltme islemi

ekonomideki tiim degismelerle ifade edilmeye calisilmistir (Karluk 2009: 607-608):
Y=C+I1+G+ (X -M) 1.2)

(X-M)=Y-(C+I) (1.3)
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Esitlik “disa agik ekonomilerde denge sartini” ortaya koymaktadir. Bu esitlikteki (X-
M) dis ticaret dengesini, (Y) ulusal geliri, (C+I) ulusal harcamayi, ifade etmektedir.
Buradan yola c¢ikarak dis ticaret dengesi i¢in ulusal gelir ve ulusal harcama arasindaki
farktir diyebiliriz. Burada ifade edilen (C+I) massetme olarak adlandirilmistir. Ulusal
harcamalar1 A, dis ticaret dengesini B olarak nitelendirirsek dis denge B=Y — A olarak

ifade edilmektedir. Buradan hareketle;

D1s denge degisikligi = Yurt ici liretim degisikligi — Mal ve hizmetlerin yurt i¢indeki

mahissedilen miktarlarindaki degisikliktir.

Bu denklemden hareketle; bir iilke kaynaklarindan daha fazlasini tiiketiyor ise yurt
icinde yapilan harcamalar, yurt i¢inde yapilan {iretimi asar bdylece dis ticaret agigi
meydana gelir. Odemeler dengesinin agik verdigi (Y>A)'nin ise, fazla verdigi
goriilmektedir. Odemeler dengesinde esitlik ancak (Y=A) durumunda gerceklesecektir.
Ulkede yasanan devaliiasyonla birlikte yurtici harcamalara paralel olarak artirilamayan

iretim, dis a¢igin daha da artmasina neden olacaktir (Saat¢ioglu 2001: 2 ).

Toplam harcama yaklasimini benimseyen iktisatcilar ilk zamanlarda devaliiasyonun
nispi fiyat etkilerini degil, yalniz gelir iizerindeki etkilerini dnemsemislerdir. Esneklikler
yaklasimindan farki ise devaliiasyonun etkilerini, ulusal gelirde olusturdugu degismeler

vasitasi ile incelemektir (Batiz, Batiz 1985: 463).
4.1.3 Parasalc1 Yaklasim

Esas itibariyle 6demeler bilancosu dengesini saglamaya yonelik olarak ortaya atilan
parasalc1 model, sonralari kur olusumunu agiklayan yeni bir teoriye doniigmiistiir. Bu
model dis 6demeler a¢i81 ve fazlasinin para arzi ile para talebi arasindaki dengesizliklerden
dolay1 ortaya ciktigini ifade eder. Goriilen bu dengesizlik mal ve hizmetlerle mali
varliklara yapilan harcamalar1 ve boylece dis 6demeler dengesini etkilemektedir. Bundan
dolay1 s6z konusu olan dar kapsamli, dis ticaret veya cari islemler dengesizligi yerine genis
kapsamli bir 6demeler bilangosu dengesizliginin giderilmesidir. Ciinkii bu yaklagim mal ve
hizmet akimlar1 ile beraber uluslararasi sermaye akimlarini da icermektedir. Bu modele
gore 6demeler bilangosu agik ve fazlaliklar1 gegici nitelikte olup, yeterli zaman gegtikten
sonra dengesizlikler kendi kendini diizeltmektedir. Bu 6zellikten dolay1 da uzun dénemde
kur degisikligi ve diger denklestirici hiikiimet politikalarina kalmamaktadir (Seyidoglu
2009: 497-499).
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Ayrica parasalct yaklagim; para piyasasindaki dengeden hareketle para stoku
mekanizmasi vasitasi ile faiz oranlari, para talebi ve ddemeler dengesi arasindaki iligkileri

ortaya koyan model olarak da adlandirilmaktadir (Ertugrul 1992: 307).

Bu yaklasima gore; bir iilkede cari islemler agigimin s6z konusu olmasi; faiz
hadlerinin yiikselmesine ve bdylece yurtdisindan iilkeye sermaye girisine neden olacaktir.
Boylece bir yandan 6demeler dengesinde yasanan cari islemler agigi sermaye hesabi
fazlas1 ile kapatilacak; diger yandan ise iilkeye giren dovizle beraber sabit kur sistemi
altinda artan para arzi faiz hadlerini diislirerek, para piyasasinda dengenin yasanmasini

saglayacaktir (Tunca 2005: 332).

Parasalc1 yaklagim para arzi ve talebi arasindaki dengesizlikleri doviz kurlarmnda
meydana gelen degisimlerle agiklamaktadir. Eger iilke igerisindeki para arzinda bir artis
s0z konusu ise halkin cebinde her zamankinden daha fazla para bulunmaktadir. Elde
tutulan beklenti fazlasi paranin taksimatinin bir kismi1 mal ve hizmetlere ve diger kism1 da
yerli ve yabanct menkul degerlere ayrilmaktadir. Yasanan para arzi artig1 yabanci mallarin
ve hizmetin ithalini saglayacak ve ayn1 zamanda ortaya ¢ikan sermaye ihraci vasitasi ile
doviz talebinin yilikselmesine neden olacaktir. Bu talep artisinin nedeni cari islemler ve
sermaye bilangosu kaynakli olup, doviz kurunun yiikselmesine neden olmaktadir. Para
talebinin sabit tutularak, para arzinin azaltilmasi neticesinde ise mal ve hizmet alimlar1 ve

menkul degerlere yonelik yatirimlarin diistiigii gézlenmektedir (Seyidoglu 2003: 285-286).
4.1.4 Geleneksel Yaklasim (Mundell-Fleming Modeli)

James Fleming (1962) ve Robert Mundell (1962-63) tarafindan yapilan ¢alismalar
1s18inda  olusturulan Mundell-Fleming Modeli para ve maliye politikalar1 ile ilgili
uygulamalarin iilkenin i¢ ve dis dengesi lizerine olan etkilerini ortaya koymak {izere
olusturulmustur (Pilbaem 1998: 79). IS-LM modelinin sinirli sermaye hareketliligi
kosullar altinda, agik ekonomilere uygulanmis sekli olan (Salvatore 1990: 552) ve temel
diisiincesi makroekonomik politikalarin i¢ ve dis dengeyi eszamanli olarak saglayabilecegi
fikrini ortaya koyan Mundell-Fleming Modeli 1960-1970°1i yillarda iyice yerine
oturmustur (Tiryaki 2002: 5).

Modelin temel fikri iilkeler arasi faiz orami farklarima gore ekonomiler arasinda
sermaye akimlarinin meydana gelmesidir. Faizler arasinda fark ve sermaye hareketleri
serbestisi oldugu siirece, faiz oranlarinin yliksek oldugu iilkeye, diger iilkelerden sermaye

hareketleri kagimilmazdir. Sermaye akimlarinin hareketi, sabit ve esnek kur sisteminde
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degismektedir. Sabit kur sisteminde sermaye akislari neticesinde ortaya ¢ikan baskinin
dengelenmesini Merkez Bankasi para arzi veya para ¢ekme yolu ile yapmaktadir. Esnek
kur sisteminde doviz kurlarinin hareketini sermaye hareketleri belirleyerek yurtici iiretimde
ve dis denge lizerinde degisimlere yol acacaktir. Meydana gelen bu degisimler neticesinde
etkilenmis faiz oranlari sermaye akimi olusturarak, dis dengede olusan agik ve fazlalari

diizeltici rol oynayacaktir (Danisman 2009: 149).

Biit¢ce aciklar1 ve dis ticaret agiklar1 arasinda pozitif seyreden iliskiyi Keynezyen IS-
LM modeline bagli olarak aciklayan Mundell-Fleming Modeli’nde; biit¢ce agigindaki
artiglarin dig ticaret agiginda artislara neden oldugu hipotezini goérmek miimkiindiir
(Giinaydin 2004: 146). Model, hiikiimetin biitce agiklarim1 takip eden tiiketici
harcamalarindaki artisinin  ticaret acgiklarimi artiracagi  gorlislinii  savunmaktadir.
Tiketicilerin harcanmayan gelirleri ve finansal birikimlerindeki artis biitce aciklarini,
ithalat oranlarimi artirarak, beraberinde yliksek faiz oranlarini ve net sermaye akigini

tetikleyip, net ihracatin diismesine neden olacaktir (Saleh vd. 2005: 228-229).

Mundell-Fleming Modeli’nin politika kararlarinin cari islemler dengesi {izerindeki
stok ve akim degiskenlerine iliskin uzun doénemdeki etkilesimlerden dogan etkileri
gormezlikten gelip yalnizca kisa vadedeki etkileri ortaya koymasi gibi birtakim zayif
yonleri de mevcuttur. Ornegin bir iilkede genisletici maliye politikasinin uygulanmasimin
sonuclar1 dncelikle o iilkede kullanilan para biriminin reel bazda degerlenmesi demektir.
Boylelikle cari islemler dengesi acik vererek iilkeye sermaye girisine olacaktir. Eger bu
durum uzun vade de yasanir ise, iilkeye ait olan net dis bor¢ servisinde de yiikselme
goriilecektir. Bu durumda cari islemler dengesini saglanmasi dis ticaret dengesinin
tyilestirilmesine bagli olup, ilk safhada reel bazda degerlenen yerli para zamanla deger
kaybedecektir. Problemlerin ¢6zlimiine yonelik uzun vadeli dinamik etkilerin Mundell-

Fleming Modeli’nde yer almadig1 goriilmektedir (Tiryaki 2002: 5).
5. Enerji Sorunu Kavramm

“Enerji sorunu” olarak adlandirilan kavram enerji sahasindaki beklenen gelismeler
ile gerceklesen gelismeler arasindaki sapma olarak ifade edilmektedir. Enerji ekonomisinin
icerisinde agiklanan enerji sorunlar1 genellikle sebep sonug igerisinde agiklanmaktadir.

Enerji sorununun &zellikleri asagidakGi sekildedir (Bilginoglu 2012: 3-4):
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e Enerji sorunlart ¢evrenin korunmasi, enerji bagimliligi, enerji giivenligi, kiiresel
1sinma, sosyal refah, gelir dagilimi, 6demeler dengesi ve siirdiiriilebilir bliyiime vb. gibi
alanlar1 da i¢ine aldig1 i¢in ¢ok boyutludur.

e Enerji sorunlarini i¢sel ve dissal faktorler etkilemektedir.

e Enerji sorunlar1 direk ya da dolayli olarak temel ekonomik problemleri de
etkilemektedir.

e Enerji sorunlar1 hem kisa ve hem de uzun vadeli olma 6zelligine sahiptir. Enerji
sorunlarmin alani ¢ok genistir. Incelenecegi zaman hem arz hem de talep bakimindan ele

alinmalidir.
6. Cari Ag18in Teorik Cercevesi

Ulkenin dis diinya ile olan ekonomik iliskileri &demeler bilancosundan takip
edilmektedir. S6z konusu bilango; {ilkenin mal, hizmet ve sermaye akimlart gibi islemleri
vasitasi ile elde ettigi gelirin, dis iilkelere yapilan 6demelere esit olup olmadigini ve o
iilkenin 6deme giiclinde yasanan iyilesme veya bozulmalari yansittigindan dolay1 ¢cogu kez
ilgili iilkenin uluslararasi platformdaki ekonomik ve mali itibarin1 da ortaya koymaktadir.
Odemeler dengesi bilangosu; cari islemler, sermaye hareketleri, rezerv hareketleri ve net
hata ve noksan olmak iizere dort ana boliime ayrilmaktadir. Cari denge seklinde de
adlandirilan cari islemler dengesi, Odemeler bilangosu igerisinde temel bir hesap

niteliginde olup, yukarida da ifade edildigi gibi (Sahin 2011: 48-49).

e Dis ticaret (ihracat-ithalat dengesi),

e Hizmetler (hizmet alimlari-hizmet satimlari),

e Yatirim (net faktor) gelirleri (dis yatirim gelirleri-dis yatirim giderleri)

e Cari transferler (karsiliksiz olarak elde edilen dis gelirler, karsiliksiz olarak yapilan

dis giderler) dengelerinin toplamidir.

Ulkenin mal ve hizmet ithalat ve ihracatin1 gdsteren cari islemler hesabina
bakildiginda mal ihracati ve ithalati1 arasindaki fark dis ticaret dengesini vermektedir. Bu
fark eger negatif deger tasiyor ise dis ticaret acigi, pozitif deger tasiyor ise cari islemler

fazlasindan so6z edilir (Ertek 2005: 322).

Bir donemde bir iilkenin cari islemler dengesine baktigimiz zaman, o tilkenin net dis
varliklarindaki degismeleri gormekteyiz. S6z konusu iilke eger cari islemler fazlasi

veriyorsa bor¢ veren konumunda, cari islemler agigi veriyorsa bor¢lanan konumunda
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olmaktadir. Eger iilke net ihracat fazlasi veriyor ise, bu fazlaya esit olacak sekilde net dis
varlik elde ettigi anlamina gelmektedir. Ciinkii yabancilara, onlardan satin almandan daha
fazla satmaktadir. Net dis ticaret acigi veren iilke ise verilen acik kadar yurtdigindan
bor¢lanmaktadir. Ortaya ¢ikan cari islemler a¢ig1 yurtdisindan borglanilarak veya
yurti¢indeki varliklarin satilmasi yolu ile kapatilmaktadir. Eger cari islemler fazlasi s6z
konusu olursa yurtigindeki yerlesikler tarafindan yurtdismna sermaye transferi

yapilmaktadir (Obstfeld, Rogoff 1996: 5).

Ulkenin cari hesap bilangosunun fazla vermesi o iilkede yasayan insanlarin aktiflerini
artirtp, yukiimliiliklerini azaltacagindan dolayr zenginlige yol agacak; cari hesap
bilangosunun acik vermesi ise aktifleri azaltip, ylkiimliiliikleri artiracagindan dolay1

ilkenin fakirlesmesine yol agacaktir (Parasiz 1998: 467).

Cari agik gelirimizden daha fazla harcama yaptigimiz anlamina gelmekte olup, iilke
gelirinde transfer ve gelir azalis1 s6z konusu olmasi yurti¢i tasarruflarin da azalmasina
neden olacaktir. Ulkede olusan tasarruf yetersizligi, yatirimlarin gerceklestirilmesini ve
buna bagli olarak iiretimin arttirllmast yoniinde engel teskil edecektir. Tasarruf
yetersizliginin bor¢lanma vasitasiyla karsilanmasi durumunda ortaya ¢ikan yapilacak faiz
O0demeleri ve alinan kaynaklarin verimli veya gelir arttirict {iretim faaliyetlerinde

kullanilmamasi durumu ise biiyiik problem teskil edecektir (Kostakoglu, Dibo 2011: 10).

Mallarin ve sermayenin uluslararasi dolanimi1 sonucunda ortaya ¢ikan ticaret fazlasi,
ticaret agi1g1 ve dengeli ticaret kavramlarini tanimlayan esitlikler asagidaki Tablo 1.5’deki
gibidir:

Tablo 1.5 Mallarin ve Sermayenin Uluslararasi Dolanimi

TiCARET FAZLASI DENGELI TICARET TiCARET ACIGI
Thracat > Ithalat Ihracat = ithalat Ihracat < ithalat
Net Ihracat > 0 Net Thracat =0 Net Ihracat <0

Y>C+I+G Y=C+I+G Y<C+I+G

Tasarruf > Yatirim

Tasarruf = Yatirim

Tasarruf < Yatirim

Net Sermaye Cikis1 > 0

Net Sermaye Cikis1 =0

Net Sermaye Cikis1 <0

Kaynak: (Mankiw 2010: 132).

Odemeler dengesinde cari acigin olusmasma etki eden iki kaynak transferi
mevcuttur. Bu kaynaklardan biri, yurtdisina yapilan faktér 6demeleri (esas olarak dis borg

faiz 6demeleri), diger kaynak ise mal ve hizmet ticaret agigidir. Tiirkiye’nin faiz
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O0demelerinden kaynakli agigina bakildiginda zaman ticaret agigindan diisiik oldugu
goriilmektedir. Fakat Latin Amerika iilkeleri gibi bazi iilkelerde faiz 6demelerinden
kaynakl1 agik Tiirkiye’nin tersine ticaret agiginin lizerindedir. Tiirkiye’nin cari hesap yapisi

bavul ticareti, turizm, faiz gelir ve giderleri ile is¢i dovizleri gibi kalemlerden olusmaktadir

(Esiyok 2012: 66).



BOLUM II

TURKIYE’NiN PETROL, DOGALGAZ PiYASALARINA VE CARi iSLEMLER
DENGESINE ILISKIN MEVCUT DURUM ANALIZI

Bu boliimde oncelikle Tiirkiye’nin cografi konumu hakkinda bilgi verilerek, cografi
konumundan kaynakli stratejik dnemi ortaya konulmaya ¢alisilacaktir. Petrol ve dogalgaz
piyasalarinin gelisimi donemsel olarak incelenerek, petrol, dogalgaz fiyatlar1 ve dis ticaret

dengesi verileri arasindaki iliski belirlenecektir.
1. Tiirkiye’nin Cografi Konumu

Orta enlemlerde bulunmasi itibariyle 6zel bir yeri olan Tiirkiye’ye mutlak konumu
itibariyle de bakildiginda ¢ok 6nemli avantajlara sahip oldugu goriilmektedir. Bulundugu
enleme bagl olarak sicakliklarin giineyden kuzeye dogru, yiikseklige bagl olarak ise
batidan doguya dogru distiigii gozlenmekte ve iliman kusakta yer almaktadir. Tarih
boyunca bir ¢cok medeniyete besiklik yapan Tiirkiye; insanlarin yasamini siirmesi i¢in en
ideal bir kusakta yer almaktadir ve bu o6zelligi ile Tiirkiye topraklari, tarihin en eski
donemlerinden beri, hep biiylik devletlere besiklik yaparak, ¢ok sayida medeniyetlerin
kurulmasina zemin hazirlamistir. Diinya {izerinde medeniyetler besigi olarak da tanman
Tiirkiye, mutlak konumundan dolay: siirdiirdiigii bu 6zelligini gelecekte de siirdiirecektir
(Ozey 2017: 3-49). Stratejik ve jeopolitik agidan biiyiik dneme sahip bu cografi konumu
itibariyle diinya devletleri i¢erisinde 6nemli yeri olan Tiirkiye; bugiline kadar Asya, Avrupa
ve zaman zaman da Afrika’nin birbiri ile olan iliskilerinde koprii vazifesi yapmustir.
Bununla beraber Anadolu’nun tarihin her safthasinda yasanan inis c¢ikislara ragmen
devletler ve toplumlararasi iliskilerde de 6nemli bir agirliga sahip oldugu goriilmektedir

(Gtinel 1997: 251).

Konumu itibari ile zengin enerji kaynaklarina sahip olmamasina ragmen zengin
enerji yataklar ile ¢evrelenmesi Tiirkiye’ye stratejik onem kazandirmistir. Tiirkiye’ nin

enerji kaynaklaria yakin olmasi1 ve Avrupa {ilkeleri ile enerji kaynaklar1 arasinda énemli
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bir bag rolii oynamas1 ayn1 zamanda “enerji merkezi olma” &zelligini de yiiklemistir.
Tiirkiye enerji alanindaki disa bagimlili1 ile ekonomik biiylimesi paralel olarak ilerleyen

bir iilkedir (Dursun 2013: 14).

Yukarida Tiirkiye’nin her ne kadar zengin enerji yataklarina sahip olmadigini ifade
etsek de petrol ve diger yeralti kaynaklart bakimindan heniiz arama faaliyetlerinin
yeterince yapilmadigimi da ifade etmek gerekir. Tiirkiye'nin “enerji koridoru” roliinii
tistlenmesi petrol ve dogalgaz iireticisi lilkelerle petrol ve dogalgaza ihtiyaci olan iilkeler
arasinda cografi konumu itibari ile kurdugu giivenilir bagdan kaynaklanmaktadir (Yazar

2010:5).

2. Tiirkiye’nin Boru Hatt1 Lojistigi Acisindan Konumu

Boru hatlar vasitasi ile petrol ve dogalgaz gibi akiskanlik 6zelligine sahip {iriinlerin
bir yerden bir yere nakline “boru hatt1 lojistigi” adi verilmektedir. Boru hatt1 lojistiginin
onemi, tasimaciligin ulusal diizeyde olabilecegi gibi uluslararasi projeler sayesinde birden
fazla iilkeden de gecerek hem ekonomik ve hem de siyasi bir sonu¢ olusturmasindan
kaynaklanmaktadir. Yapilan uluslararasi boru hatlarinin birtakim o6zellikleri ve katkilari

mevcuttur. Bunlar (Kiigtik 2012: 58-59):

e Boru hatlar1 gectikleri iilkelerde 6zellikle yapim asamasi siirecinde istihdama
biiyiik katk: saglamaktadir.

e Yapim asamasi tamamlandiktan sonra iilkelerin donemsel olarak énemli bir gelir
elde etmesine neden olmaktadir.

e Ulkelerin ekonomik fayda elde etmesini saglamaktadir.

e Sosyal ve siyasi bakimdan birtakim yararlar sunmaktadir.

e Sabit maliyetlerinin disinda degisken maliyetlerinin az olmas1 “avantajli yatirim”

olarak goriilmesine neden olmaktadir.

Kiiresellesen diinyada boru hatlari, enerjinin iiretim merkezleri ile talep merkezleri
arasinda baglantisinin kurulmasinda en giivenli ve verimli yol konumundadir. Tiirkiye
cografi agidan gegen ve ge¢mesi muhtemel boru hatlart vasitasi ile Orta Dogu ve Orta
Asya'daki iilkeler ile Avrupa lilkeleri arasinda uluslararasi nitelige sahip bir koprii vazifesi

gormektedir (Yilmaz 2005: 6).
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3. Tiirkiye’de Enerji Kaynaklarinin Smiflandirilmasi ve Kullanilmasi

Enerji kaynaklarini yeralti ve yeriistii kaynaklar1 olma ve kullaniliglarinin eski ve
yeni olma 6zelligine gore siniflandirmak miimkiin olup, fosil yakitlar igerisinde petrol,
dogalgaz, komiir ve sistler', fosil olmayan yakitlar icerisinde ise uranyum, toryum ve
jeotermal kaynaklar sayilmaktadir. Sekil 2.1 ve Sekil 2.2 s6z konusu siniflandirmayi ele

almaktadir (Doganay 1991: 3-4).

Sekil 2.1 Yeralti ve Yeriistii Olma Ozelliklerine Gore Enerji Kaynaklarimin Simiflandiriimasi

—
Fosil Yakitlar
Yeralti Enerji
Kaynagi
Yeralti ve Yeriistii Fosil Olmayan
Kaynagi Olma Yakitlar
Ozelligine Gore Enerii
Kaynaklari
Yeristl Enerji Odun, Hayvan ve
Kaynagi Bitki Atiklan
——

Kaynak: (Doganay 1991: 3-4).

Enerji  kaynaklarinin  kullanilislarinin =~ eski-yeni  olma  &zelligine  gore
degerlendirilmesi asagidaki sekilde oldugu iizere yenilenebilir ve yenilenemez enerji

kaynaklar1 olarak 2’ye ayrilmaktadir:

Sekil 2.2 Kullanmihislarimin Eski ve Yeni Oluslarina Gore Enerji Kaynaklarinin

Simiflandirilmasi

Yenilenemez Eneriji
Kaynaklari

Kullaniliglarinin Eski ve
Yeni Oluslarina Gore
Enerji Kaynaklari

Yenilenebilir Enerji
Kaynaklari

\e—

Kaynak: (Doganay 1991: 3-4).

' Sist: Yapraks: goriiniimii ve kolay bir sekilde ince tabakalara ayrilabilme 6zelligine sahip bir kayag

c¢esididir. Kiltaginin baskalasima ugramasi ile meydana gelmektedir. (www.bilgimanya.com/sist-ve-bitumlu-
sist-nedir-nerelerde-kullanilir/).Erisim Tarihi:08.07.2015
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Yenilenemeyen veya tiikkenebilir olarak adlandirilan enerji kaynaklari, dogada
kendiliginden olusan ve bu siirecin yiizyillarca devam ettigi fosil yakitlar olup, en ¢ok
kullanilan fosil yakitlarin basinda petrol, komiir, dogalgaz ve niikleer enerji yer almaktadir
(Adagay 2014: 89). Yenilenemez olarak tabir edilmesinin sebebi, kaynaklarin olusumunu
saglanmast i¢in milyonlarca yil gerekmesine karsin tiiketiminin ¢ok kisa slirmesi ve

rezervlerine siirl (hatta bir giin tilkenecek) goziiyle bakilmasidir (Ertas 2011: 92).

Yenilenebilir enerji kaynaklar1 ise riizgar enerjisi, giines enerjisi, hidrojen enerjisi,
biyoenerji, jeotermal enerji ve hidroelektrik enerji olup, nitelik itibariyle yerine
konulamayan sinirli kapasiteye sahiptir. Kullanim alanm1 giderek yayginlasan bu enerji
kaynaklar1 ne kadar kullanilsa da azalmayan nitelikleri sayesinde bir¢ok {iilkenin ve
sektoriin ilgisini ¢ekmektedir. Buna ragmen yenilenemeyen enerji kaynaklar1 diinya

capinda kullanilan enerjinin 2/3’iinii olusturmaktadir (Demir 2013: 3-4).

Tablo 2.1 Enerji Kaynaklarinin Kullamhslarina ve Déniistiiriilebilir Olmalarina Gore
Siniflandiriimasi

ENERJI KAYNAKLARI
4L JL
KULLANILISLARINA GORE DONUSTURULEBILIRLIKLERINE GORE

A)Yel?llenemez (Tiikenir) A) Birincil (Primer)
a) Fosil Kaynakli
- Komiir -Komiir
- Petrol - Petrol
- Dogal gaz - Dogal gaz
b) Cekirdek Kaynakl - Niikleer
- Uranyum - Biyokiitle
- Tory‘um - Hidrolik

- Gilines

- Ruizgar

- Dalga, Gel-Git
B)Yenilenebilir (Tiikenmez) B) Ikincil (Sekonder)
- Hidrolik - Elektrik, Benzin
- Glines -Mazot, Motorin
- Biyokiitle - Ikincil Komiir
- Riizgar - Kok, Petrokok
- Jeotermal - Hava Gazi
- Dalga, Gel-Git -Swvilagtirilmis petrol gazi (LPG)
- Hidrojen

Kaynak: (Kog, Senel 2013: 33).
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Konvansiyonel ya da primer olarak adlandirilan yenilenemez enerji kaynaklari; bir
kez kullanilabilme 06zelligine sahip olup, yenilenemeyen fosil yakitlarin igerisinde de
saydigimiz petrol, komiir, dogalgaz, bitimlii sistler’ ile uranyum ve toryum gibi niikleer
kaynaklardan olusmaktadir. Hidrolik kaynaklar, jeotermal kaynaklar, biyokiitle enerjisi,
giines enerjisi ve riizgdr enerjisi ise yenilenebilir enerji kaynaklar1 olarak sayilmaktadir

(Kog, Senel 2013: 36)
Enerji kaynaklarinin is gérme, orijin, elde edilis ve ticari nitelik bakimindan
siniflandirilmasina Tablo 2.2°de yer verilmistir:

Tablo 2.1 Enerji Kaynaklarimn Is Gérme Bakimindan, Orijin Bakimindan, Elde edilis ve
Ticari Nitelik Bakimindan Siniflandirilmasi

iS GORME _ o
BAKIMINDAN POTANSIYEL KINETIK
ENERJI
KAYNAKLARI
ORIJIN BAKIMINDAN ) .
ENERJi ADALI MEKANIK
KAYNAKLARI
BiRIiNCIL IKINCIL
ELDE EDILI$ PETROL DOGALGAZ ELEKTRIK
SEKLINE GORE
ENERJI TASKOMURU LINYIT KOK-BRIKET
KAYNAKLARI
NUKLEER ENERJI | JEOTERMAL ENERJI HAVAGAZI
GUNES ENERIJISI RUZGAR ENERJISI BIOGAZ
ODUN TEZEK PETROL GAZI
GEL-GIT HIDROLIK ENERJI DOGALGAZ
TICARI ENERJI o . ATOM o
KAYNAKLARI KOMUR PETROL DOGALGAZ ENERJISI SU GUCU
TICARI NITELIK
TASIMAYAN ENERJI ODUN TEZEK
KAYNAKLARI
_ DEVAMLILIK . N
OZELLIGINE GORE YENILENEMEZ YENILENEBILIR
ENERJI
KAYNAKLARI

Kaynak: (Basol 1991: 114-116).

? Bitiimlii Sist: Kat1 hidrokarbon igeren katilasmus sistlerdir. Yapisinda karojen adli mumsu organik madde
icermekte olup, mumsu organik madde 1sitildiginda petrole doniismektedir. Bitlimli sistlerden damitma
vasitasi ile de petrol elde edilmektedir ama bu yolun epey maliyetli olmasi tercih edilmemesine neden
olmaktadir.

(www.bilgimanya.com/sist-ve-bitumlu-sist-nedir-nerelerde-kullanilit/).
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Tiirkiye’de fert basina diisen enerji tiikketimi gelismis iilkelerle kiyaslandiginda
oldukca diisiik oldugu goriilmekle beraber, enerjiye olan talebin hizla arttig1 goriilmektedir.
Bu talep artisinin dis kaynaklardan saglaniyor olmasi enerji kithig1 ve enerji giivenligi
problemini de beraberinde getirmektedir. Tiirkiye’de enerji giivenligini olumsuz etkileyen
etmenler; enerji kaynaklarmin kitligi, enerji {iretim kapasitesini artiritlmasina yonelik
zorunlu maliyetlerin yiiksekligi ve isletmelerin devreye girme siiresinin uzun olmasi olarak

siralanabilir (Caliskan 2009: 298).

4. Turkiye’nin Petrol ve Dogalgaz Ekseninde Enerji Profili ve Stratejisi

Tiirkiye Cumhuriyeti Disisleri Bakanligi’na gore Tiirkiye'nin sahip oldugu enerji
profili ve stratejisi diinyada son on yilda dogalgaza ve elektrige olan talebin en fazla artig
gosterdigi ikinci iilkenin Cin’den sonra Tirkiye oldugunu gostermektedir. Enerjiye olan
talepte goriilen bu hizli gelisme ile birlikte petrol ve dogalgaz basta olmak iizere enerji
ithalatina olan bagimliliginin da arttif1 goriilmektedir. Tiirkiye’de var olan toplam enerji
talebinin % 26’s1 yerli kaynaklardan, geri kalan bolimii ise ithal kaynaklardan
saglanmaktadir. Cok boyutlu bir enerji stratejisine sahip olan, Tiirkiye’nin sahip oldugu
enerji stratejisinin amaglart (T.C. Disisleri Bakanligi, 2015: 1) :

e Kaynak iilke ve glizergah acisindan gesitliligine gidilmesi,

e Yenilenebilir enerjinin kullanim oranini artirirken, niikleer enerjiden de fayda
saglanilmasi,

e Enerjide verimliliginin yiikseltilmesine yonelik ¢aligmalarin yapilmasi ve

e Avrupa’nin enerji giivenligine katkida bulunulmasi olarak siralanmaktadir.

5. Enerji Politikas1 Kavram ve Tiirkiye’nin Enerji Politikalarina Hikim Olan Temel
Tlkeler

Enerji bir iilkenin ulusal ve uluslararasi alandaki politikalarinin ortaya konmasinda
onemli belirleyicidir. Enerji politikas1 kavrami; Tiirkiye gibi ekonomik biiylimesi ile
beraber artan enerji talebinin var oldugu ve enerji alaninda yiliksek oranda disa bagimliligin
yasandig llkelerde stratejik 6nemi haizdir (Karagdl, Mih¢iokur 2013: 3). Enerji politikasi
kisa vadede arzin ve talebin yonetimi, uzun vade de ise planlama faaliyetleri ile ilgilenen
ekonomi, enerji ve teknolojiye dair kararlarin alindigr kurumsal nitelik tagiyan bir yapidan

olusur (Bayrag 1999: 14).
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Tiirkiye’nin enerji alanindaki arz ve gilivenlik odakli enerji politikalarinin temel
hedefleri “Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi 2015 Yili Biitce Sunumunda” asagidaki
sekilde yer almaktadir (ETKB 2014: 3-4) :

e Yerli kaynaklara oncelik vererek kaynak gesitliligini artirmaya yonelik ¢alismalar
yapmak,
e Yenilenebilir enerji kaynaklarinin enerji arz1 igerisindeki payini yiikseltmek tizere

caligmalar yapmak,
e Enerjide verimliligi artirmak,

e Serbest piyasa kosullarina ulagsmaya calismak ve bu sayede yatirim ortamini

tyilestirmek,

e Petrol ve dogalgaz sahasinda kaynak cesitliligini artirmak ve ithalattan dogan

tehlikelerin minimum diizeye indirilmesi i¢in ¢aligmak,

e Jeopolitik konumun etkin bir sekilde kullanilmasi ve enerji alaninda bdlgesel
isbirligi yapilmast yolu ile Tiirkiye’yi enerji koridoru haline getirmek iizere bolgesel
isbirligi gelistirmek,

e Tabii kaynaklarimizin iilke ekonomisine olan katkisini artirmak,

e Enerji ve tabii kaynaklar alaninda yapilan ¢alismalarin ¢evreyle uyumlu bir sekilde

devam ettirilmesini saglamak,

e Endiistriyel hammadde, metal ve metal dist madenlerin ve endistriyel
hammaddelerin {iretimlerini arttirmak {izere caligmalar yapmak ve iilke igerisinde

degerlendirilmelerini saglamak,

e Enerjiyi maliyet, zaman ve miktar bakimindan tiiketicilere erisebilir duruma

getirmek, sayilmaktadir.

Goriildiigi tizere izlenen strateji ve yiiriitiilen politikalar ana bagliklar halinde, enerji
arz giivenligin saglanmasi, alternatif enerji kaynaklari, kaynak cesitliligi, yerli kaynaklari
ekonomiye kazandirmak, siirdiiriilebilirlik, enerji verimliligi ve enerji piyasalarindaki

serbestlesmeden olusmaktadir (ETKB 2014: 3-4).
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5.1 Tiirkiye'de Tarihsel Siirecte Petrol ve Dogalgaz Piyasalarinda Uygulanan
Politikalar

Tirkiye’de gegmisten giinlimiize petrol ve dogalgaz piyasalarinda uygulanan

politikalar;

e Cumbhuriyet Dénemi Oncesi,
e Cumbhuriyet (1923-1980) Dénemi,

¢ 1980’den Giinlimiize uygulanan politikalar olarak ii¢ baslik altinda incelenmistir:

5.1.1 Cumhuriyet Dénemi Oncesinde Petrol Piyasalarmin Gelisimi

Diinya petrol piyasalarinin baslangic1 19. yy’de Amerika’da petroliin rafine edilmesi
yoluyla gazyagi elde edilmesi ile kabul edilmistir. Bu donemde petrol aramaciliginin
baslangic1 olarak ise 1859 yilinda Amerika’da yapilan ¢alismalar sonucunda 69 metre
derinliginde bir petrole rastlanmasi sayilmaktadir. 1890 yilinda Osmanli Imparatorlugu
Dénemi’nde Iskenderun’da delinen 10 adet kuyudan elde edilen dogalgazla birlikte ilk
sondajli arama faaliyeti baslamis olup, 1898 yilina gelindiginde ise Trakya Bolgesi’ndeki
kuyularda petrol ve dogalgaz olduguna dair belirtiler ortaya ¢ikmistir (Atalay 2003: 170).

5.1.2 Tiirkiye’de Cumhuriyet Doneminde Uygulanan Enerji Politikalar1 Kapsaminda
Petrol Piyasalarimin Gelisimi (1923-1980 Donemi)

Izmir Iktisat Kongresi’nin toplandig1 yillarda, one ¢ikan goriis enerji ihtiyacinin
(zorunlu durumlar haricinde) maden komiirlinden karsilanmasi dogrultusundadir. 1923
yilinda 597 bin ton olan taskomiirii iiretimi 1930 yilinda 1595 bin tona yiikseldigi
gorilmektedir. Tiirkiye’de petrol liretimi ve aramasmin hukuki kurallara baglanmasi 24
Mart 1926 yilindaki 792 Say1 ile kabul edilen Petrol Kanunu ile gerceklesmistir.
Cumbhuriyetin ilanindan sonraki 10—12 yillik siirecte siirdiiriilen g¢alismalar daha ¢ok
taskOmiirii ve bir ol¢iide petrole yoneliktir. Sonraki siiregte uygulanan sanayi planlarinda
enerji konusunda daha ayrintili calisilmistir. 1923-1933 wyillar1 arasinda iilkemizde
uygulanan ekonomik politikalar temelde Izmir iktisat Kongresi'nde alinan kararlardan

olusmakta olup, enerjiyle ilgili olan kararlar asagidaki sekildedir (Ugur 2008: 73):

e Ulke gereksinimini karsilayan maden komiiriiniin dis rekabete karsi korunmasi

(Antrasit ve kok disinda),
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e Eregli-Zonguldak havzasi, Soma ve diger tiim komiir yataklarinin da bulundugu
alanlarda gerekli 6nlemlerin alinmasi,

e Eregli-Zonguldak havzasinin jeolojik yapisinin tespit edilerek, haritalarin
hazirlanmasi, bolgedeki miilkiyet durumunun ve ilgili konularda goriilen davalarin kisa

zamanda kesin sonuca baglanmasina yonelik faaliyetlere 6nem vermekten olugmaktadir.

1933-1938 arasindaki yillar1 kapsayan Birinci Bes Yillik Sanayi Plani’nin temel ilkeleri, ev
yakit1 ihtiyacinin giderilmesi i¢in sémikok tiretiminin tesviki, elektrik ihtiyacini karsilamak
maksadi ile elektrik santrallerinin kurularak akaryakit ihtiyacinin yerli kaynaklar
vasitastyla karsilanmasidir. 1938 ve 1942 yillarini kapsayan Ikinci Bes Yillik Sanayi
Plani’nin igerigi ise;

e Eregli Komiir havzasinin iiretim potansiyelini artirmak,

e Kiitahya Linyit havzasina termik santral kurmak,

e Kiitahya ve Zonguldak’ta mevcut olan kaynaklarin etkin bir sekilde islenebilmesi
amaci ile elektrik santralleri yapmak,

e Linyit, taskomiirii, kok ve somikok disindaki yakitlarin kullaniminin yasaklanmasi
yolu ile odun tiiketiminin azaltmasini saglamak ve bdylece ormanlarin tahrip olmasinin
Oniine gegmek,

e Marmara ve Orta Anadolu’da iki petrol rafinerisi kurulmasi konusunu ele almak
seklinde 6zetlenmektedir.

Karakayal1 (2003)’de Birinci, Ikinci ve Ugiincii Bes Yillik Kalkinma Planlari’nin

enerji sektori ile ilgili olan gelisimlerini asagidaki sekilde izah etmistir:

1963 ve 1967 yillar1 arasinda uygulanan Birinci Bes Yillik Kalkinma Plani enerji
sektoriindeki tiizel ve idari anlamdaki problemlerin ¢6ziilmesine yonelik ve petrole
duyulan ihtiyacin karsilanmasi ile ilgili birtakim ¢6ziim 6nerileri sunmustur. Bu planda

benimsenen ilkelerden bazilari;

e Ticari olmayan yakitlarin kullaniminin minimum diizeye indirilerek yerine ticari
yakitlarin 6zendirilmesi,
e Elektrik {tiretimi igerisinde hidrolik enerji kaynaklari kullanimina yogunluk
vermek,

e Enerji kaynaklarinin en ekonomik sekilde isletilmesini saglamak,
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e Tiirkiye Elektrik Kurumu’nun kurulmasimi saglayarak elektrik islerinin bu kurum

vasitasi ile yiiriitiilmesini saglamaktir.

1968 ve 1972 yillar1 arasinda uygulanan Ikinci B.Y K.P igerisindeki amag ve ilkeler
Birinci B.Y.K.P ilkelerin daha ayrintili sekilde incelenmesi ile olusturulmustur. Birinci
B.Y.K.P Dénemi’nde kurulmasi diisiiniilen Tiirkiye Elektrik Kurumu (TEK), 1970 yilinda

Ikinci B.Y.K.P Donemi’nde kurulmustur.

1973 ve 1977 yillar1 arasinda uygulanan “Ugiincii Bes Yillik Kalkinma Plani’nin”
temel 6zellikleri ise (Karakayal1 2003: 319-320);

e Enerji ve madencilik sektoriinde devlet¢ilik diisiincesinin hakimiyet saglamaya
baslamasi,
e Petrol aramalarinin 6nem kazanmasi,
e Enerji sektori icerisinde madencilik ve petrol ile ilgili yasalarin degistirilmesine
karar verilmesi.
e 1312 Sayili TEK Yasasi ile iilkenin elektrik enerjisi ihtiyacinin en emin yollardan
saglanmasi, koylere elektrik ulagiminin saglanmasi,
e Niikleer teknolojiye gecerek elektrik iiretiminin bu yolla gerceklestirilmesinin
saglanmasi,
e Giderek artan enerji liretim ve tiiketimi arasindaki dengesizligin ithal petrol enerjisi
yolu ile karsilanmasi,
e Calisma alani petrol olan kamu kuruluslarini birlestirerek tek bir kurulus sekline

doniistiirmektir.

Tirkiye’de 1973 yili 6ncesi petrol piyasalarina bakildiginda ucuzluk ve rakipsizlik
nedeni ile ithal enerjiye dayali bir politikanin uygulandig goriilmektedir. Bu durum enerji
tiiketimi icerisinde yerli komiir iiretimi payin azaltip, hem petrol tiiketimini ve hem de
petrol ithalatim yiikseltmistir. 1973 yilinda Birinci Petrol Soku’nun yasanmasi diinya ham
petrol fiyatlarim1 her ne kadar yiikseltse de, bu fiyat iilke i¢inde daha diisiik tutulmustur.
Bundan hareketle goriilmektedir ki o donemde iilke igerisinde uygulanan enerji politikasi
diinya enerji piyasalarindan bagimsiz gelismis ve ithal enerjiye olan bagimlilik artmistir

(Bilginoglu 2012: 11).

Petrol ve petrol bilesiklerinin bagli oldugu madenlerin aranmasi ve igletilmesi hakki

24 Mart 1926 tarih ve 792 Sayili Yasa geregince hiikiimete verilmis, bu faaliyetlerin
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gelistirilmesi, 20 Mayis 1933 tarih ve 2189 sayili kanun ile Petrol Arama ve Isletme
Idaresi’nin kurulusu ile gerceklesmistir. Bu faaliyetlerin gelistirilmesi 1950 yilinda yabanci
sermaye acilimini saglamistir. Boylelikle ulusal nitelik tasiyan TPAO 1980 yili itibariyle
Asya, Afrika ve Kafkaslar gibi bir¢ok iilkede ortak faaliyet ve projeler yapmistir (Atalay
2003: 170-189). 1950 yilinda 100 bin ton civarinda ham petrol iireten Tiirkiye’nin 1970
yilinda yasanan petrol krizi ile birlikte ham petrol {iretimi artarak 3,5 milyon ton seviyesine
yiikselmistir. S6z konusu petrol iiretimi ile karsilanan i¢ talep % 40’dir (Doganay 1995:
365).

Ham petroliin ton fiyat1 1974 yilinda 68.4 dolar iken, 1977 yilinda 99.9 dolara
yiikselmistir. Bu fiyatin 1979 yilinda 145.2 dolara 1980°de ise 243.1 dolara yiikseldigi
gorilmektedir. Bu donemde petrol ithalatina yapilan 6demelere bakildiginda, 1974 yilinda
yapilan 752 milyon dolar 6deme, 1980 yilinda 2990 milyon dolara ¢ikmistir. 1972’de
toplam ithalatin % 10’u petrol alimlarina ayrilirken, 1979 yilinda petrol alimlarina toplam
ithalatin % 34.7’si ayrilmistir. Ayni yil petrol ithalat tutari ihracat gelirlerinin % 72’si
kadardir (Sahin 2009: 179).

Cumhuriyet’in kurulusundan sonraki dénemde biitiin petrol ve tiirevlerinin bagh
oldugu madenlerin aranmasi ve isletilmesi gorevi Maden Kanunu hiikiimlerine tabi olmak
sartiyla hiiklimet tarafindan yerine getirilmistir (24 Mart 1926 Tarih ve 792 Sayili Petrol
Kanunu uyarinca). Daha sonra 20 Mayis 1933 Tarih ve 2189 Sayili kanun kapsaminda
“Petrol Arama ve Isletme Idaresi” kurulmustur. Bu isletmenin kurulusu petrol sahasinda
yapilan ¢alismalarin hizlanmasini saglamistir. Yapilan ¢alismalar sayesinde Tiirkiye’ nin ilk
petrol kuyusu olma o6zelligini tasiyan Basbirin-1 kuyusunun sondajlama faaliyetleri 13
Ekim 1934 yilinda baglatilip, 15 Haziran 1536 yilinda tamamlanmistir. Yapilan sondajda
1351 metreye kadar inilmistir. Zamanla petrole olan gereksinimin artmasi ve petrol arama
caligmalarinin yetersiz kalmasi ile birlikte, 7 Mart 1954 tarihinde 6326 Sayili Petrol
Kanunu ile birlikte 6327 sayili Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortaklig1 kurulus kanunu kabul
edilmistir. Daha 6nce MTA vasitast ile gergeklestirilen petrolle ilgili faaliyetlerin
yiiriitiilmesi bundan sonra TPAO, yerli ve yabanci sektor eliyle olacaktir. 6326 Sayili
Petrol Kanunu ekonomik ve siyasi siliregte yasanan degisiklere uyarlanarak bugiine kadar

gelmistir. Yapilan degisikliler ise (Atalay 2003: 171-172). ;
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21 Mayis 1955 tarih ve 6558 Sayili Kanun,
6 Haziran 1957 tarih ve 6987 Sayili Kanun,
18 Nisan 1973 tarih ve 1702 Sayil1 Kanun,
12 Mart 1979 tarih 2217 Sayili1 Kanun,

e 30 Mart 1983 ve 2808 Sayil1 Kanun,

seklinde olup, 1702 Sayili Kanun vasitasi ile yapilan degisiklikler devlet¢i nitelikte, 2808
Sayili Kanun yoluyla yapilan degisiklikler ise liberal niteliktedir.

5.1.3 Tiirkiye’de 1980 Yii Sonras1 Kalkinma Donemleri'nde Uygulanan Enerji
Politikalar1 Kapsaminda Petrol ve Dogalgaz Piyasalarinin Gelisimi

Tiirkiye’de 1980 sonrasinda niifus ve sanayilesme alaninda kaydedilen ivme enerji
tilketimini hizla artmistir. Tirkiye’nin disa agilimimin hizlanmasi ile sanayi ve hizmet
sektoriiniin 6nemi de artmistir. Ekonominin genel yapisinda meydana gelen bu degisim
daha fazla enerji kullanimin1 zorunlu kildig1 i¢in 6zellikle petrol, dogalgaz ve komiir tiiri

fosil yakitlara olan talep de yiikselmistir (Mucuk, Uysal 2009: 106).

Dordiincti, Besinci, Altinct ve Yedinci B.Y.K.P’nin, enerji alanindaki ilke, hedef,

Ongorii ve sonuglart asagidaki sekildedir (Karakayal1 2013: 324-25):

e Dordiincii B.Y.K.P (1979-1983) yillar1 arasinda uygulanmistir. Bu donemde enerji
alaninda bircok gelisme yasanmistir. Bu donemde iilke igerisinde bas gosteren doviz
sikintis1 genis Olgiide giderilmistir. Ayrica sanayi alanindaki kapasite kullanim orani
artinlmigtir. Fakat bu olumlu gelismelerin disinda 6nemli sorunlarda bas gdstermistir.
Ornek olarak enerji arzinin enerji talebini yeterli diizeyde karsilayamamasi, sanayi
alaninda giivenilir bir envanter tutulmamasindan dolay1 enerjiye olan reel talebin
belirlenememesi verilebilir. Ayrica sanayi alaninda diisiik kapasite ile ¢alisilmis olmasina
ragmen elektrik enerjisi alaninda kesinti ve kisint1 yapilmaistir.

e 1985 ve 1989 yillar1 arasinda uygulanan Besinci B.Y.K.P Dénemi’nde ise; linyitin
ortalama yillik tiiketiminin % 17,8’e, taskomiirii tiiketiminin % 9,0’a, petrol iiriinleri
tilkketiminin % 6.9 oraninda artacagi, ongorilmiistiir. Elektrik tiretiminin y1llik ortalama %
11.2 oraninda artacagi ongoriilmiistiir. Bu donemde 39.2 mtep’den 50.4 mtep’e ulasan
enerji tiiketimi yillik ortalama % 6.5 oranini yakalamistir.1987 yili ilk kez dogalgaz
ithalatinin yapildig1 yil olup, bu ithalat Rusya ile ger¢eklesmistir. Elektrik enerjisi iiretimi
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1989 yilinda 52 milyar kwh. olarak gerceklesmistir. Bu {iiretimin hidrolik kaynaklarda
saglanan kismi1 18 milyar kwh. olarak belirlenmistir.

e Altinct B.Y.K.P (1989-1994) giivenilir, ucuz ve kaliteli enerji saglamanin
ekonomik ve sosyal kalkinmanin ger¢eklesmesi i¢in sart oldugunu savunmaktadir. Bunun
gergeklesmesi icin ithal veya yerli biitiin enerji kaynaklarinin degerlendirilmesini 6ngdren
bir donemdir. Birincil enerji tiiketimi 1990-1994 yillar1 arasinda yillik ortalama % 4.4
oraninda artmis ve dogalgaz tiiketimi en hizli yiikselis gosteren kaynak olmustur. Toplam
enerji tiiketimi icerisindeki payr % 5.9 olan dogalgazin payi, 1994°de % 10 seviyesine
yiikselmistir. 1990 yilinda 52.6 mtep olan birincil enerji kaynaklar1 tiiketimi ise 1994
yilinda 58.7 mtep’e elektrik enerjisi tiretimi ise 57.5 milyar kwh’dan 78.3 milyar dolar
kwh.’ye yiikselmistir.

e Yedinci B.Y.K.P (1996-2000) yillarin1 kapsayip, 1997 yil ile kiyaslandiginda
1998 yilinda birincil enerji kaynaklar liretimi % 4.3 oraninda artarak 28.9 milyar TEP’e
genel manada enerji tiiketimi ise 74.2 milyar TEP’e (%]1.3 artarak) ulagmistir. Bu donemde
petrol talebi ithalat yolu ile karsilanmaktadir. 1998 yili igerisinde enerji tikketiminde petrol
talebinin payr % 41 linyitin payr ise % 17 oran ile iilke enerji tiikketiminin % 58’ini
olusturmustur. Dogalgaz tliketimi ise, 1997 yili ile mukayese edildiginde 1998 yilinda %
5.7 artarak 10648 milyon m’’e ulasmustir. Genel enerji tilketimi igerisindeki pay1 ise % 13
seviyesindedir. Ayrica bu donemde ikinci petrol sokunun yasanmasi, petrol fiyatini otuz
dolarin iizerine ¢ikarmistir. Bu durum her ne kadar i¢ enerji fiyatlarimi yiikseltilse de;
1980’li yillarda enerji tasarrufunu ongoéren bir enerji politikas: yerine, enerji tiiketimini
tesvik eden bir politika uygulanmistir. 1985 yili sonrasinda OPEC tarafindan izlenen petrol
arzini artiran ve petrol fiyatim1 yedi dolar seviyesine diisiiren enerji politikas1 Tirkiye’de
kisa vadeli politika hedeflerinin konmasin1 zorunlu kilmistir. Bu dénemdeki politika i¢
piyasaya doniik, kisa vadeli, enerji sektoriinde kamunun yatirime1 pozisyonunda oldugu,
ithal enerjiye dayali ve diinya enerji sektoriiyle biitlinlesme c¢abasi tagimayan bir
niteliktedir (Bilginoglu 2012: 11-12). Planli Kalkinma Dd&nemleri'nde; ekonominin
bliylimesine, sanayi faaliyetlerinin geliserek c¢esitlenmesine ve niifus yapisinda meydana
gelen degismelere ragmen Tiirkiye’nin birincil enerji ve elektrik tiikketiminde kayda deger

artis meydana gelmistir (Karluk 2002: 262).

2001-2005 yillar1 arasinda uygulanan Sekizinci B.Y.K.P enerji talebinin giivenilir,
siirekli bir bicimde diisiik maliyetle karsilanarak, iiretimden tiiketime kadar olan her

safhada enerji kaynaklarinin en rasyonel sekilde verimli ve tasarruflu sekilde kullaniminin
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saglanmasi ic¢in ¢alismay1 hedeflemektedir. Ayrica bu plan 6zel ve kamu kesiminin bir
arada faaliyet gosterebilecegi yeni bir yapilanmaya girisimci diizenleyici kurullarin
olusturulmasin1 ongérmiistiir. Bu donemde 6zel kesimin en uygu sistem planlamasini
yaparak enerji yatirimlarina yoneltilmesi istenmistir. Enerji yatirimlarinda siirekliligin
saglanmasi, rekabete acik bir iiretim ve dagitim sistemi gerceklestirilmesi ile dogalgaz

kullaniminin yayginlastirilmas1 amaglanmistir (T.C. Kalkinma Bakanligi, 2000: 227-228).

2002 yilinda elektrik tiretimi igerisinde gerceklesen dogalgaz kullanim oran1 % 26,
komiiriin paytr % 35°dir. 2003 yili itibariyle genel enerji tiiketimi 83,8 milyon tep iken
birincil enerji kaynaklari iiretimi 23.8 milyon tep olup, enerji tiiketiminin % 38’1 petrol, %
27’si komiir, % 23’1 dogalgaz ve % 12’sini ise hidrolik enerji kaynaklart olusturmaktadir.
2005 yihi itibariyle var olan enerji ihtiyact 88.0 milyon tep olup, % 72’si enerji ithalati
vasitasi ile giderilmistir. Elektrik iiretimi icerisinde gergeklesen dogalgaz kullanim orani

2006 yilinda % 44, komiiriin payt % 20 olarak gerceklesmistir (Kiilebi 2007: 30-40).

2007-2013 yillar1 arasinda uygulanan Dokuzuncu B.Y.K.P bir 6nceki kalkinma
planina gore birincil enerji tiiketimi yillik ortalama % 2,8 oraninda artarak 2005 yil1 sonu
itibartyla 92,5 milyon ton petrol esdegerine (mtep) yiikselmistir. Elektrik enerjisi tiiketimi
ise yillik ortalama % 4,6 oraninda artarak 160,8 milyar kwh’e olmustur. 2001 krizinin
etkilerinin azaldig1 2003 sonrast donemde ise bu artislar daha belirgindir. Bu dénemde
birincil enerji tiiketimi yillik ortalama % 5,7 elektrik tiikketimi ise % 6,7 oraninda artmistir.
Serbestlesme calismalar1 kapsaminda, bir taraftan elektrik sektoriinde faaliyet gosteren
kamu kuruluslar1 yeniden yapilandirilirken diger taraftan sehir i¢i dogalgaz dagitiminin
0zel sektor eliyle yapilmasi saglanmistir. 5015 sayili Petrol Piyasast Kanunu ile petrol
iriinlerinde ve Sivilastirilmis Petrol Gazlar1 (LPG) Piyasasi Kanunu ve Elektrik Piyasast
Kanunu’nda degisiklik yapilmasina dair 5307 Sayili Kanun ile LPG’de piyasa
faaliyetlerinin seffaf bir sekilde, esitlik¢i ve istikrarli bigimde siirdiiriilmesi icin EPDK
tarafindan gerekli diizenleme, yonlendirme, gézetim ve denetim faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
saglanmistir. Oncelikle Azerbaycan olmak iizere, Hazar havzasinda diretimi yapilan
petroliin boru hatt1 Giircistan iizerinden Ceyhan’daki terminal yoluyla diinya pazarlarina
ulastirilmast igin yapilan 50 milyon ton/yil kapasiteli Bakii-Tiflis Ceyhan Ana fhrag Boru
Hatt1 projesinin tamamlanmasi 2006 yilindadir. Rusya Federasyonu ile yapilan anlasma ile

yilda 16 milyar metrekiip dogalgaz tasiyacak olan 501 km uzunlugundaki Samsun-Ankara
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dogalgaz iletim hatti tamamlanarak 2003 yilindan itibaren bu hattan gaz alimina

baslanmistir (Kalkinma Bakanligi, 2006: 25-26).

“2014-2018" yillarimi1 kapsayan T.C. Kalkinma Bakanligi, Onuncu B.Y.K.P’na
gore enerji alanindaki politika, ama¢ ve hedefler asagidaki sekilde ifade edilmistir (T.C.
Kalkinma Bakanlig1 2013: 103):

e Enerji arzinin son tliketiciye ulasiminda siireklilik, kalite, giivenlik, minimum
maliyetin ve enerji temininde de kaynak ¢esitlendirmesinin esas alinmas;

e Yerli ve yenilenebilir enerji kaynaklarin1 en iist seviyede degerlendiren, elektrik
tiretiminde niikleer teknolojinin kullanilmasini ngoren, ekonomideki enerji yogunlugunu
diisiirmeyi destekleyen, enerji israfin1 ve gevresel etkileri asgari diizeye indiren, iilkenin
uluslararasit enerji aligverisinde stratejik yerini giiclendiren rekabete dayali bir enerji
sistemine ulasilmasi,

e Kamu kesiminin diizenleyici ve denetleyici rolii sayesinde, bir taraftan rekabete
dayali bir piyasanin olusturulmasi ve uygun bir yatirim ortaminin saglanmasina destek
verilirken, arz gilivenligi de yakindan izlenecektir. Piyasalarn arz gilivenliginin
saglanmasinda kamu kesiminin yetersiz kalmasi halinde yatirimci olarak piyasanin saglikli
isleyisine yatirimei olarak katki saglanmasi,

e Kamu elektrik {iretim tesislerinin biiyiik bir boliimii ile dagitim varliklarinin
hepsinin 6zellestirilmesinin tamamlanarak, kamu kesimi 6zellestirmelerin disinda tuttugu
santraller araciligr ile elektrik {iretimine devam etmesi ve dagitim ve toptan satis
faaliyetlerinin siirdiiriilmesi,

e Birincil enerji kaynaklar1 agisindan dengeli sekilde kaynak cesitlendirmesine ve
kaynak tilke farklilastirmasina gidilmesi ve {iretim sistemi igerisinde yerli ve yenilenebilir
enerji kaynaklarinin oraninin en yiiksek seviyeye yiikseltilmesi,

e Kamu sahipliginde kalacak elektrik iletiminde, yatirimlarin elektrik sisteminin
giivenligini esas alacak sekilde yiiriitiilmesi ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde
edilen elektrik {iretiminin sistem gilivenliginin risksiz bir sekilde sebekeye uyumu
maksadiyla ihtiya¢ duyulan yatirimlarin gergeklestirilmesi,

e Petrol ve dogalgazin olaganiistlii durumlar i¢in gerekli arz stoklarinin kafi diizeyde
olusturulmas1 ve Tuz Golii Dogalgaz Yeraltt Depolama Projesi ile Trakya’daki dogalgaz

depolama tevsii projelerinin tamamlanmasi,
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e Dogalgaz iletim ve dagitim agmin {ilke genelinde genisletilmesi ve talep
noktalarina dogalgaz ulasiminin gerceklestirilmesi,

e Plan Donemi igerisinde Akkuyu NGS’nin ilk {initesinin yapiminin biiylik 6l¢iide
tamamlanmas1 ve Sinop’ta ikinci bir NGS’nin ilk {initesinin yapimina baslanmasi, plan
doneminde ise 5.000 mw’lik ii¢iincii bir NGS’nin insasina yonelik alanin belirlenmesi, 6n
fizibilitesinin yapilmasi ve yatirim hazirliklarina baglanmasi,

e Niikleer enerji alanindaki hukuki ve kurumsal altyap1 gili¢lendirilecektir. Niikleer
sahadaki ¢alismalarin giivenli bir sekilde yiiriitiilmesini tespit ve teyit etmek i¢in bagimsiz,
giiclii ve yetkin bir niikleer diizenleme ve denetleme sisteminin olusturulmasi,

e Radyoaktif atiklarin depolanmasi, yonetimi ve tasfiyesine iliskin politikalarin
kamuoyunun dogru bir sekilde bilgilendirilmesine ve seffaflik 6zelliklerine 6nem verilerek
olusturulmasi ve tlilkemizin niikleer teknoloji sahasinda yetkinlik kazanmasi, basta ingaat
olmak tizere yerli katkinin artirilmasinin desteklenmesi,

e Yerli komiir kaynaklar1 6zel sektor eliyle yiiksek verimli ve ¢evre dostu
teknolojiler kullanilarak elektrik enerjisine doniistiiriilecektir. Afsin-Elbistan havzasi linyit
rezervleri elektrik tiretimi icin degerlendirilerek, kiigiik rezervli komiir yataklarinin
bolgesel enerji iiretim tesislerinde degerlendirilmesinin saglanmasi,

e Enerji verimliligi ile ilgili stratejilerin etkin bir sekilde uygulanmasi ve enerjinin
biitiin sektorlerde verimli bir sekilde kullanimi saglanarak, kamu elinde kalmas1 6ngoriilen
termik ve HES’lerin rehabilitasyonlarinin tamamlanmasi, elektrikte meydana gelen kayip-
kacak oranlarinin minimum diizeye indirilmesi,

¢ Enerji sektoriinde siiratli ve etkin bir piyasa gozetimi ve denetiminin saglanmasi ve
serbest piyasada yatirim ve isletme kararlari i¢in bir referans fiyat olusturulmasi beklenen
enerji borsasinin olusumunun tamamlanarak diizenli sekilde calismasinin saglanmasi,

e Tiirkiye’nin mevcut jeostratejik konumunun etkin bir bicimde degerlendirilmesi
enerji lireticisi ve tiiketicisi tilkeler arasinda transit ve terminal iilke olmasimni saglayacaktir.
Ceyhan’in uluslararasi petrol piyasasindaki ana dagitim noktalarindan ve petrol fiyatlarini
olusturan 6nemli merkezlerden biri haline getirilmesi ilgili faaliyetlerin devam ettirilmesi,

e Avrupa ile gergeklestirilen dogalgaz satisina ve iletimine iligkin faaliyetlerde etkin
bir rol oynanmasi,

e Komgsu iilkelerle elektrik ticareti kapasitesinin yiikseltilmesine dair alt yap1

olusturulmasi, TANAP projesinin bitirilmesi, ENTSO-E sistemi ile tam uyumlulugun
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saglanmasi, komsu iilkelerle birlikte devam ettirilen yiiksek gerilim elektrik iletim hatti
projelerinin bitirilmesi seklindedir.

Tirkiye’de 2000 yil1 sonrasinda uygulanan enerji politikalarina bakildiginda devletin
diizenleyici konumunun gii¢lendirildigi ve bunun yaninda arz giivenliginin saglanmasinin
onemle altinin ¢izildigi bir donem oldugu sdylenebilir. Enerji piyasasinin diizenlenmesi
denetlenmesini saglamak i¢in kurumsal araglar olusturulmustur. Kamu tekelleri ortadan
kaldirilarak enerji piyasalarinin serbestlesmesi ve rekabetine yonelik enerji piyasasi
yasalar1 uygulanmistir. Bu donemdeki enerji politikalarini asagidaki sekilde siralayabiliriz

(Bilginoglu 2012: 12):

e Enerji sektoriiniin rasyonel ve etkin ¢alismasimi saglayarak, ulusal ekonominin

rekabet giiciinii 6zendirmek,
e Enerji arz giivenligini temin etmek,

e Enerji  kaynaklarimin tiir ve kaynak bakimindan cesitlendirilmesiyle ilgili

faaliyetlerde bulunmak,

e Enerji kaynaklar1 ve diinyadaki ekonomik merkezler arasinda enerji koridoru

vazifesi yapmak ve
e Onemli bir aktdr olarak diinya enerji piyasalarinda yer almaktir.

AB enerji piyasasina uyum saglamak, seklinde ifade edilebilir. Bu enerji
politikalarini takip ederken, birtakim faktorler belirleyici vazife gérmektedir. (Bilginoglu
2012: 12)’na gore bu faktorler:

¢ Diinya petrol fiyatlarinin artisinin 2002 yilindan sonra hiz kazanmast,
e Diinya enerji piyasalari ile biitlinlesme amaci ve

e llke olarak enerji piyasasii serbestlestirerek ve rekabete acarak 6zel sektore

oncelik vermek,
e Biitce aciklarini finanse etmek i¢in ¢alismak,
e Avrupa Birligi ortak enerji politikalarina adapte olma amaci,

e Uluslararas1 anlasmalara (Kyoto Protokolii gibi) imza atilmasi, seklinde

siralanmaktadir.
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6. Tasimacilik Alaninda Boru Hatlar1 ve Avantajlar

Ham petrol ve petrol tiirevlerinin terminaller arasinda taginmasi, yeraltina dosenen
boru hatlar1 vasitas1 ile gerceklestirilmektedir. Farkli cinste petrol iiriinleri ayni anda
aralarina “pig” adi verilen ayricilar yerlestirilerek birlikte tasimabilmektedir (Cakmanus

1995: 13).

Petroliin tasinmasi boru hatlar1 (pipeline) ve denizyolu (tankerler) disinda, kisa
mesafelerde yararlanilan kara tankerleri vasitasi ile de yapilmaktadir. Bunlardan boru
hatlar1 ile yapilan tasimaciligin kara ve deniz tasimaciligina gore daha avantajli oldugunu

sOylemek miimkiindiir. Boru hatt1 tagimacilifinin baslica avantajlar1 asagidaki gibidir
(Akpmar 2005: 235-236):

e Boru hatlar ile tasimacilik daha siiratlidir.

e Boru hatt1 tasimacilig1 ekonomik yonden daha avantajlidir.

e Boru hatt1 tasimaciliginin daha giivenli oldugunu sdylemek miimkiindiir.

e Boru hatlar1 ekolojik manada ¢evre dostu sayilmaktadir.

e Arz ve talebin yeterli oldugu durumlarda yatirim maliyetlerini telafi etme siiresi de

kisalmaktadir.

e Kara ve deniz ulasiminda (6zellikle diinyanin belli bash gecis noktalarinda)

yasanan trafik yiikiiniin de azalmasina yardimci olmaktadir.

Sayabilecegimiz diger avantajlar ise (Cakmanus 1995: 13):

e Bos donen arag s6z konusu degildir.
e Hatlar vasitasi ile tasinan iirtin miktarinin istenildigi gibi ayarlanmaktadir.
e Boru hatt1 sisteminin yer altinda bulunuyor olmasi, yer iistiiniin zorunlu hale

getirdigi bakim ve onarim masraflarinin yapilmasi ihtiyacini ortadan kaldirmaktadir.
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6.1 Ham Petrol Tasima Boru Hatlarimin Onemi ve Mevcut Ham Petrol Boru Hatlar

Ham petrol tasima boru hatlarinin énemi; petrol yataklarinin bulunmasi ile beraber
tasima probleminin de ortaya c¢ikmasi neticesinde anlasilmistir. Ciinkii ilk zamanlarda
ortaya ¢ikan petrol fi¢c1 vb. kaplarla tasinabilecek kadar az miktarlarda oldugundan kara,
demir ve deniz yolu ile tasinabilmekte olup, bu tasinma sirasinda yiikleme biriktirme ve
saklama bu figilarda herhangi bir sorun ¢ikmadan saglanmaktadir. Petrol tasimaciligina
gereksinim iki sekilde ortaya c¢ikmaktadir. Birincisi sanayilesme orani diisiik iilkelerde
zengin petrol yataklarinin kesfi, petrolii isleme ve tiiketme sorununu da beraberinde
getirmektedir. Bu yilizden enerjiyi siiratli, kolay yollardan ve maliyeti diisiik sekilde bu
problemi ortadan kaldiracak iilkelere ulastirma gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. ikincisi ise,
petrol ve dogalgaz rezervi az veya hi¢ olmayan iilkelerin (sanayilesmemis veya az

sanayilesmis iilkeler) ihtiyaglar etkilidir (BOTAS, 2014).
Sekil 2.3 Tiirkiye’ye ait ham petrol boru hatlar1 olan;

e [rak-Tiirkiye Ham Petrol Boru Hatti: (Hat-1 ve Hat-2 olarak ayrilan Irak-Tiirkiye
Ham Petrol Boru Hatti’ndan biri 641 km ve digeri 656 km’dir. 1. Hattin ¢ap1 40 ing, 2.
Hattin capi ise 46 ing’dir).

e Bakii-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatti,

e Batman-Dortyol Ham Petrol Boru Hatti,

e Ceyhan-Kirikkale Ham Petrol Boru Hatti,

e Selmo-Batman Ham Petrol Boru Hatti’na ait {ilke icerisindeki glizergahlar

hakkinda bilgi vermektedir:
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Kaynak: BOTAS, http://www.botas.gov.tr/ , (Erigim Tarihi:28.11.2016).

Asagidaki tabloda boru hatlar1 ile Petrol Tasimaciligi Anonim Sirketi (BOTAS)’dan

alinan bilgilere gore olusturulan ham petrol boru hatlar1 ve onlara ait uzunluk, kapasite,

cap, pompa istasyonu ve depolama tanki sayisi bilgileri mevcuttur.

Tablo 2.3 Mevcut Ham Petrol Boru Hatlarinin Ozellikleri

KAPASITE
HATTIN ADI CAP POMPA DEPOLAMA
UZUNLUK (km.) (milyon | Milyon (ing) ISTASYONU TANKI
ton/y1l) | varil/yil
Tiirkiye
Irak-Tiirkiye 1. Hat 641 986
HPBH 1.Hat 40
2. Hat 656 890 | 70,9 553 6 12
2. Hat 46
Toplam 1.297 1.876
Ceyhan-Kirikkale
HPBH 7,2 51 24 2 3
448
Batman-
Dortyol HPBH 511 4,5 31,5 18 3 22
Tiirkiye Toplam
Bakii-Tiflis- 50 365 34-42-46 4 7
Ceyhan HPBH 1.076 1.776

Kaynak: BOTAS, (http://www.botas.gov.tr/), Erisim Tarihi:01-05-2016
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6.1.1 Irak-Tiirkiye Ham Petrol Boru Hatti

Kuzey Irak’ta var olan ve Kerkiik petrollerinin batiya tasimmasi vazifesini yliriiten
petrol hatt1 Tiirkiye’nin sahip oldugu en eski boru hattt1 olma O6zelligini tasimaktadir

(ETKB, 2015).

Yapimina baslayis yili 1974 olan hattin baslangi¢ yeri Kerkiik olup, Habur Cay1
vasitasi ile Tiirkiye’ye ulasan hattin sonu Iskenderun-Yumurtalik’tir (Karluk vd. 2010:
206). Irak, Tiirkiye Ham Petrol Boru Hatt1 1976 yili itibariyle isletmeye agilmustir. ilk
tanker yliklemesi 1977 yilinda yapilmis olup bu siirecte yapilan ¢esitli projeler bu hattin
kapasitesini artirarak 1987 yilinda 70.9 milyon ton/yila ulagilmistir. Hattin Tiirkiye sinirlar
dahilindeki kisminin kontrolii, bakim ve onarimi BOTAS tarafindan otomatik olarak
saglanmaktadir. Ad1 gecen hat 1990°da Korfez Krizi sebebiyle kapatilmis, alti y1l sonra
1996 yilinda ise tekrar isletmeye acilmistir. 1997 yilinda Birlesmis Milletler Giivenlik
Konseyi’nin aldig1 kararla ikinci kez belli bir smir dahilinde petrol sevkiyati yapilmistir.
Toplam iki hatta sahip olan hattin uzunluklar1 asagidaki sekildedir (Yilmaz 2005: 7). Tablo
2.3’den de anlasilacagi {iizere; Irak-Tiirkiye Ham Petrol Boru Hatti, Irak petrollerini
Iskenderun Kérfezi'ne ulastirmak gayesi ile olusturulan ve yillik tasima kapasitesi 70,9
milyon ton/yil olan bir hattir. Caplar1 40” ve 46" olan hattin toplam uzunlugu 1876 km
olarak belirlenmistir. Ceyhan boru hatti, deniz terminalinde her birinin kapasitesi 135.000
m’ olan, 12 adet depolama tankina ve 1950 metre uzunlugunda bir iskeleye, boru hatti
tizerine bagli 6 adet pompa istasyonuna ve 1 tane pig istasyonuna sahiptir (BOTAS, 2014:
21).

Tablo 2.4 Irak-Tiirkiye Ham Petrol Boru Hatti Uzunluklar

HATLAR IRAK TURKIYE TOPLAM (km)
1. HAT 345 641 986
2. HAT 234 656 890
TOPLAM 579 1.297 1.876

Kaynak: Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plani, OIK Raporu Boru Hatt1 Ulagtirmasi Alt Komisyonu Raporu,
http://ekutup.dpt.gov.tr/ulastirm/oik 596.pdf, Erisim Tarihi: 08.08.2016

Tablo 2.3 ve 2.4’den de anlasilacag lizere; Irak-Tiirkiye Ham Petrol Boru Hatti, Irak
petrollerini Iskenderun Korfezi'ne ulastirmak gayesi ile olusturulan ve yillik tasima
kapasitesi 70,9 milyon ton/yil olan bir hattir. Caplar1 40" ve 46" olan hattin toplam

uzunlugu 1876 km olarak belirlenmistir. Ceyhan Boru Hatt1 Deniz Terminali; her birinin
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kapasitesi 135.000 m’ olan 12 adet depolama tankma, 1950 metre uzunlugunda bir
iskeleye, boru hatt1 iizerine bagli 6 adet pompa istasyonuna ve 1 tane pig istasyonuna

sahiptir (BOTAS, 2014: 21).

6.1.2 Ceyhan-Kirikkale Ham Petrol Boru Hatti

Ceyhan Kirikkale Ham Petrol Boru Hatti, Kirikkale Rafinerisi’nin ham petrol
ihtiyacinm karsilamak iizere olusturulmus olup, uzunlugu 448 km ve yillik tasima kapasitesi
7,2 milyon ton/yildir. Hat iki adet pompa istasyonuna, bir adet pig istasyonuna ve bu hat
icin kullanilan ve her birinin kapasitesi (50.000 m® olan ii¢ adet depolama tankina sahiptir
(BOTAS 2014: 21). Isletmesinin 1986 yilinda basladigi, Ceyhan-Kirikkale Ham Petrol
Boru Hatti’nin kapasitesi 7,2 milyon ton/yil olup, 2014 yilinda bu hat vasitasi ile tasinan

ham petrol miktar1 3,1 milyon ton (22,3 milyon varil)’dir (BOTAS 2015: 24).

6.1.3 Batman-Dortyol Ham Petrol Boru Hatti

Ulkemizde ilk boru hatti olma &zelligi tasiyan Batman-Dortyol Ham Petrol Boru
Hatt1 511 km. uzunluguna, 4,5 milyon ton/yil tasima kapasitesine sahip olup, Batman ve
cevresinde iiretilen ham petroliin tasinmasi amaciyla insa edilmistir. TPAO’nun, Batman
ve cevresinde iirettigi ham petrol ile TPAO ve Perenco sirketlerinin devlet hisseleri
karistirilarak, 6nce Batman Rafinerisi’ne teslim edilmekte, Perenco ve TPAO’ya ait
Batman, Diyarbakir, Adiyaman ve civarinda {iretilen ham petrol, Batman-Do6rtyol Ham
Petrol Boru Hatt1 ile Dortyol Terminali’ne tasinmaktadir. Dortyol Terminali’nden deniz
yoluyla Izmit ve izmir Rafinerileri’ne, boru hatt: ile de Kirikkale Rafinerisi’ne ulastirilmak
tizere Ceyhan’a sevki saglanmaktadir. Batman-Dortyol Ham Petrol Boru Hatti; iic adet
pompa istasyonuna, Ddortyol tank sahasinda her birinin kapasitesi 23.500 metre olan alt1
adet ham petrol depolama tankma ve 1.320 metre uzunlugunda bir iskeleye sahiptir

(BOTAS 2013: 19).

6.1.4 Selmo-Batman Ham Petrol Boru Hatti

Uretilen ham petroliin Selmo sahasindan almip, Batman Terminali’ne kadar
tasinmasini saglayan 42 km. uzunluga sahip petrol boru hattidir. 2002 yilinda bu hat
vasitast ile 691 bin varil ham petrol tasinmustir (Yilmaz 2005: 8).



58

6.1.5 Bakii-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatt1

Bu proje ekonomik ve siyasi bakimdan Rusya Federasyonu’na bagli olan Orta Asya
Tirk Cumbhuriyetleri’nin siyasi ve ekonomik istikrarinin saglanmasi igin tarihi bir firsat
niteliginde olup, Tiirkiye i¢in ekonomik ve siyasi bakimdan onemli sayilmaktadir (Engin
2004: 74). Bakii-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatt1 Projesi’nin (BTC veya HPBH)
amaci Bakii’den baslayip Ceyhan’da biten ve basta Azerbaycan petrolii olmak {izere
bolgede iiretilecek tlim petrolii Ceyhan’a oradan da diinya pazarlarina ulastirilmaktir.
Projeyle ilgili goriismelere 1992 yilinda baslanmis olup, projeye baslangic 18 Eyliil 2002
yilinda Bakii’de gerceklesen temel atma tdreni ile gerceklesmistir. Bu proje iki acidan
onem arz etmekte olup, biri uluslararasi standardin her zaman istedigi arz giivenligi ilkesini
saglamasi bir digeri ise hayata gegirilmesi olanaksiz goriilen bir projenin gerceklestirilerek

yeni bolgesel projeler igin 6rnek teskil etmesidir (Ener, Ahmedov 2007: 125).

BTC Hatti, BOTAS 1n International Limited Sirketi (BIL) tarafindan isletmesi
iistlenilen, Tiirkiye’nin dogu ve bat1 arasinda enerji koridoru olma hedefine ulagsmasina dair
atilan O6nemli adimlarindan biri olma o0zelligi tasiyan ve bogazlarda yasanan yogun
trafikten y kaynaklanan gegcis risklerinin minimuma indirilmesi bakimindan da avantaj
saglayan bir hattir. Bakii-Tiflis-Ceyhan (BTC) Ham Petrol Ana Thra¢ Boru Hatti'ndan ilk
petrol tankerinin yiiklenmesi 4 Haziran 2006 tarihinde yapilmistir. Hat 51 adet blok vana
istasyonu, 4 adet pompa istasyonu, 2 adet pig istasyonuna sahiptir. Her birinin kapasitesi
150.800 m. olan, 7 adet tank ve 2,6 km. uzunlugundaki bir iskeleden olugsmaktadir. Tiirkiye
sinirlart igerisinde kalan boliimiiniin uzunlugu ise 1.076 km.’dir (BOTAS 2013: 19).

Bakii-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatti’nin yapilmasimin Tiirkiye agisindan

onemi (Akpinar 2005: 243);

e Tiirkiye ekonomisine canlilik getirmistir.

e BTC Hattr’nin gectigi illerin sosyo-ekonomik durumlarinda artis gortilmektedir.

e istihdamda artis saglanmustir.

e Boru hattinin bulundugu alanlarda “miilkiyet haklarmin gozetilmesi, ¢evrenin
korunmasina yonelik politikalarin ~ gelistirilmesi, sosyal ve ekonomik sartlarin
tyilestirilmesi” hususlarinda genis calismalarin yapilmasi Tiirkiye’ye yarar saglamistir.

e Petrol bakimindan disa bagimli olan Tiirkiye bu sayede daha kolay yollardan ve

daha ekonomik ithalat olanaklarina sahip olacaktir.
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e Ceyhan’in diinyada 6nemli bir petrol piyasas1 merkezi olmasi saglanacaktir.

Ayrica Bakii-Tiflis-Ceyhan Ham Petrol Boru Hatti’nin 6nem tagimasindaki bir diger
neden de Tiirkiye’nin Hazar bolgesi ve Ortadogu iilkelerinde var olan zengin hidrokarbon
kaynaklarina ihtiya¢ duyan bati iilkelerine gegis noktasi olmasidir. Ayrica enerji talebi giin
gectikce artan Tiirkiye’de hidrokarbon kaynaklar itibariyle potansiyel pazar konumundadir

(Zengin, Esedov 2009: 97).

7. Tirkiye’de Dogalgaz Piyasalarinin Gelisimi

1970’11 y1llarda Ankara’da mekan 1sitilmasi amaciyla komiirtin ve 6zellikle de diisiik
kaliteli linyitin kullanilmas1 hava kirliligini ¢ok biiyiik boyutlara ulastirmistir. Kullanilan
ithal komiir ortaya ¢ikan bu probleme kisa vadeli bir ¢éziim olmustur. Daha sonra
Istanbul’da yasanan yogun hava kirliligi dogalgazin 1989 yilindan baslayarak ilk 6nce
Ankara’da ve 1994 yilindan itibaren de Istanbul’da kullanilmaya baslanarak daha yiiksek
151 degeri ve temiz hava elde edilmeye calisilmistir. 1974 yilinda Irak’taki petroliin Ceyhan
Terminali’ne tasinmasi i¢in T.P.A.O’ya bagl olarak kurulan BOTAS, 1987 yili itibari ile
dogalgazin tasinmas1 ve ticareti ile ilgilenmistir. Ulkemizde dogalgaz iiretiminin ¢ok az
olmast mekan 1sitilmasi ile baslayan dogalgaz kullanimimin hemen hemen tamaminin
ithalat yoluyla karsilanmas1 sonucunu dogurmustur. Uretim sahasindan boru hatlar1 vasitasi
ile dogrudan tiiketim merkezlerine rafine tesislerine ulastirilarak kullanimin saglanmasi,

dogalgazi petrole gore daha avantajli duruma getirmistir (Engin 2010: 235-236).

Tirkiye’de dogalgaz talebinin artmasinda 1980 yilinda sonra bas gosteren
endiistrilesme, kentlesme ve hizli niifus artis1 gibi faktorler etkili olmustur (Sarak, Satman
2003: 929). Temiz enerji kaynagi olmasi ve verimliliginin yiiksekligi nedeniyle 1980’li
yillardan itibaren enerji tiikketimi icerisindeki payimni iyice artiran dogalgaz T.P.A.O eliyle
Hamitabat’da iiretilmeye baslanmistir. 1987 yili itibari ile de Rusya Federasyonu ile
yapilan anlasma neticesinde Tiirkiye ilk defa tiiketimi karsilamak iizere dogalgaz ithal

etmistir (Hakman 2009: 3).

Enerji piyasalarinda etkin rekabet ortami tesis etmek amaciyla, Anglo-Sakson ve Bati
Avrupa tilkelerinde yasal ve idari diizenlemeler yapilmistir. Tiirkiye’de de bu baglamda
Dogalgaz Piyasasi Kanunu kabul edilerek dogalgazin kaliteli, siirekli, ucuz olarak
tiikketiciye ulastirildigi, istikrarh ve seffaf bir serbest piyasaya sahip olmasi amaglanmistir

(Yardimce1 2011: 161).
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4646 Sayili Dogalgaz Kanunu'nun 2001 yilinda ¢ikarilmasi dogalgaz sektoriiniin
liberallesmesine zemin olusturmustur. Bu kanunla beraber BOTAS 1n piyasadaki monopol
durumu sona ererek, 6zel sektoriin lisans alarak dogalgaz piyasasina girmesi saglanmaistir.
2005 ve 2008 yillarinda adi gecen kanunda yapilan degisiklikler neticesinde BOTAS 1n
faaliyet alanlarinda degisiklikler yapilmis olup, bu degisiklikler asagidaki gibidir
yapilmasidir (Kaymak 2014: 68-69):

e BOTAS’1n yatay biitiinlesmis tiizel bir kisilige doniistiiriilmesi,
o flgili sektorle ilgili faaliyetlerin yalniz ithalattan ve yurtici satislardan elde
edilmesi,
e Piyasa faaliyetlerini (iletim faaliyetleri harig) yiiriiten istiraklerin 6zellestirilmesine
yonelik ¢alismalar,
e Ozel sektoriin kontrat devri vasitast ile BOTAS 1n dogalgaz alim anlagmalarindan
ortaya cikan miikellefiyetlerini {istiine alarak ithalat yapabilme hakkini kazanmasi,

seklindedir.

BOTAS tarafindan yapilan ithalatin 4 milyar m’tniin 6zel sektére devri son
maddede bahsi gecen kontrat devir ihalesi vasitasi ile gergeklesmistir. Bu duruma 6rnek
olarak; Rusya ile imzalanan Bati Hatt:1 Dogalgaz Ithalat Anlagmasi’nin siiresinin bitmesi
{izerine bu sdzlesmeden elde edilen 6 milyar m*’lik gaz ozel sektore devredilerek 10
milyar m®’liik ithalat gerceklestirilmistir. BOTAS 2009 yilina kadar piyasada tek ithalatc
konumunu korumus olup, 2009-2013 yillar1 arasinda yapilan ithalat oranlarmin % 85
dolayinda oldugu goriilmektedir. Fakat bununla beraber 4646 Sayili Kanun’un (Dogalgaz
Piyasas1 Kanunu) 6ngordiigii serbestlesme tam olarak saglanamamakla beraber, BOTAS
piyasanin en biiyiik tedarik¢isi konumundadir. Bunun nedeni dogalgazda fiyatlandirma
tespitinin rekabet¢i ortamda gerceklesmemesi ve miktar devrinin yerine kontrat devrinin

yapilmasidir.

7.1 Tiirkiye’de Dogalgazin Aranmasi1 ve Uretimine Yoénelik Faaliyet Gosteren
Sirketler ve Uretim Oram Karsilastirilmasi

6491 sayili Tiirk Petrol Kanunu’na gore dogalgazin aranmasi ve liretimine yonelik
olan faaliyetler Petrol Isleri Genel Miidiirliigii (PIGM) tarafindan verilen arama ve igletme

ruhsatlar1 vasitasi ile gerceklestirilmektedir. Uretim sirketleri, iiretmis olduklar1 dogalgaz:

kurumdan toptan satis lisansi almak sart1 ile toptan satis sirketlerine, ithalatgi sirketlere,
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ithracatgi sirketlere, dagitim sirketlerine pazarlayabilirler. Kuyu basindan olmak sart1 ile de
CNG (Sikistillmis Dogalgaz) satis sirketleri ile CNG iletim ve dagitim sirketlerine veya
serbest tiiketicilere pazarlanabilmektedir. Uretim sirketlerinin dogalgazi ihra¢ edebilmeleri

ihracat lisans1 almalarina bagh olup, toptan satis lisanst almis olan sirketler;

e Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortaklig1 (TPAO),

e Transatlantic Exploration Mediterranean International Pty. Ltd. (Merkezi:
Avustralya) Tiirkiye Istanbul Subesi (TEMI),

e Tiway Turkey Limited Ankara Tiirkiye Subesi (TIWAY),

e Thrace Basin Natural Gas Corporation Tiirkiye-Ankara Subesi (THRACE

BASIN),

e Petrogas Petrol Gaz ve Petrokimya Uriinleri Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi (PETROGAS)

e Tiway Turkey Petrol Arama Uretim Anonim Sirketi

¢ Foinavon Energy, Inc. (Merkezi: Kanada) Tiirkiye-Ankara Subesi (FOINAVON)

e Amity Oil International Pty. Limited Merkezi Avustralya Tiirkiye Istanbul Subesi
(AMITY)

e MARSA Turkey B.V. (Merkezi Hollanda) Tiirkiye Ankara Subesi
seklindedir. Giliney Dogu Anadolu, Trakya ve Bati Karadeniz Bodlgeleri’nde iiretilen
dogalgaz, bu sirketler vasitasi ile liretim bdlgelerinde yer alan sinai ve ticari kuruluslarina,
dagitim sirketlerine, ithalatgi sirketlere, toptan satis sirketlerine ve kuyu basindan

sikistirtlmis dogalgaz lisansi sahibi sirketlere aktarilmaktadir (ETKB 2015: 1).

Ayrica Tiirkiye’de dogalgazin ortaya ¢ikarilarak, tiretimine yonelik katkida bulunan
toptan satis lisansina sahip tinvanl sirketlerin 2016 ve 2017 yil1 ocak ayina dair dogalgaz
iretim miktar ve paylarina dair kiyaslama ve yiizdelik degisimleri asagida yer alan Tablo

2.5’de verilmektedir:
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Tablo 2.5 Ocak 2016 ve Ocak 2017 Dénemlerinde Toptan Satis Lisansi1 Sahibi Uretim
Sirketlerinin Dogalgaz Uretim Miktarlarinin Karsilastirilmasi (milyon m®)

2016 OCAK 2017 OCAK

SIRKET UNVANI MIKTAR PAY (%) MIKTAR PAY(%) | DEGISIM (%)

AMITY OIL INTERNATIONAL PTY
LIMITED (MERKEZI AVUSTRALYA)
TURKIYE ANKARA SUBESI

1,582 4,45 0,649 1,98 -58,95

FOINOVAN ENERGY, INC.
(MERKEZI KANADA) TURKIYE
ANKARA SUBESI

0,533 1,50 0,297 0,91 4425

MARSA TURKEY B.V. (MERKZI
HOLLANDA) TURKIYE -ANKARA
SUBESI

0,000 0,00 0,00 0,00 0,00

PETROGAS PETROL GAZ VE
PETROKIMYA URUNLERI INSAAT
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

0,071 0,20 0,016 0,05 78,32

THRACE BASIN NATURAL GAS
(TURKIYE) CORPORATION TURKIYE
ANKARA SUBESI

8,931 25,14 5,048 15,41 -43,48

TIWAY TURKEY PETROL ARAMA

URETIM ANONIM SiRKETI 1,164 3,28 0,649 1,98 -44,25

TIWAY TURKEY LIMITED TURKIYE

ANKARA SUBESI 0,520 1,46 0,243 0,74 -53,35

TRANSATLANTIC EXPLORATION
MEDITERRANEAN INTERNATIONAL
PTY. LTD.MERKEZI AVUSTRALYA
TURKIYE ANKARA SUBESI

0,154 0,43 0,000 0,00 -100,00

TURKIYE PETROLLERI ANONIM

ORTAKLIGI 22,564 63,52 24,436 74,62 8,30

GENEL TOPLAM

35,521 100 32,747 100 -7,81

Kaynak: EPDK, Ocak 2017 Dogalgaz Piyasas1 Sektdr Raporu, Erisim Tarihi: 03.03.2017.

Tablo 2.5’de yer alan sirketler igerisindeki 2016 yili ocak ay1 itibariyle
gerceklestirilen en yiiksek iiretim orani 22,564 milyon m’ ile TPAO’ya aittir. 2017 ocak
ay1 itibariyle de en yiiksek iiretim miktarini 24,436 milyon m’ ile TPAO gerceklestirmistir.
Dogalgaz tiretimindeki en yliksek oran 2016 yili ocak ayinda % 63,52 ile TPAO’ya aittir.
2017 yilinda TPAO tarafindan gergeklestirilen iiretim orani payi ise % 74,62°diir.

Toptan satig lisans1 almis dokuz iiretim sirketine ait 2016 ve 2017 yili Ocak
donemlerindeki dogalgaz iiretim miktarlar karsilastirildiginda 2016 Ocak ayinda genel

toplamda 35,521 milyon m’, 2017 ocak ayinda ise 32,747 milyon m’ dogalgaz iiretimi
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saglandig1 goriilmektedir. Sirketler igerisindeki iiretimdeki en yiiksek oran 2016 yilinda %
63,52 ile TPAO’ya aittir. 2017 yilinda TPAO tarafindan gergeklestirilen {iretim orani pay1
1se % 74,62°dir.

Grafik 2.1 2017 Subat Ayinda Toptan Satis Lisans1 Sahibi Uretim Sirketlerinin Dogalgaz
Uretim Miktar1 Oranlari (%)

- 0,00%
0,05%

1,98%
0,74%

Kaynak: EPDK, Ocak 2017 Dogalgaz Piyasas1 Sektor Raporu, Erisim Tarihi:03.03.2017
7.2 Tiirkiye’nin Dogalgaz Tasima Boru Hatlar1 ve Dogalgaz ithalat Miktarlar

Dogalgaz ve petrol tasima boru hatlarinin gerek diinyada ve gerekse Tiirkiye’de
stratejik etkinlige sahip olan enerji kaynaklarinin transferinde kullanildigi gortilmektedir
(Uysal, Cansever 2008: 1). Tiiketim bolgelerine naklinin biiylik 6nem tasidig1 dogalgazin
denizasin iilkelere olan nakli tankerler vasitasi ile kita iclerindeki bdlgelere nakli ise boru
hatlar1 vasitasi ile yapilmaktadir. Bu ylizden LNG sevkiyat1 gerceklestiren baz1 gecitler ve
boru hatt1 yollar1 jeoekonomik ve jeopolitik bakimdan biiylik 6nem arz etmektedir. Bu
onem firsatlar ve olanaklar oldugu kadar tehdit ve riskleri de beraberinde getirmektedir

(Akpnar, Bagsibiiyiik 2011: 133-134).
7.2.1 Svilastirllnms Dogalgaz (LNG) ve Spot LNG ithalati

LNG, dogalgazin 162 C’ye kadar sogutulup sivilastirilmasi ve bu yolla hacminin
600 kata kadar kiigiiltiilmesi yolu ile elde edilmektedir. Dogalgazin sivilastirilma suretiyle

ithalatinin yapilmasi teknik veya ekonomik bakimdan boru hatlar1 vasitasi ile tasinmasinin
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yapilmasinin miimkiin olmamasindan kaynaklanmaktadir. Sivilagtirilmasi tamamlanan
dogalgaz Ozel olarak imal edilmis tankerler aracilifiyla iletilmektedir. LNG alimi
tilkemizde BOTAS 1n 1988 yilinda imzaladigi alim anlagmasi kapsaminda 1994 yilindan
itibaren Cezayir’den ve 1995 yilinda imzalanan alim anlasmasiyla ise 1999 yilindan
itibaren Nijerya’dan alim gergeklestirilmektedir. 2006 yilinda Rusya ile Ukrayna arasinda
yasanan dogalgaz kriziyle beraber, bat1 hattindan gelen dogalgaz miktar1 azalmistir. Bunun
neticesinde; Iran’in teknik sorunlar yasamasi ve i¢ tiiketimi karsilayamamasi gibi
gerekceleri One siirerek ihra¢ ettigi dogalgazi kis aylarinda kesmesi, kafi derecede
depolama imkanlarina sahip olmayan Tiirkiye’ye boru hatlar1 vasitasi ile aldig1 dogalgazda
arz problemi yasatmistir. Gerek tedarik¢i ve gerekse transit iilkelerden kaynakli zaman
zaman da yasanan teknik sebeplerle kis mevsiminde giinliik gaz sézlesme degerlerinin
altinda dogalgaz arz1 ger¢eklesmektedir. Bu durum giinliik arz-talep dengesini bozulmasina
neden olabilmektedir. 09.07.2008 Tarihli ve 5784 Sayil1 Elektrik Piyasas1 Kanunu ile LNG
ithalatt BOTAS ve diger piyasa katilimcilar1 igin serbest birakilarak daha 6nce kanun ile
diizenlenmemis olan ithalat (spot LNG) faaliyetlerinin diizenleme altina alinmasi
saglanmistir. Birden fazla iilkeden ithalat yapilmasinin saglanabilmesi i¢in tek bir ithalat
(spot LNG) lisansinin alinmasit miimkiindiir. Cezayir ve Nijerya’dan uzun doénemli
sozlesmelerle alinan LNG ile spot piyasadan alinan LNG’nin depolanmasi, gazlastirilmasi
ve iletim hattina gonderilmesine yonelik kurulan ve faaliyet igerisinde olan iki adet LNG
terminali bulunmaktadir. S6z konusu terminallerden biri 1994 yilinda isletmeye alinip,
miilkiyet ve isletmesinin BOTAS ta oldugu Marmara Ereglisi LNG Terminali’dir. Diger
terminal ise Ege Gaz Anonim Sirketi eliyle 2001 yilinda Aliaga’da kurulan ve 2006 yil
itibariyle kullanilmaya baslanilan “Ege Gaz Anonim Sirketi LNG Terminali”dir (EPDK
2014: 7).

7.2.2 Rusya Federasyonu-Tiirkiye Dogalgaz Boru Hatt1

26 Ekim 1986 tarihinde yapimina baslanan hat, Bulgaristan sinirindan (Malkoglar)
Tiirkiye’ye girip, Hamitabat-Ambarli-istanbul-izmit-Bursa-Eskisehir illerini takip ederek
Ankara’ya ulasmistir. 1986 yilinda insasina baslanan ve toplam 842 km. uzunluga sahip
olan hattin Hamitabat’a ulagsmast 1987, Ankara’ya wulagsmasi ise 1988 yilinda
ger¢eklesmistir. Ankara Yapracik’ta ana kontrol merkezine sahip olan hat, 1996 yilinda
Izmit-Karadeniz Eregli Dogalgaz Tasima Hatt: (uzunlugu 209 km.) ile Bati Karadeniz

Bolgesi’ne baglanmistir. Can’a kadar uzatilmasi ise Bursa-Can Dogalgaz Tasima Hatti
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(uzunlugu 208 km.) ile saglanmis olup, Rusya Federasyonu-Tiirkiye Dogalgaz Boru

Hatti’nin temel 6zellikleri Tablo 2.6°da gosterilmistir (Yilmaz 2005: 8).

Tablo 2.6 Rusya Federasyonu — Tiirkiye Dogalgaz Boru Hatt1 Ozellikleri

Yapim Tarihi: 26 Ekim 1986
Ana Kontrol Merkezi: Ankara-Yapracik
Uzunluk: 842 Kilometre
Basing: 75 Bar
Kompreséor Istasyonu: Kirklareli-Pendik-Eskisehir
Olgiim Istasyonu ve Pig Tesisi: Malkoglar

Kaynak: (Fazil 2005: 8).
7.2.3 Bakii-Tiflis-Erzurum Dogalgaz Boru Hatti1 (BTE)

3 Temmuz 2007 tarihi itibariyle faaliyete sokulan Bakii-Tiflis-Erzurum Dogal Gaz
Boru Hattinin gorevi, Hazar Denizi’nin Azerbaycan’a ait olan boliimii icerisindeki
Sahdeniz sahasindan (Faz I) ¢ikan dogalgaz1 Tiirkiye’ye ulastirmaktir. Sahdeniz Faz II
sayesinde ise hem Faz II’den Tiirkiye piyasasina gonderilecek hem de Tiirkiye {izerinden
Avrupa’ya ihra¢ edilecek Azeri dogalgazinin fiyat, miktar ve transit tarife ile ilgili
hususlarinda iki taraf arasinda ortak anlayis esasi olusturulmustur (T.C. Disisleri Bakanligi

2015: 3).

7.2.4 Tiirkiye-Yunanistan Dogalgaz Boru Hatt1 Projesi

Islerlik tarihi 18 Kasim 2007 olan, Azerbaycan-Tiirkiye-Yunanistan giizergahl1 hat,
Azerbaycan’dan alinan dogalgazi Tiirkiye iizerinden Yunanistan’a iletmektedir.
Olusturulan bu tagima hatt1 sayesinde Katkasya’dan Avrupa’ya dogalgaz saglanmis olup,
ad1 gecen proje sayesinde yilda toplam 750 milyon m® dogalgazin Yunanistan’a iletilmesi

planlanmistir (Altan, Baloglu 2009: 6).

7.2.5 Trans Anadolu Boru Hatt1 Projesi (TANAP)

Trans Anadolu Boru Hatti Projesi; Azerbaycan dogalgazini Tiirkiye iizerinden
Avrupa iilkelerine tasimay1 hedefleyen, Tiirkiye ve Azerbaycan arasinda imzalanmis bir
projedir. 7 milyar dolar yatirnm miktarina sahip olan projenin yatirimcilar1 Azerbaycan
Devlet Petrol Sirketi (SOCAR), Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima Anonim Sirketi (BOTAS)
ve Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO)’dir. Azerbaycan Sah Deniz II sahasi hattin

baslangi¢ noktasi olup, transit iilke Giircistan iizerinden, Tiirkiye’ye giris noktas1 Tiirkgozii
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(Ardahan) olup, Avrupa c¢ikis noktasi ise Bulgaristan ve/veya Yunanistan’dir.
Hissedarlar1 %20 oraninda BOTAS ve TPAO, % 80 oraninda ise SOCAR’dir (Rzayeva vd.
2012: 4-5). Genis katilm ve ¢oklu mutabakata tabi uluslararasi sozlesmelerle
olusturulmus bir proje niteliginde olup devletlerarasi isbirligi modeli ile meydana gelmistir

(Erdag 2013: 872).

7.2.6 Mavi Akim Dogalgaz Boru Hatti

Mavi Akim Dogalgaz Boru Hatti, Rusya’dan dogalgazi alip, Tiirkiye’ye kadar
ulastirmaktadir (Hakman 2009: 6). Bu ge¢is Karadeniz’in altindan gerceklestirilmekte
olup, uzantis1 Samsun’dan Ankara’ya kadar devam eden hattan Tiirkiye’ye ilk gaz
sevkiyatinin gergeklestirilmesi 2003 yil1 subat ayi itibariyle olmustur (Altan, Baloglu 2009:
6). Bu boru hatt1 vasitasi ile yi1lda 16 milyar metrekiipliikk dogalgaz sevkiyat1 amaglanmigtir

(Pamir 2006: 556).

7.2.7 Nabucco Dogalgaz Boru Hatt1 Projesi

Tirkiye lizerinden Bulgaristan, Romanya, Macaristan ve Avusturya’ya ulasacak olan
Nabucco Dogalgaz Boru Hatti Projesi, 3300 kilometre uzunluga sahip olup, yillik
kapasitesi 25,5-31 milyar m’> olmas: diisiiniilerek olusturulmus bir projedir. Bu projenin
amaci, Ortadogu ve Hazar bolgesinde bulunan dogalgazla Avrupa pazarlar1 arasinda bag
kurmaktir. 2005 yilinda Avusturya’da Nabucco International Gmbh adli sirket kurularak,
her transit iilkede Nabucco Projesi, mahalli sirketlerinin kurulmasini 6ngéren kararlar

alimmstir. Bu sirketin biinyesindeki diger sirketler ise (Engin 2010: 239):

e Tirkiye’den (BOTAS),

e Avusturya’dan (OMVERDGAZ),

e Bulgaristan’dan (BULGARGAZ),

e Macaristan’dan (MOL),

e Romanya’dan(TRANSGAZ),

e Almanya’dan (RWE MIDSTREAM GMBH) sirketi (2008 yilinda) seklindedir.

Nabucco projesi diinyanin en biiyiik dogalgaz iliretim ve rezervine sahip olan ve
Avrupa’nin en biiylik tedarik¢isi konumundaki Rusya’nin projelerine alternatif teskil
etmek amaci ile yapilan bir projedir (Barysch 2010: 4). Nabucco Dogalgaz Boru Hatti

Projesi; Avrupa’nin dogalgaz ithalati konusunda gereksiniminin giderek artmasi ve bu
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nedenle ortaya c¢ikan ihtiyacin Tiirkiye lizerinden gegecek alternatif hatlarla giderilmesi

bakimindan son derece 6nem tasimaktadir (Hakman 2009: 7).
7.2.8 Tiirkiye-Bulgaristan Enterkonnektorii (ITB) Projesi

ITB Projesi, Tiirkiye ve Bulgaristan arasindaki dogalgaz iletim sistemlerinin cift
yonlii akis1 saglayacak sekilde baglantisinin yapilmasi yoluyla uyumlulugunu arttirmay1 ve
Ozellikle Bulgaristan’a yonelik tedarik ve giizergah ¢esitliligini  olusturmay1
amaclamaktadir. ITB Projesi, Giiney Gaz Koridoru projeleri icinde olup Avrupa
Komisyonu tarafindan ortak menfaat projeleri (projects of commoninterest) dogrultusunda
degerlendirilmektedir. Proje, AB’nin 994/2010 sayil1 direktifi kapsaminda iiye iilkelere
getirilen diizenleme yiikiimliiliikleri bakimindan (iiye iilkelerin komsu iilkelerle dogalgaz
baglantilarinin ¢ift yonlii hayata gecirilmesi ve N-1 kurali gibi) 6zellikle Bulgaristan
acisindan 6nem arz etmektedir. Bu proje kapsaminda, iki iilke bakanliklar1 arasinda 28
Mart 2014 tarihinde bir Mutabakat Zapti imzalanarak s6z konusu Mutabakat Zaptina
dayanan 6n fizibilite raporu ve yol haritas1 hazirlanmasi1 maksadi ile Ortak Calisma Grubu
kurulmustur. Ortak Calisma Grubu tarafindan yapilan ilk toplantt 20 Mayis 2014°de
Istanbul’da, ikinci toplant1 21 Agustos 2014’de Sofya’da, son toplant1 ise 16-17 Ekim 2014
tarihinde Ankara’da yapilmistir. Avrupa Komisyonu tarafindan projenin Bulgaristan
kesimi i¢in yapilacak fizibilite, temel miihendislik ve CED c¢alismalari i¢in 190.000 Avro
finansal destek ayrilmistir. Projeye bagli olarak Bulgaristan’in ITB {izerinden dogalgaz
tasitma taahhiidii vermekten c¢ekinmesi iizerine somut bir ilerleme saglanamadigi

gorilmektedir (ETKB 2016: 94).
7.2.9 Rusya-Tiirkiye-Avrupa Dogalgaz Boru Hatt1 Projesi (Tiirk Akimi Projesi)

Giliney Akim Boru Hatt1 Projesi’nin iptal edilmesi iizerine ortaya konulan proje
Karadeniz’den gecerek Trakya Bolgesi’ne ulasacak ve buradan da Tirkiye-Yunanistan
sinirina uzanacak bir dogalgaz boru hatt1 projesi niteligindedir. Teknik ¢aligmalar1 devam
eden proje kapsaminda yillik azami 63 becm dogalgaz tasinmast ve dort paralel denizalti
boru hattinin yapimi amaclanmaktadir. Yapilacak dort boru hattindan her birinin 15.75
bem kapasiteye sahip olmasi bir tanesinin sadece Tiirkiye’ye, diger {igliniin ise Avrupa’ya
dogalgaz iletmek {izere kullanilmasi hedeflenmektedir. Bu projenin ilk asamasinda

Tirkiye’ye dogalgaz akisini saglayacak 15.75 bem kapasiteli ilk hattin yapimi, ikinci
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asamada ise, AB flye {ilkelerinin dogalgaz alim taahhiidiine bagli olarak diger boru

hatlarinin yapimi dngoriilmektedir (ETKB 2016: 96).

Diinyada boru hatlar1 vasitasi ile liretim alanlarindan, tiiketim merkezlerine dogru
rafine tesislerine ihtiyag duyulmadan tasinma istiinliigiine sahip olan dogalgazin

saglandig1 tilkeler (Engin 2010: 236):

e Rusya Federasyonu (boru hatti ile),

e iran (boru hatt1 ile),

¢ Nijerya (sivilastirilarak tanker vasitasi ile),

e Cezayir (stvilastirilarak tanker vasitasi ile),

e Azerbaycan (boru hatti ile),

e Tirkmenistan (boru hatti ile),
seklinde olup ad1 gegen tilkelerle yapilan ithalat miktarlar asagidaki gibidir:
Tablo 2.7 Dogalgaz ithalat Miktarlar (2005-2015-milyon Sm’)

YILLAR | Rusya | iran | Azerbaycan | Cezayir | Nijerya | Diger* Toplam
2005 17.524 | 4.248 0 3.786 1.013 0 26.571
2006 19.316 | 5.594 0 4.132 1.100 79 30.221
2007 22.762 | 6.054 1.258 4.205 1.396 167 35.842
2008 23.159 | 4.113 4.580 4.148 1.017 333 37.350
2009 19.473 | 5.252 4.960 4.487 903 781 35.856
2010 17.576 | 7.765 4.521 3.906 1.189 3.079 38.036
2011 25.406 | 8.190 3.806 4.156 1.248 1.069 43.874
2012 26491 | 8.215 3.354 4.076 1.322 2.464 45.922
2013 26.212 | 8.730 4.245 3.917 1.274 892 45.269
2014 26.975 | 8.932 6.074 4.179 1.414 1.689 49.262
2015 26.783 | 7.826 6.169 3.916 1.240 2.493 48.427

Kaynak: EPDK, Dogalgaz Piyasasi 2015 Y1li Sektor Raporu, Erisim Tarihi:03.06.2016

Not: *Spot LNG ithalatmin yapildig: iilkeleri kapsamaktadir. Bu iilkeler: Ispanya, Katar, Nijerya, Norveg,
Tobago olup, (1 Sm® dogalgaz, 15° C ve 1,01325 bar mutlak basingtaki Im’ dogalgaz hacmine esittir).

Dogalgazin boru hatlar1 vasitasi ile temin edildigi iilkeler Rusya, iran, Azerbaycan ve
LNG formunda deniz yoluyla temin edildigi iilkeler ise Cezayir, Nijerya ve diger muhtelif
iilkelerdir. Dogalgaz ithalat miktarlar1 incelendiginde yiiksek orandaki bagimliligin
Rusya’ya oldugu goriilmektedir (Yardimci 2011: 164). Rusya’dan 2005-2015 yillar

arasinda gergeklestirilen dogalgaz ithalat miktar1 48.427 milyon Sm’’tiir.
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Subat 2016 dogalgaz ithalat miktarlarinin iilkelere gore yiizdesel dagilimina ise

asagidaki grafikte yer verilmektedir:

Grafik 2.2 Ocak 2017 Dogalgaz ithalat Miktarlariin Dogalgazin ithal Edildigi Ulkelere
Gore Dagilimi (%)

4,30%

® RUSYA FEDERASYONU
= [RAN

= CEZAYIR

H ABD

= KATAR

1 AZERBAYCAN

1 NIJERYA

= NORVEC

Kaynak: EPDK, Ocak 2017 Dogalgaz Piyasasi Sektér Raporu, ErisimTarihi:03.03.2017.

Ocak 2017 yihi itibariyle dogalgazin ithal edildigi iilkeler arasindaki yiizdelik
oranlara bakildiginda % 47.84 ile en yiiksek oran1 Rusya Federasyonu almaktadir. ikinci
siray1 ise % 13.35 ile iran, 3. siray1 % 10,76 ile Cezayir, 4. siray1 % 9,98 ile Azerbaycan, 5.
siray1 % 6,49 ile Nijerya, 6. siray1 % 5,92 ile Katar, 7. siray1 % 4,30 ile Norveg almakta ve

en son sirada ise % 1,36 orani ile ABD bulunmaktadir.

Rusya Avrupa’nin en biiyiik gaz tedarik¢isi konumunda olup, 6neminin giin gectikce
arttig1 goriilmektedir. Azerbaycan, Tiirkmenistan, iran ve Rusya ile Tiirkiye arasindaki
boru hatlar1 vasitasi ile gerceklesen dogalgaz aligverisi Tiirkiye’nin jeopolitik konumunun

gliclenmesinde ve pazarlama giicliniin artmasinda Onemli bir etken sayilmaktadir

(Akdemir, Kusgu 2012: 102).
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Tablo 2.8 Ocak 2016 ve Ocak 2017 Donemlerindeki Dogalgaz Ithalat Miktarlarinin
Dogalgazin ithal Edildigi Ulkelere Gore Karsilastirilmas: (Milyon Sm®)

2016 OCAK 2017 OCAK
ITHAL EDILEN ULKE MIKTAR PAY (%) MIKTAR PAY (%) DEGISIM(%)
AZERBAYCAN 594,46 11,02 590,35 9,98 (-0,69)
CEZAYIR 468,50 8,69 636,60 10,76 35,88
IRAN 852,88 15,81 789,58 13,35 (-7,42)
KATAR 43725 8,11 349,90 5,92 (-19,98)
NIiJERYA 171,21 3,17 384,04 6,49 124,31
RUSYA FEDERASYONU 2.785,60 51,65 2.829.41 47,84 1,57
ABD 83,04 1,54 80,15 1,36 (-3,48)
GENEL TOPLAM 5.392,94 100 5.914,34 100 9,67

Kaynak: EPDK, Subat 2017 Dogalgaz Piyasas1 Sektor Raporu, Erigim Tarihi:03.03.2017.

Tablo 2.8’de belirtilen iilkelerden yapilan 2016 Ocak ve 2017 Ocak ay1 dogalgaz
ithalat miktarlart kiyaslandiginda; 2017 Ocak ayinda Nijerya’dan yapilan ithalat
miktarinda bir 6nceki yila gore % 124,31 oraninda, Cezayir’den yapilan ithalat da ise %
35.88 oraninda, Rusya Federasyonun’dan yapilan ithalatta % 1,57 oraninda, bir yiikselis

trendi yasandig1 goriilmektedir.

Katar’dan (-19,98), ABD’den

Azerbaycan’dan (-0,69) degisim oranlarinda ile yapilan ithalat miktarlarindan bir alcalig

Aym aralikta Iran’dan (-7,42), (-3,48),

trendine girildigini gozlemek miimkiindiir. Genel toplam igerisinde dogalgaz ithal edilen 7
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iilkenin (Azerbaycan, Katar, iran, Rusya, Nijerya, ABD, Cezayir) dogalgaz ithalat
miktarlariin 2016 ve 2017 Ocak ay1 yiizdelik degisim oran1 9,67 olarak hesaplanmaktadir.

8. Tiirkiye’nin Petrol ve Dogalgaz Uretim ve Tiiketim Miktarlari

Tirkiye’nin petrol ve dogalgaz iiretim hacmi incelendiginde yillik ham petrol
tretiminde degisiklik olmamasina karsin dogalgaz iiretim miktarinin degisken seyir
izledigi gortilmektedir. 2015 y1l sonu itibariyla 17,5 milyon varil olan ham petrol tiretimine
karsilik, 398,7 milyon m?* dogalgaz iiretimi gerceklestirilmis olup, asagidaki tabloda ham

petrol liretim ve tiikketim oranlar1 verilmistir:

Tablo 2.9 Tiirkiye’nin 2002-2016 Yillar1 Arasindaki Ham Petrol Uretim ve Tiiketim Oranlari

YILLAR Ham petrol iiretimi TPAO Ham Petrol Uretimi Ham Petrol Tiiketimi
(milyon varil) (milyon varil) (milyon ton)
2002 17,0 11,7 26,1
2003 16,6 11,1 29,5
2004 15,9 10,5 30,6
2005 15,9 10,7 29,3
2006 15,1 10,4 29,9
2007 14,8 10,3 27,7
2008 15,0 10,3 27,0
2009 16,7 12,4 22,3
2010 17,3 12,7 23,8
2011 16,4 12,1 25,0
2012 16,2 12,6 22,1
2013 16,6 12,3 20,8
2014 17,1 12,1 19,8
2015 17,5 11,5 27,2
2016 7,4 5 2,64
(Mayis Sonu) (Mayis Sonu) (Subat Sonu)

Kaynak: ETKB, 2016 Enerji ve Tabii Kaynaklar Goriiniimii, Erisim Tarihi:20.06.2016.

Tablo 2.9’dan hareketle; 2002 ve 2016 yillart arasindaki Tiirkiye’deki ham petrol
tiretim miktarlar1 incelendiginde, iilke genelinde 2016 yili mayis sonu itibariyla iiretilen
ham petrol miktarinin 7,4 milyon varil, TPAO tarafindan iiretilen ham petroliin 5 milyon
varil oldugu goriilmektedir. 2016 yili Subat ay1 sonu itibariyle tiiketilen ham petrol miktari

ise 2.64 milyon tondur.
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Tiirkiye’nin 2002-2016 yillar1 arasinda gerceklestirdigi dogalgaz iiretim ve tliketim
miktarlar1 Tablo 2.10°da verilmektedir (ETKB 2016: 45):

Tablo 2.10 Tiirkiye’nin 2002-2016 Yillar1 Arasinda Gergeklestirdigi Dogalgaz Uretim ve
Tiiketim Oranlar

Dogalgaz Uretimi TPAO Dogalgaz Uretimi Dogalgaz Tiiketimi
YILLAR (Milyon m3) (Milyon m’ (Milyon m3)
2002 378,4 268.0 17,065
2003 560,6 352,1 21,384
2004 707,0 4328 22,505
2005 896,4 566,9 27,467
2006 906,6 412,6 31,128
2007 893,1 421,5 34,600
2008 1.014,5 495,6 36,100
2009 729,4 2773 34,400
2010 726,0 260,7 36,900
2011 793,4 312,5 43,800
2012 664.,4 339,7 45,242
2013 561,5 307,6 45,270
2014 502,1 251,8 48,717
2015 398,7 165,7 47,999
2016 170.4 105,1 10,464
(Mayis Sonu) (Mayis Sonu) (Subat Sonu)

Kaynak: ETKB, 2016 Enerji ve Tabii Kaynaklar Goriintimii, Erisim Tarihi:20.06.2016

Tablo 2.10°dan hareketle 2002 ve 2016 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki dogalgaz
tiretimi 2016 yili mayis ay1 sonu itibariyle 170.4 milyon m’, TPAO tarafindan iiretilen
dogalgaz iiretimi 105.1 milyon m>’tir. Dogalgaz tiikketim miktarlar1 incelendiginde iilke
genelinde 2016 yili Subat sonu itibariyla yaklasik 10,464 milyon m*® dogalgaz tiiketimi
gerceklestirildigi gortilmektedir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan alinan ve Tiirkiye’ye ait toplam enerji tiiketiminin
kaynak dagilimini ortaya koyan Sekil 2.5, 2014 yilinda “dogalgazin” diger enerji
kaynaklar1 (linyit, tagkdmiirti, elektrik, motorin vb.) arasinda % 32.3’liikk oranla en ¢ok

tilkketilen yakit oldugunu ortaya koymaktadir:
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Sekil 2.4 Toplam Enerji Tiiketiminin Kaynaklara Gore Dagilimi (2014)

mDodalgaz
m Linyit

B Tagkdmurd
= Elektrik

= Motorin

Dider (havacihkyakt, taskimari
koku, benzinvs.}

Kaynak: TUIK, 2014 Sektorel Enerji Tiiketim Istatistikleri, Yayinlanma Tarihi:24 Subat 2016.
http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=21587, Say1: 21587, Erisim Tarihi: 30.02.2016.

Yakit bazinda Tiirkiye’nin yillik enerji tiiketimlerine bakildiginda, dogalgaz 2014
yilinda 32 milyon 498 bin 888 TEP ile en ¢ok tiiketilen yakit olmustur. Linyit komiiri 16
milyon 416 bin 93 TEP’ tiiketilirken, ii¢iincii sirada 15 milyon 981 bin 137 TEP ile

tagkomtirii tiiketimi yer almaktadir.

9. Petrol ve Dogalgaz Fiyatlar ile Cari Denge Arasindaki Iliskiyi Ortaya Koymak Uzere;
Tiirkiye’nin 1990-2017 Yillar1 Arasindaki Cari Islemler Dengesinin Analizi

Bir tilkenin makro diizeydeki ekonomik hareketliligini “cari islemler dengesi” ortaya
koymaktadir. Cari islemler dengesi icerisinde meydana gelen degisimler; ekonominin yont
hakkinda 6nemli bir bilgi kaynagi niteliginde olup, ekonomik kararlarin alinmasinda ve
beklentilerin nasil sekillenecegi hakkinda dnemli bir fonksiyona sahiptir (Erdogan, Bozkurt

2009: 137).

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndan elde edilen “1990-2017” yillarina ait cari

islemler dengesi verileri asagidaki gibidir:

> TEP (ton esdeger petrol), 1 ton ham petroliin yanmasindan agiga ¢ikan enerji miktarinin birimidir.
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Tablo 2.11 Tiirkiye’nin 1990-2017 Yillar1 Arasindaki Cari islemler Dengesi Verileri (milyon

dolar)
CARI ISLEMLER HIZMETLER | SERMAYE HESABI FINANS RESMI REZERV | NET-HATA NOKSAN
YILLAR HESABI HESABI HESABI HESABI HESABI
1990 -2.625 4.966 - -3.093 781 -468
1991 250 5.164 - 1.198 -1.223 948
1992 -974 5.807 - -2.164 1.484 -1.190
1993 -6.433 6.740 - -8.595 314 -2.162
1994 2.631 7.052 - 4.463 625 1.832
1995 -2.339 9.620 - 93 5.032 2.432
1996 -2.437 6.657 - -938 4.545 1.499
1997 -2.638 10.912 - -3.625 3.316 -987
1998 2.000 13.407 - 1.287 216 -713
1999 -925 7.398 - 377 5.614 1.302
2000 -9.920 11.277 - 12.581 354 -2.661
2001 3.760 9.055 - 1.633 -2.694 -2.127
2002 -626 7.899 - -1.384 6.153 =758
2003 -7.554 10.394 - -3.065 4.047 4.489
2004 -14.198 12.732 - -13.360 824 838
2005 -20.980 15.872 - -19.485 17.847 1.495
2006 -31.168 13.897 - -32.064 6.114 -896
2007 -36.949 14.089 -8 -37.272 8.032 -315
2008 -39.425 18.908 -61 -37.520 -1.058 1.966
2009 -11.358 18.728 -43 -9.087 112 2.314
2010 -44.616 16.749 -51 -45.131 12.809 -464
2011 -74.402 20.288 -25 -66.132 -1.813 8.295
2012 -47.962 22.588 -58 -48.935 20.814 -9.27
2013 -63.621 23.680 -96 -62.140 9.911 1.577
2014 -43.597 26.768 -70 -41.627 -468 2.040
2015 -32.118 24.208 21 -21.941 -11.831 10198
2016 -32.590 15.468 23 21.712 8.13 10855
2017 -11.596 32.48 -8 17.804 -7.815 -6200

Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr/http:// ve TCMB, evds.tcmb.gov.tr/, Erisim Tarihi:12.03.2017

Cari iglemler dengesi igerisindeki hesap kalemlerinden biri olan hizmetler hesabi;

Tiirkiye’de yabancilarla hizmet pazarlamasi baslig1 altinda gergeklestirilen ana faaliyetler

turizm, tasimacilik, miiteahhitlik hizmetleri, haberlesme, finansal hizmetler, sigortacilik,
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diger ticari hizmetler, resmi hizmetler ve diger hizmet hesaplaridir. Hizmet hesabi
kalemleri igerisinde en fazla bakiye verenin “turizm sektorii” oldugu goriilmektedir. 1997-
2008 yillar1 arasinda fazla veren bilango 1991-2008 (90.5 milyar dolar) yillar1 arasinda da
ayni sekilde fazla vermistir. Bu donemde elde edilen turizm geliri 113 milyar dolar olup,
elde edilen turizm fazlast 94.2 milyar dolardir (Sahin 2009: 432). Dis ticaret ve hizmet
dengesi bakimindan Tiirkiye ekonomisi incelendiginde dis ticaret dengesi agik verirken
hizmet dengesinin fazla verdigi goriilmektedir. izlenen bu fazlayr olusturan en 6nemli
kalem turizm gelirleridir. 1987 yilindan sonra hizla artan turizm gelirleri dis ticaret
aciginin kapanmasinda etkili bir faktor olmustur (Cokgezen 2010: 184). Tiirkiye’de 2004
yilinda 13 milyar dolarin iizerinde seyreden turizm sektdriine ait gelirlerin, 2005 yilinda 18
milyar dolarin iizerine ¢iktig1 goriilmektedir. 2008 yilinda 22 milyar dolar ile en iist
seviyeye c¢ikan turizm gelirlerinde sonraki iki yilda gerileme oldugu goriilmiistiir. 2011

yilinda ise, net gelirin 18 milyar dolara yiikseldigi gézlemlenmistir (Aslan 2014: 187).

1980 yili itibariyle Tiirkiye ekonomisine bakildiginda alinan 24 Ocak 1980
Kararlarinin amaciin disa acik bir ekonominin olusturulmasi i¢in zorunlu yapisal
dontistimleri tamamlama ¢abasi oldugu goriilmektedir. Sermaye hareketlerine 1989 yilinda
getirilen serbesti Tiirkiye ekonomisinin tamamen disa agilmasini saglamistir. 1990’11
yillarda getirilen bu serbestinin amaci hiikiimetin biit¢e agiklarini finanse edebilmek igin
yabanci piyasalar1 kullanmak istemesidir. 1993 yili {ilkeye cari islemler agigindan daha
yiiksek net yabanci sermaye girisinin yasandig1 yildir. Ulkeye giren bu sermayenin dzelligi
kolaylikla cevrilebilir nitelikli portfdy yatinmlarindan olusan kisa vadeli sermaye
hareketleridir. Bu donemde dis ticaretin serbestlesmesi ¢esitli sonuglar dogurmus olup,

bunlar arasinda;
e Ulkedeki gayri safi milli hasila/biiyiime oranlarinin diigmesi,

e Enflasyon oranlarinda gézlemlenen artis,

e ihracat gelirleri, turizm gelirleri ve karsiliksiz transfer hesaplarinda goriilen cari

islem gelirlerinin yiikselmesi,
e Cari acik oranlarinin/gayri safi mili hésila oranlarinin gerilemesi sayilmakta olup,

cari islemler aciginin, 2000°1i yillarda gayri safi milli hasilanin % 4,9’u kadar oldugu

goriilmektedir. Bu donemde bir de IMF kredileri géz oniinde bulundurulursa iilkeye cari
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islemler agigmin Stesinde sermaye girisi olmustur. Ulkedeki toplam sermaye girisleri goz
ontlinde tutuldugunda Kasim 2000 krizine kadar olan dénemde bu girislerin biiyiik oranim
portféy yatirimlarinin olusturdugu gozlenmektedir. Ayrica 2000 krizinin hem yatirim
yapan yabancilarin portfoylerinin azalmasina ve hem de iilkeden sermaye ¢ikisina sebep
oldugu gortilmektedir. 2000 y1l1 tiimiiyle degerlendirildiginde, net sermaye girisini yiiksek
oranda kredi islemlerinden olusan uzun ve kisa vadeli sermaye hareketleri olugturmaktadir.
Buna bagli olarak, 2000 ve 2001 yillarinda dis borg stoku yiikselerek, dis bor¢ servisinin
cari islem gelirlerine oran1 1999 yilindan sonra yliksek degerlere ulasmistir (Tiryaki 2002:
13-17). 1990 ve 1999 yillar1 arasindaki donemde sermaye ve finans hesabi igerisinde;
yasanan kriz yillar1 disinda yabanci sermaye yatirimlarindaki, portfdy yatirimlarindaki ve
kredi kullanim oranlarindaki artis nedeni ile pozitif yonde ilerleme saglanmistir (Cokgezen

2010: 185).

1984-2008 yillar1 arasindaki rezerv hareketleri hesabi incelendiginde 1985, 1991
ve 2001 yillarinda rezerv varliklarda azalma goriiliirken, diger yillarda bu varliklarin arttig
gozlenmektedir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi rezervleri 1996-2008 yillar
arasindaki donemde 16,3 milyar $’dan, 71 milyar $’a, toplam net rezervler ise 25 milyar
$ iken 114,6 milyar $’a tirmanmistir. S6z konusu yiikselis 2008 tarihine kadar devam
ederken, bas gosteren 2008 krizinin etkisiyle, Subat 2009°da toplam net rezervler 106,7
milyar $’a gerilemistir (Sahin 2009: 459). 1990-1999 yillar1 arasinda (1991 senesi harig)
cari islemler hesabinda ve sermaye hesabinda goriilen agiklarin finansmani rezerv

hareketleri ile saglanmistir (Karluk 2009: 479).

Herhangi bir hesap grubuna dahil edilemeyen doviz giris ve ¢ikislarinin kayit edildigi
hesap olan net hata noksan hesabinda goriilen artis, iilke igerisine kaydi belli olmayan
doviz girislerinin olduguna isaret etmektedir (Cokgezen 2010: 273). Bundan hareketle
iilkede ekonomik kriz yasanan yillarda net hata noksan kaleminin degerinin negatif,
ekonominin istikrarli oldugu dénemlerde de net hata noksan kaleminin pozitif deger alma
egiliminin oldugu gdze carpmaktadir. Ornegin petrol krizinin yasandig1 1970°li yillarda net
hata noksan kaleminin negatif bakiye verdigi goriilmektedir. 1992, 1993 ve 1994 yilinin ilk
ceyreginde de aym1 durum soéz konusudur. 1997-98 Asya Krizi ve Rusya Krizi’nin
yasandigi yillarda ve Tiirkiye’de 2000-2001 Krizi’nin yasandig1 yillarda da net hata noksan
hesab1 negatif bakiye vermistir. Bu kalemin pozitif bakiye verdigi yillar ise 1995-1996,
1999 yili 2002-2005 yillar1 olmustur. Net hata noksan kaleminin yurti¢i yerlesik 6zel
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sektor bazli oldugu varsayimi altinda bu durumun nedeni (pozitif veya negatif olma

egilimi) asagidaki sekilde izah edilebilir (Ciplak 2005: 4).

e Ozel sektdr ekonomide herhangi bir nedenle ekonomik istikrarsizlik veya kriz
ortam1 hissederse, varliklarini yastik alti yaparak ya da yasa dis1 yollardan yurtdisina
¢ikarma egilimine girmektedir.

e Ekonominin istikrar igerisinde oldugu donemlerde ise, varliklar sistem igerisine

dahil edilme egilimindedir.

Ayrica net hata noksan hesabinin pozitif oldugu dénem 2007-2008 yillar1 arasidir.
2007 yilindaki doviz girisi 1597 milyon dolar, 2008 yilinda ise 5509 milyon dolardir
(Cokgezen 2010: 273).

9.1 Tiirkiye’nin 1990-2017 Yillar1 Arasindaki Dis Ticaret Dengesi Rakamlarindaki
Degisimlerin Enerji Ithalati Cercevesinde Degerlendirilmesi

Tablo 2.12, 1990-2015 Donemi’nde Tiirki’ye ye ait olan toplam ithalat, ihracat ve
enerji ithalatt verileri olup, 1980-2012 yillar1 arasinda toplam ithalat igerisinde, ithal enerji
girdilerinin pay1 ortalama % 22’dir. Tablo 2.12’ye bakildiginda gerek enerji ithalati
gerekse toplam ithalat degerlerinde 2002 yilindan sonra sigrama yasandigi goriilmektedir.
2002 yilinda 9,2 milyar $ olan enerji ithalati faturasi, 2012 yilinda 6,5 kat artmis ve 60,1
milyar $’a yiikselmistir. 2002 yilindan 2012 yilina kadar toplam ithalat rakamlar1 yaklasik
4,6 kat artmis ve 51,6 milyar $’dan, 236,5 milyar $’a ulasmistir. 2002 yilinda goézlenen
yiiksek biiylime rakamlar1 beraberinde enerji ithalatina dair olumsuz etkileri getirerek dis
ticaret agigimi etkilemistir. 2008 yilinda bas gosteren ekonomik kriz iilke ekonomisinde
yavaglama, iilke i¢i talepte daralma, genel ithalatta diisiis gibi sonuglar dogururken tiretim
stirecinin kesintiye ugramamasi i¢in ikamesi miimkiin olmayan petrol ve dogalgazin ithalat

faturas1 artmistir (Bayrak, Esen 2014: 145).
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Tablo 2.12 Tiirkiye’nin 1990-2017 Yillar1 Arasindaki Dis Ticaret Dengesi Rakamlar1 (‘000
Dolar, milyar dolar, milyon dolar)

YILLAR | 1oppAM iHRACAT | TOPLAM iTHALAT ENERJi ITHALATI DIS TICARET DENGESI
1990 12 959 288 22302 126 4.62 -9.448
1991 13 593 462 21047 014 3.76 -7.290
1992 14 714 629 22 871 055 3.76 -8.076
1993 15 345 067 29 428 370 3.96 -14.081
1994 18 105 872 *23270 019 3.82 -4.167
1995 21 637 041 35709011 4.62 -13.152
1996 23 224 465 43 626 642 5.92 -10.264
1997 26261 072 48 558 721 6.07 -15.048
1998 26 973 952 45921 392 4.51 -13.927
1999 26 587 225 *40 671 272 5.38 -9.667
2000 27 774 906 54 502 821 9.54 -21.959
2001 31334216 41399 083 8.34 -3.282
2002 36 059 089 51553797 9.20 -6.404
2003 47 252 836 69 339 692 11.58 -13.411
2004 63 167 153 97 539 766 14.41 -22.438
2005 73 476 408 116 774 151 *21.25 -32.936
2006 85534 676 139 576 174 28.86 -40.894
2007 107 271 750 170 062 715 33.88 -46.831
2008 132 027 196 201 963 574 *48.28 -52.917
2009 102 142 613 140 928 421 29.90 -24.762
2010 113 883 219 185 544 332 38.50 -56.325
2011 134 906 869 240 841 676 54.12 -89.160
2012 152 469 087 236 545 045 60.11 -65.367
2013 151 868 551 251 650 560 55.92 -79.917
2014 157 610 158 242177 117 54.89 -63.597
2015 143 838 866 207 234 354 37.84 -48.114
2016 141 822 000 198 618 000 27.17 -40.854
2017 509 68 000 68 202 000 11.71 -11.965

Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr/http:// ve TCMB, evds.tcmb.gov.tr/, Erisim Tarihi:12.03.2017

Tablo 2.12°de (1994%*) ve (1999%*) yillarina bakildiginda s6z konusu yillarda ithalat

oranlarinda onemli bir gerileme goze carpmaktadir. Bunun nedeni 1994 yilinda sermaye

mal1 ithalatinda % 29, ara mali ithalatinda ise % 14 oraninda, 1999 yilinda ise sermaye

mal1 ithalatinda % 18, ara mal ithalatinda ise %10 oraninda azalma ger¢eklesmistir. Bu

durumda sermaye mal1 azalis1 ara mal1 azalisina gore daha yliksek seyretmistir. Bu yillarda

gerceklesen ihracat oranlarina bakildiginda artis goriilmektedir. 1994 yilinda imalat mallar:

thracatinda goriilen % 21,3 yiikselisin ardindan 1999 yilinda azalma yasanmistir. 1995
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Kriz donemi sonrasi tarim iirlinlerinin ihracatinda % 7,3 ve 1999 yilinda ise % 11,3

gerileme kaydedilmistir (Cokgezen 2010: 182-183).

1989-2005 yili itibari ile enerji ithalati incelendiginde, en yiiksek rakama 2005
yilinda (*21,25) milyar dolar ile ulasilmistir. Bu yiikselisin nedeni yiikselen enerji fiyatlari
ve biiyiime oranlaridir. 2008 yilinda 48,2 milyar dolar seviyesinde olan enerji ithalati, 2009
yilinda kiiresel krizin etkisi ile 30 milyar dolara gerilemistir. 2012 yilinda 236 milyar dolar
olan toplam ithalat rakamlarinin 2014 yilinda 242 milyar dolara ytikseldigi, 2012 yilinda
60,1 milyar dolar olan enerji ithalatinin ise 2014 yilinda 54,9 milyar dolara geriledigi

goriilmektedir.

2003 yilina kadar olan siiregte cari agigin belirleyicisi kamu sektorii gosterilirken,
2004 yilindan itibaren bu belirleyicinin dzel sektdr oldugu goriilmektedir. Ozellikle 1998-
2003 yillar1 arasinda 6zel kesim tarafindan yapilan tasarruf orani1 % 24,6 iken bu oran
2004-2010 yillar1 arasinda gerileyip % 16,6 olmustur. Bu 6rnekten hareketle siirdiiriilebilir
cari agik icin tasarruf oranlarini yiikseltmeyi amaclayan ekonomi politikalarinin
hedeflenmesi gerekmektedir. Fakat 6zel kesim borglanmasi ve asir1 tiiketime dayali
politikalar 6zel tasarruf oranlarinin azalmasina sebep olmustur. Bu azalisin sebebi ise, 6zel
kesim borglar1 ve iyice yiikselen sermaye girisleri neticesinde Tiirk Lirasinin degerlenmesi
boylece ithalatin artmasi ve kredi kartlar1 vb. yollu ile tiketim aliskanliZinin
pompalanmasidir. Tiirk Lirasi’nin degerlenmesi diisiik oranli enflasyon ortamini korurken,
artan ithalat ve tiikketim oranlar1 tasarruf oranlarini diisiiriicii bir etki yaratmaktadir (Esiyok

2012: 65).

9.2 Tiirkiye’nin 1990-2017 Yillar1 Arasindaki Enerji Tiiketimi, Enerji ithalati ve Cari
Acik Iliskisinin Ortaya Konulmasi

Tablo 2.12°de toplam ithalat igerisindeki enerji ithalatinin fiyatlar1 verilmis olup
Tablo 2.13°de ise toplam enerji ithalatinin cari agiga olan etkisi Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankas1 ve Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan edinilen 1990-2015 yillarina ait enerji

ithalati, toplam ithalat ve cari acik verileri ile analiz edilmeye ¢alisilmistir:
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Tablo 2.13 Tiirkiye’nin 1990-2017 Yillar1 Arasindaki Enerji ithalati ve Cari A¢ik Rakamlan
(milyon dolar)

YILLAR CARI ACIK TOPLAM iTHALAT ENERJi iTHALATI
1990 -2.625 22.302 4.622
1991 250 21.047 3.757
1992 -974 22.871 3.760
1993 -6.433 29.428 3.965
1994 2.631 23.270 3.818
1995 -2.339 35.709 4.621
1996 -2.437 43.627 5.917
1997 -2.638 48.559 6.068
1998 2.000 45.921 4.509
1999 -9.25 40.671 5.377
2000 -9.920 54.503 9.541
2001 3.760 41.399 8.339
2002 -626 51.554 9.204
2003 -7.554 69.340 11.575
2004 -14.198 97.540 14.407
2005 -20.980 116.774 21.256
2006 -31.168 139.576 28.859
2007 -36.949 170.063 33.833
2008 *-39.425 201.964 48.281
2009 -11.358 140.928 29.905
2010 -44.616 185.544 38.496
2011 -74.402 240.842 54.12
2012 -47.961 236.545 60.12
2013 -63.608 251.661 55.92
2014 -43.552 242.178 54.89
2015 -32.192 207.234 37.84
2016 32,590 198.618 27.17
2017 -11,596 68.202 11.71

Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr/http:// ve TCMB, evds.temb.gov.tr/, Erisim Tarihi:12.03.2017

1988 yilindan 6nceki donemde cari islemler hesabi incelendiginde, donemin cari
acikla kapandigi ve bu agigin 1988 yilinda olumlu bakiyeye dondiigii goriilmektedir. 1989,
1991 ve 1994 yillarinda da yukaridaki tabloda s6z konusu istisnai durumun yasandigi
gorilmektedir (Karluk vd. 2010: 311).

1990 yilindan itibaren cari islemler dengesi incelendiginde 1994, 1998 ve 2001 kriz
donemleri disinda ve 6zellikle biiylime hizinin yiiksek oldugu yillarda daha yiiksek olmak
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tizere, cari islemler dengesinin agik verdigi goriilmektedir. Yiiksek biiyiime hizinin
yasandig1 donemlerde bu acigin yiiksek olmasmin sebebi ulusal para biriminin asiri
degerlenmesi ve yasanan degerlenme ile birlikte artan ithalattir. 1994 ve 2001 krizi
oncesinde bu durum hissedilir bir sekilde yasanmis olup, cari islemler dengesinde goreli
iyilesmeler 1994 ve 2001 yillarinda yasanmistir (Ceylan, Cevis 2005: 261). Buna gore
ulusal paranin agir1 degerlenmesi ihracat sektoriinde rol alan sirketlerin uluslararast
piyasadaki rekabet sansini azaltarak i¢ pazarda iiretilen ara mallarin yerine ucuz ithal
mallarii ikame etmesinde ve boylelikle cari agigin biiyiimesinde etkili olmustur (Dogruel,

Dogruel 2010: 58-59).

2001 yilinda cari dengede yasanan diizelmenin sebebi; 2001 krizi ertesinde iilkede
gergeklesen devalliasyonun dis ticaret dengesine yaptigi olumlu etki sayilmaktadir
(Karabulut, Danisoglu 2006: 52). 2001 Krizi sonrasinda uygulanan ekonomik biiylimenin
artirtlmasina ve enflasyonun diisliriilmesine yonelik olan politikalar olumlu sonug
vermistir. Yalniz dis ticaret hacminde amaclanan genisleme cari agik igerisinde siirekli
yiikselen agik meydana getirmistir. Enerji ithalatinin toplam ithalat icerisindeki pay1
yiikselen dis ticaret ve/veya cari agigi yiikseltici neden teskil etmektedir. Enerji ithalati

icerisinde yer alan petrol ithalat1 ¢ok baskin bir faktordiir (Bayat vd. 2013: 67).

2001 Krizi sonrasinda ekonomide ve siyasi alanda yasanan canlanma ile beraber
gelen ekonomik biliylimenin 2002-2007 yillart arasinda % 7 dolaylarma ulastigi
gorilmektedir. Bu biiyliime ile birlikte, dis ticaret ve cari islemler bilangosu agik vermis
hem de enerji ithalati oranlar1 yiikselmistir. Ithalat oranlarmin artisinda ve cari islemler
bilangosundaki agiklar1 olusturan bir bagska neden de 2008 yilinda yiikselen enerji
fiyatlaridir (Uziimcii, Basar 2011: 14).

2002 il itibariyle 626 milyon $ olan cari agik, 2003 yilinda 7.554 milyon $’a,
2004 yilinda ise 14,2 milyar $’a yilikselmistir. 2005 yilinda yaklagik 21 milyar $ olan cari
acik, 2006 yilinda 31 milyar $’a, 2007 yilinda yaklasik 37 milyar $ ve 2008 yilinda ise
yaklasik 40 milyar $’a ulagmistir. 2009 yilinda cari agigin artis hizindaki yavaslama

tizerine 12 milyar dolar oldugu goriilmiistiir.

2009 yilindaki cari agiktaki diisiisiin sebebi, 2008 yilinda ABD’de yasanan kiiresel
krizdir. ABD kaynakli yasanan kiiresel kriz tiim diinya ekonomilerini etkileyerek,

durgunluk donemine girilmesine neden olmustur. Bodylece uluslararas1 piyasalardaki
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toplam talep ve Tiirkiye’de enerjiye yonelik iiriinler ile yiliksek teknolojili iiriinlere olan

talebin diismesi, cari a¢i1g1 da diistirmiistiir (Uysal vd. 2015: 67).

2010 yilinda 45,1 milyar $’a ulastig1 goriilen cari agigin bir dnceki yila gore yaklagik
4 kat arttigr gozlemlenmistir. 2011 yilinda yiikselisin devam ettigi cari agik, 74 milyar
$ olmustur. 2012 y1l1 yiikselisin aksine diismenin yasandigi bir yil olup, cari agik 48 milyar
dolar olarak belirlenmistir. Cari agik 2013 yilinda 63 milyar $’a yiikselip, 2014 yilinda 44

milyar $’a ve 2015 yilinda ise 32 milyar $’a gerilemistir.

2003 ve 2011 yillar1 arasinda toplam ithalat degerleri incelendiginde; toplam ithalatin
151 milyar $, enerji ithalatinin ise 38 milyar § arttigi gozlenmektedir. Enerji ithalati cari
acigin olusmasinda onemli bir etkendir. Tablo 2.13’de SITC Rev.3 siniflamasina gore
mineral yakitlar yaglar vb. ilgili maddelerin ithalat1 2010 yilinda 38.5 milyar $’dir (Esiyok
2012: 78). 2013 yilinda 55,9 milyar $ olan enerji ithalat1 2014 yili itibariyle 54,9 milyar $’a
(1.8 oraninda azalis kaydederek) gerilemistir. Bu gerilemenin nedeni ABD’nin kayagazi
tiretimine yonelerek, petrol iiretimine alternatif olarak gostermesi, 2008 Krizi ertesinde
yasanan talep endisesi, FED’in varlik alimin1 azaltma karari, Rusya, Ukrayna, Libya ve

Irak kokenli gerilimler sayilabilir.

Enerji tliketimi, enerji ithalatt ve cari agik arasinda pozitif yonlii ve derin bir
koreldsyondan bahsedebilmek i¢in enerjide disa bagiml iilkelere bakmak gerekmektedir.
Yiiksek biiylime oranlarinin bahis konusu oldugu gelismekte olan iilkelerde enerji tiiketimi
artmaktadir. Bu artisa bagl olarak artan petrol ve dogalgaz tiiketimi ithalati1 artirmaktadir.
Bu iilkelerde meydana gelen cari agigin en 6nemli nedeni artan enerji ithalatinin yeterli
doviz girdisi ile karsilanamamasidir. Tablo 2.13°e bakildiginda Tiirkiye’de toplam
ithalatin ve cari ag1gin bir yiizdesi olarak enerji ithalatinin gelisimi belirlenmeye ¢aligilmig
olup, enerji ithalati ve cari a¢ik arasindaki iligkinin niteliginin ne oldugu ortaya
konulmaktadir. Cari agigin yillar i¢indeki gelisimi izlendiginde agigin kayda deger
kisminin enerji girdilerinden kaynaklandigi goriilmektedir. 1990-2000 yillar1 arasinda cari
acigin ylizdesi sayilan enerji girdi paylarimin oldukca diisiik oldugu goriilmektedir. Konu
ile ilgili Tirkiye’de 2000°1i yillardan sonraki yaklagik 10 yil icerisinde asagida sayilan

gelismelerin yasandigini sdylemek miimkiindiir (Demir 2013: 14-15):

e Cari agigin yaklagik 3/4’{iniin enerji ithalatina bagl olmasi, enerji ithalatinin (ara
mallar1 ve yatirnm mallar1) cari agik olusumunda dogrudan belirleyici oldugunu

gostermektedir.
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e Son 10 yilda goriilen yiiksek biiyiime rakamlar1 enerji talebini ytikseltip, petrol ve
dogalgaz eksenli enerji kullanimini artirarak enerji ithalati kaynakli cari agiklar1 da
beraberinde yiikseltmistir.

e Biiyiimenin finansman1 konusunda yasanan sorun, bazen yiiksek enflasyonu bir
maliyet olarak ortaya koyarken bazen de yiiksek cari agiklar1 maliyet olarak ortaya

koymaktadir.
10. Enerji Ithalat1 ve Cari Acik Arasindaki Tliski

1980 sonrasi Tiirkiye ekonomisi incelendiginde sanayi sektoriinde meydana gelen
hizlanma ve makinelesme oranlarinin giderek artmasi ile birlikte enerjiye olan
gereksiniminde arttig1  goriilmektedir. 1980°li yillardaki mevcut enerji kaynaklar
incelendiginde basi fosil yakitlarin ¢ektigi ve yerine konabilecek alternatif kaynagin
olmadig1 goriilmekte olup, sanayilesmenin ve niifusun hizla artmasi gibi nedenler
Tiirkiye’yi enerji bakimidan disa bagimli hale getirmistir. Uretim faktorleri icerisindeki
temel girdiler ara mallari, sermaye mallar1 ve enerji olup, bu girdilerin saglanmasi enerji
ithali yolu ile karsilanmaktadir (Uysal vd. 2015: 65-66). Bu nedenle tlkeler ve kiiresel
nitelikteki sirketler agisindan enerji stratejik Ozellik tasimakta olup, Tiirkiye enerji

bakimindan disa bagimli ve enerji tiikketim hiz1 yiliksek bir tilkedir (Karhan vd. 2012: 80).

Bahsedildigi iizere ekonomik biiyiimenin gerceklesmesi, iiretimin artmasina,
iiretimde artisin meydana gelebilmesi de iiretim faktorleri arasinda sayilan sermayenin
olusturulmasi baghdir. Fakat bu durum ara sermaye mallarinin biiylik bir kismini, diger
tilkelerden ithal eden iilke konumunda ki Tiirkiye’de cari agig1 artirict bir etkiye sebep
olmaktadir (Yanar, Kerimoglu 2011: 193). Ekonomik yapida beliren bu dengesizligin
nedeni mal ve hizmet ithalat oranlarinin, ihracat oranlarini asmasi ve ara mallar

tiretiminde ithalata olan bagimliliktir (Y1lmaz, Karatas 2009: 72).

Ulkemizde yiikselen dis ticaret agiginin olusmasinda etkili olan faktdrler arasinda
enerji maliyetlerindeki artisin etkisi olmakla beraber, cari agig1 olusturan nedenler i¢inde
sanayi alaninda yasanan yapisal sorunlarin oldugu ve sanayinin gittikge ithalata bagimli
hale geldigi gercegini goz ardi etmemek gerekmektedir. Orta ve uzun vadede enerjide disa
bagimlilig1 azaltici stratejilerin benimsenmesi dis ticaret agig1 ve cari agigin kapatilmasi
icin zorunludur. Bunu basarmak i¢in alternatif enerji kaynaklarina yonelerek, enerji

tiretiminde yerli katki payinin yiikseltilmesi gereklidir (Esiyok 2012: 85).
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11. Tiirkiye’de Cari Islemler Acigina Neden Olan Faktérler ve Alman Onlemler

Tiirkiye’de cari islemler agiginin etkilerinin belirgin olarak hissedildigi 1980°li yillar
ihracata dayali sanayilesme politikalarinin uygulandigir yillar olup, 2000’li yillarda cari
acik sorununun hala belirgin olarak devam ettigi gorilmektedir. 1990’1 yillarda cari
acik/GSYIH oram % 1 seviyesinde seyrederken, 2014-2014 yillar1 arasinda (2009 senesi
harig), % 5’in lizerinde seyretmistir. Cari agigin bas gostermesinde ve giderek artmasinda
Tirkiye ekonomisinin kendine has ozelliklerinden kaynaklanan faktorler etkili olmustur

(Kaya 2016: 52).

Tiirkiye’de cari islemler agiginin bas gostermesine neden olan etkenler (Goger 2013:

215-221) asagida verilmektedir:
e Dis Ticaret A¢ig1

Tiirkiye’de tretim politikasin1 24 Ocak 1980 Doénemi oncesi ve 24 Ocak 1980
Donemi sonrasi olarak ikiye ayriliginda 1980°den 6nceki donemde izlenen ithal ikameci
iiretim politikasinin yerine 1980 yilindan sonra ihracata dayali ekonomik biiylime modeli
uygulanmistir. ithal ikameci iiretim stratejisi toplumun gereksinimi olan biitiin mallarin
yurt i¢inde iretilmesini dngdrmektedir. 1980 sonrasi uygulanan ihracat endeksli politika
global ticaretin serbestlesmesinde ©Onemli bir rol oynamistir. Ayrica bu politika

liberallesmenin bir geregi sayilmistir (Altunéz 2014: 120-121).

Bu uygulamalarda, ithalat miktarin ihracat miktarindan fazla olmasi1 ekonomide dis

ticaret acigina neden olmaktadir.
e Dis Bor¢ Stokundaki Yiikseklik

Ulkedeki dis borg stoku kayd: yapilirken dis bor¢ anapara ddemeleri finans hesabi
icerisinde yer alirken, bu borglara dair 6denen faiz miktarlar1 da cari islemler hesabi
igerisinde yer almaktadir. Dis bor¢ stokunda meydana gelen siirekli artisin ve yapilan faiz

O0demelerinin cari agigin artmasinda etkisi bulunmaktadir.
e Enerjide Disa Bagimhlik ve Enerji Fiyatlarinda Meydana Gelen Artis

Enerji fiyatlarinda meydana gelen artis, iiretim maliyetlerine yansiyarak ihracat
maliyetini yilikseltmekte ve boylece ithalat faturasinin da yiikselmesine neden olmaktadir

(Karabulut, Danisoglu 2006: 49).
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Toplam ithalat icerisinde enerji ithalatinin biiyiik yer tutmasi ve buna bagl olarak
enerji fiyatlarinda yasanan artis cari agi81 artirict etki yaratmaktadir. Petrol ve dogalgazin
disa bagimli olmasi ve son yillarda elektrik iiretiminde petrol ve dogalgaz kullaniminin

agirliginin iyice artmasi da cari agig1 artirict etkide bulunmaktadir
e i¢ Tasarruf Oranlarindaki Azhk

Tirkiye’de yasanan diisiik i¢ tasarruf oranlari, yatirim yaparken finansman sorununa
yol agmaktadir. Boyle bir ortamda yapilan yatirimlara dair maliyetler, dis bor¢ vasitasi ile

finanse edildiginden bu durum cari agikla sonuglanmaktadir.

e Dogrudan Yabanci Yatirnmlar ve Portfoy Yatirnmlarinin Kar Transferleri
Dogrudan yabanci yatirnmlar ile portfdy yatirimlarma ait kar transferleri, cari

islemler hesabi igerisinde yer alarak, cari agikta yiikseltici bir etkiye neden olmaktadir.

e Genisletici Para ve Maliye Politikalar

Ihracat makroekonomik agidan incelendiginde hem milli geliri artirict hem de dis
dengeyi saglayici bir etkisinin oldugu goriilmektedir. Gelismekte olan iilkelerde ihracat
oranlarinin  gerileme sebepleri incelendiginde wuluslararast piyasalardaki rekabet
yetersizligi, doviz kurlarinin yiikselmesi, ekonomide yasanan yapisal sorunlar, yerli mala

olan talep azlig1 sayilmaktadir (Unsal 2006: 39).

e Ulusal Paranin Degerlenmesi

Asirt degerlenen ulusal paranin ithalat oranlarini, ihracat oranlarindan daha fazla
artirmasi dis ticaret acig1 ile sonuglanmaktadir (Yeldan 2005: 57). ithalata bagh biiyiime
nedeni ile asir1 degerlenmis ulusal paraya ihtiya¢ duyan ve dis ticaret a¢ig1 nedeni ile cari
acik sorunu yasayan iilkelerde cari agigin nasil finanse edilecegi noktasi 6nemli bir

problem sayilmaktadir (Sahin 2011: 50).

Ayrica cari agiga neden olan faktorlerin ortaya konuldugu literatiir incelendiginde
cari ag1Za neden olan etkenlerin basinda; doviz kuru, reel efektif doviz kuru, ticaret hadleri,
ticari aciklik, finansal aciklik, ekonomik biiylime, yapilan yatirimlar, kamu alaninda
yapilan harcamalar, finansal gelismeler, finansal derinlik, dis bor¢ stoku, kamu biitgesine
iliskin denge, 0zel tasarruflar, net dis transfer 6demeleri, uluslararasi bor¢lanmalara ait
olan net faiz 6demeleri, yurti¢i faiz orani, yurti¢i reel faiz orani, dilinya faiz oranlari,
petrol fiyatlar1 ve kredi hacminde meydana gelen genislemeler sayilmaktadir (Kilig 2015:
408).



86

Ozek (2015)e gore Tiirkiye’de cari islemler acig1 ile miicadelede birtakim
politikalarin uygulanmasi ve tedbirlerin alinmasi 6nem arz etmekte olup, s6z konusu énlem

ve uygulamalar asagidaki sekilde ifade edilmektedir:

e Ic tasarruflarr arttirmak,

e Oncelikle ara mallar1 olmak iizere iiretimi artirmak ve ithalat: azaltic1 politikalarin
uygulanmasini saglamak,

e Tiirk Lirasi’min diger paralar karsisinda deger kazanmasini Onleyici nitelikte
tedbirlerin alinmasi,

e Uygun bir kur politikasi sayesinde ithalatin azaltilip, ihracatin artirilmasi,

e Enerji tasarrufuna yonelmek,

e Sanayi sektoriinde mikro bazda yapisal 6nlemlerin alinmasi,

e Cari islemler agig1 igerisinde onemli bir kalem niteligi tasiyan enerji ithalatinin
payini azaltmak,

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan riizgar enerjisi ve niikleer enerji gibi
kaynaklarin hayata gecirilmesi, Tiirkiye’nin kendi kendine yeterli bir iilke konumuna

gelmesi i¢in yararli olacaktir.



BOLUM II1

PETROL VE DOGALGAZ FiYATLARINDAKI DEGIiSIMIN CARi ACIK
UZERINDEKI ETKiSI: AMPIRIK ANALIZ

Bu boéliimde Tiirkiye’nin 1998:Q1 ve 2015:Q4 donemini kapsayan iicer aylik veriler
kullanilarak petrol ve dogalgaz fiyatlarinin cari agiga olan etkisi ele alinmistir. Calismada
oncelikle literatiir taramasi yapildiktan sonra, ilk asamada analizde kullanilacak olan
degiskenler tanitilacaktir. ikinci asamada calismada kullanilacak analizin metodolojisi
hakkinda bilgi verilecektir. Ugiincii asamada ise analiz sonucunda elde edilen bulgular
ortaya konularak, degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem iligkileri zaman serisi

ekonometri teknikleri ile yorumlanmasi yorumlanacaktir.
1. Literatiir Taramasi

Enerji ¢esitlerinden petrol, dogalgaz ce cari agik arasindaki iligkiyi ortaya koyan
Tirkiye’de ve diinyada yapilmis olan ¢alismalarin igerdigi degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisi iilkelerin ekonomik ve politik istikrar1 hakkinda bilgi vererek izlenecek

strateji bakimindan hayli 6nem arz etmektedir.

Kraft ve Kraft tarafindan (1978) yilinda yapilan ¢aligmada 1947-1974 yillarina ait
verilerle calisilmis olup, ekonomik biiyiimeden enerji tiiketimine dogru bir nedensellik

gergeklestigi sonucuna ulasilmistir.

Hondroyiannis vd. (2002) tarafindan yapilan c¢alismada enerji tiikketimi ve biiyiime
arasindaki iliski Yunanistan icin incelenmistir. Ampirik calisma 1960-1996 yillar
arasindaki verileri kullanilarak vektor hata diizeltme modeli yardimi ile yapilmistir.
Yapilan ¢alisma sonucunda enerji tiiketiminin ekonomik biiylimede 6nemli bir belirleyici

oldugu sonucuna varilmstir.

Paul ve Bhattacharya (2004), enerji tiiketimi ile ekonomik biiylime arasindaki

nedensellik iligkisini, Hindistan i¢in analiz etmistir. Engle-Granger esbiitiinlesme ve
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standart Granger nedensellik testlerini uygulayarak 1950-1996 donemine ait veriler

yardimiyla degiskenlerin karsilikli etkilesim i¢inde olduklari tespit edilmistir.

Karabulut ve Danisoglu (2006) tarafindan yilinda yapilan calismada Tiirkiye nin
1991-2004 donemine ait ¢eyreklik verileri kullanilarak Tiirkiye’deki cari islemler agiginin
yiikselmesinde etkili olan etmenler ortaya konulmustur. Uygulanan kur rejimi ve doviz
kuru hareketlerinin cari islemler dengesi iizerindeki etkisi (VECM) Hata Diizeltme Modeli
ile analiz edilmistir. Cari islemler dengesini etkileyen en 6nemli degiskenler sirasiyla doviz
kurlar1 biiyiime ve artan petrol fiyatlaridir. Analiz sonucunda petrol fiyatlari ile cari agik

arasinda pozitif, biilylime orani ile negatif iliski mevcuttur.

Zaouali (2007), tarafindan yapilan ¢alisma pozitif bir petrol fiyati sokunun Cin
ekonomisi lizerindeki etkisini ortaya koyarak fiyat artisinin carl denge iizerinde dikkate

degmeyecek bir etkiye sahip oldugunu sonucunu ortaya ¢ikarmustir.

Demirci ve Er (2007) tarafindan yapilan 1991-2006 dénemine ait ¢aligmada ham
petrol fiyatlarindaki oynaklhigin Tirkiye’deki cari agiga olan etkisi incelenmistir.
Calismada aylik ham petrol fiyatlar1 kullanilarak, otoregresif hareketli ortalama (AR-MA),
VECM ve VAR analizi uygulanmistir. Calisma sonucunda petrol fiyatlarinin cari agik
tizerindeki iliskisinin olumsuz oldugunu ve donem sayisi arttikga petrol fiyatlarindaki

degiskenligin etkisinin de giderek arttig1 ortaya konulmustur.

Lise ve Montfort’un (2007) yaptig1 calisma, enerji tiikketimi ve GSYH iligkisinin test
edilmesine yoneliktir. 1970-2003 donemine ait veriler kullanilarak, s6z konusu calisma
esbiitiinlesme ve vektor hata diizeltme modeli yardimi ile yapilmistir. Modelin sonuglari
degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettiklerini ve nedenselligin de GSYIH’den

enerji tiiketimine dogru gerceklestigi yoniindedir.

Erdal vd. tarafindan (2008) yapilan ¢alismada Tiirkiye Ornegi iizerinden hareketle
enerji tiketimi ve reel gayri safi milli hasila arasindaki iliski incelenmistir. 1970-2006
yillar1 arasindaki nedensellik iliskisi Johansen Esbiitiinlesme Testi ve Pair-Wise Granger
Nedensellik testleri araciligi ile test edilerek degiskenler arasinda baginti oldugu sonucuna

varilmistir.

Telatar ve Terzi tarafindan (2009) yapilmis olan ve Tiirkiye’deki ekonomik biiyiime
ve cari islemler dengesi arasindaki iligkiyi ortaya koyan calismada, Granger nedensellik

testi ile VAR analizi yapilmis olup, yapilan testlerde kullanilan veriler 1991:4 ve 2005:4
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donemine ait ticer aylik (¢eyreklik) verilerdir. Yapilan ekonometrik analizde biiyiime
oranindan cari islem dengesine dogru tek yonlii bir iliskinin oldugu ve istatistiksel manada

anlaml bir nedensellik oldugu sonucuna ulasilmistir.

Mucuk ve Uysal (2009), calismada Tiirkiye’de enerji tiiketimi ve ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi, birim kok, esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizlerini
kullanilarak 1960-2006 donemi verileriyle analiz etmislerdir. Uzun donemde enerji
tilketimi ve biiylimenin birlikte hareket ettiklerini gdstermisler ve Granger nedensellik
testiyle degiskenler arasindaki iliskinin enerji tiiketiminden ekonomik biiylimeye dogru

gerceklestigini ve enerji tikketiminin biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini gdstermislerdir.

Demirbas, vd. (2009) yaptig1 calismada diinya petrol fiyatlarinda meydana gelen
degismelerin cari agig1 artirict etkisi olup olmadigi incelemislerdir. Esbiitiinlesme ve Hata
diizeltme modelinin kullanildig1 calismada 1984-2008 yillarim kapsayan yillik veriler
kullanilmis olup, bu dogrultuda ADF birim kok testi, Esbiitiinlesme analizi, VECM
gerceklestirilmistir. Caligma sonucunda petrol fiyatlarinda meydana gelen gelismelerin cari

ac1d1 artirici etkisi oldugu sonucuna ulagilmstir.

Erdogan ve Bozkurt ‘un (2009) yilinda yaptig1 c¢alismada Tiirkiye’de cari agigin
temel belirleyicileri tespit edilmeye ¢alisilmistir. Bu c¢alismada MGARCH yontemi
kullanilmistir. 1990-2008 yillar1 arasindaki aylik verilerin kullanildig1 calismada cari agig1
belirleyicilik anlaminda etkileyen seriler petrol fiyatlari, M2 para arzi, ihracatin ithalati
karsilama orani, enflasyon, enflasyonda yasanan belirsizlik, déviz kuru, doviz kuru
belirsizligi, dogrudan yabanci yatirimlarin GSYIH igindeki payidir. S6z konusu ¢alismanin
sonucunda cari acigin en énemli belirleyicisinin; ihracatin ithalati karsilama orani oldugu,

ikinci belirleyicinin ise petrol fiyatlari oldugu ortaya konulmustur.

Peker ve Hotunluoglu'nun (2009) yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye’deki cari islemler
aciZimin nedenleri tespit edilmeye ¢alisilmistir. 1992:01-2007:12 yillar1 arasinda yapilan
calismada VAR yontemi kullanilmistir. Analizde kullanilan degiskenler cari islemler agigi,
ham petrol ithal fiyatlari, reel efektif doviz kuru endeksi, istanbul Menkul Borsasi, Ulusal
100 Endeksi, (1986=100), reel ulusal gelir (1997=100), bankalar aras1 gecelik faiz oran,
ve TEFE’dir. Ortaya ¢ikan ampirik sonuclara gore Tiirkiye’deki cari agigin en Onemli

belirleyicisinin reel déviz kuru, reel faiz orani, ve IMKB oldugu goriilmektedir.
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Ozlale ve Pekkurnaz’in (2010) yapisal VAR yaklasimiyla yaptiklar analizde, petrol
fiyat soklarina Tiirkiye’nin cari islemler hesabinin ilk {i¢ ay kademeli sekilde artan bir
tepki gosterdigi belirlenmistir. Boylelikle petrol fiyatlarinin kisa donemde Tiirkiye’nin cari

islemler hesabi lizerinde anlamli bir etkisinin oldugu ortaya konulmustur.

Togan ve Berument (2011), yaptiklar1 cari islemler dengesinin belirlenmesine
yonelik calismada 1993:01-2010:03 donemi i¢in VAR yontemini kullanmislardir. Cari
islemler dengesinin ac¢iklanmasinda kullanilan elastikiyet yaklasiminin daha anlamli
oldugunu ve cari denge igin reel doviz kuru, yurti¢i ve yurtdisi gelir oran1 ve petrol
fiyatlarinin temel degiskenler olarak dikkate alinmasinin daha agiklayici oldugu sonucuna

ulagsmiglardir.

Yanar ve Kerimoglu’'nun (2011) yaptiklar1 ¢alismanin amaci enerji tiiketimi,
ekonomik biiyiime ve cari agik arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu ¢alismada cari agigin
biliylimenin sonucu olup olmadigi ve biiyiimenin enerji tiiketiminde artisa neden olup
olmadig1 sorularia cevap aranmistir. Hata diizeltme modeli kullanilmis ve modelde 1975-
2009 willarmma ait veriler kullanilmistir. Calismanin sonucunda, enerji tliketiminden
bliylimeye dogru gii¢lii bir iliski oldugu ve biiylime ile cari acgik arasinda ¢ift yonlii ama
zayif bir iliski oldugu belirlenmistir. Johansen esbiitiinlesme testi, etki-tepki ve varyans
ayrigimi neticesinde, enerji tiiketiminde meydana gelen bir artisin GSYIH’yi (biiyiime)
yiiksek oranda etkiledigi ve enerji tiiketimi arttik¢a biiyiimede de artisin meydana gelecegi
seklindedir. Bunun yaninda cari agik ile GSYIH (biiyiime) arasinda cift yonlii fakat zayif
bir nedensellik meydana gelmektedir. Enerji tiiketimi artis1 biiylimeyi meydana getirmekte,

biiylime artis1 da cari agig1 artirmakta ve cari acikta bliylimeyi artirmaktadir.

Chuku vd. (2011) yaptiklar1 ¢alismada hem petrol ithalatcisi hem de ihracatgis
konumda olan Nijerya’da petrol fiyatlarindaki degisimin cari denge iizerindeki etkisini

inceleyerek “kisa donemli bir etkinin oldugu” sonucuna varmiglardir.

Yaylali ve Lebe’nin (2012) yilinda yaptigi calisma 1986-2010 donemini
kapsamaktadir. Bu g¢alismada ithal ham petrol fiyatlarinin makroekonomik aktiviteler
tizerindeki etkisi VAR yontemi ile arastirilmigtir. Yapilan analizde ithal ham petrol
fiyatlarinin Tiirkiye’nin para politikasi iizerinde daha fazla etkili oldugu, enflasyondaki
degisimin kaynag ile ilgili yapilan analizde ise, enflasyonun dnemli bir nedeninin ithal

ham petrol fiyatlar1 oldugu sonucuna varilmistir.
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Akinct, vd. tarafindan (2012) yapilan ¢calismada petrol fiyatlari ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligki incelenmistir. 1980-2011 donemi i¢in inceleme yapilan modelde OPEC ve
petrol ithalatcis1 iilkelere yonelik olarak panel veri analizi kullanilmistir. Yapilan analiz
sonucunda petrol fiyatlar1 ile ekonomik biliylime arasinda esbiitiinlesme ve nedensellik
iligkisinin oldugu goriilmektedir. OPEC iilkelerinde petrol fiyatlarinda meydana gelen
yiikselisin iktisadi biiyiimede de bir artisa neden oldugu ve ithalat¢i iilkelerde bu fiyat

yiikselisinin biiyiime siirecini olumsuz etkiledigi ortaya konulmustur.

Demir’in (2013) yaptig1 calismasinda enerji ithalati ile cari acgik arasindaki iligki ele
alinmistir. Cari acik, sanayi iiretim endeksi ve enerji ithalati arasindaki iliski; 1987-2012
yillart arasindaki veriler yillik kullanilarak, VAR analizi kapsamimda Johansen
esbiitiinlesme, hata diizeltme modeli ve Granger nedensellik testi ile incelenmistir. Yapilan
calisma ile, Tiirkiye’de enerji talebinin iiretim artiglarina bagh olarak gergeklestigi, liretim
artisinin enerji talebini artirarak cari aciga yol ac¢ti1 sonucuna ulagilmistir. O halde sanayi
tiretim endeksi ve enerji ithalatindan cari acgiga dogru tek yonlii nedensellik oldugu

gorilmektedir.

Bayat, Sahbaz ve Akcaci (2013) tarafindan yapilan ve petrol fiyatlarinin dis ticaret
ac1g1 lizerindeki etkisinin arastirildigi ¢alismada Tiirkiye’ye ait olan 1992:Q1 ve 2012:Q4
yillara ait aylik veriler kullanilmistir. Bu iligkinin belirlenmesinde dogrusal olmayan
esbiitiinlesme, dogrusal olmayan ve frekans alani Granger tipi nedensellik analizleri
kullanilmistir. Yapilan analiz sonucunda reel petrol fiyatlarindan dis ticaret a¢igina dogru
tek yonlii nedensellik oldugu sonucu ortaya ¢ikmis olup, ¢ikan nedensellik iligkisinin orta
vadede gegerli oldugu goriilmiistiir. Orta vade de Tiirkiye’de petrol fiyatlarinda yasanan
oynakliklarinin dis ticaret acig1 olusturdugu, uzun vadede ise dis ticaret agiklari tizerindeki

etkinin kayboldugu goriilmektedir.

Uysal, Yilmaz ve Tas (2015) tarafindan yapilan, enerji ithalati ve cari agik iliskisinin
ele alindig1 Tiirkiye 6rnekli calismada (1980-2012) yillar1 arasindaki veriler ele alinmigtir.
S6z konusu yillara ait olan biiylime, enerji tiiketimi ve cari agik verileri kullanilarak VAR
(Vektor Otoregresyon) Modeli kurulmus ve Johansen Egbiitiinlesme analizi uygulanmastir.
Bu analize ek olarak etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi da yapilarak degiskenlerin

uzun donemde birlikte hareket ettigi sonucuna ulagilmistir.
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2. Petrol ve Dogalgaz Fiyatlarindaki Degisimlerin, Cari Acik Uzerindeki
Etkisine Iliskin Ekonometrik Model Tahmini

Tirkiye’deki petrol fiyatlar1 ve dogalgaz fiyatlar1 ile cari agik arasindaki iliski
1998:Q1 2015:Q4 donemine ait ¢eyreklik veriler kullanilarak, zaman serisi ekonometri
teknikleri ile test edilmistir. 1998-2015 yillar1 arasindaki verilerin kullanilis sebebi petrol,
dogalgaz, cari acik, GSYH, doviz kuru, enerji ithalat1 verilerinin hepsinin bu dénemden

itibaren eksiksiz ve saglikli elde edilmesidir.

Ik olarak ¢alismada kullanilan zaman serilerinin duragan olup olmadig1 yapisal
kirilmalart dikkate almayan Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) birim
kok testleri ile stnanmustir. Serilerin birinci mertebe fark icin duraganligi belirlendikten
sonra serideki yapisal kirilmalar1 dikkate alan ve bes kirilmaya kadar izin veren Carrion-i-
Silvestre (2009) birim kok testi uygulanmistir. Bu test sonucunda da serilerin birinci
mertebe fark altinda duragan olduklar1 belirlenmistir. Uzun donem egbiitiinlesme igin
yapisal kirilmalart dikkate alan Maki (2012) Esbiitiinlesme Testi uygulanmistir. Uzun
donem iligki katsayilar1 dolayli en kiigiik kareler (DEKK) yontemi ile elde edilmistir. Daha
sonra kisa donem iliskilerin belirlenmesi amacli bir Hata Diizeltme Modeli analiz
edilmistir. Son olarak nedensellik analizi i¢in Hacker ve Hatemi-J (2012) Bootstrap

Granger Nedensellik Testi uygulanmstir.

Ekonometrik uygulamada kullanilan degiskenlerin analiz periyodu, [1998:Q1-
2015:Q4] donemi olup iicer aylik veriler kullanilmistir. Petrol fiyat1 ve dogalgaz fiyati IMF

(http://www.imf.org/en/data) sitesinden elde edilmistir. Cari a¢ik ve Do6viz Kuru

degiskenleri ise T.C. Merkez Bankasi veri tabanindan (http://evds.tcmb.gov.tr/) elde

edilmistir. Enerji ithalati verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu'ndan (http:/tiiik.gov.tr) elde

edilmistir. Gayri Safi Yurti¢i Hasila degiskeni (www.oecd.org/data) sitesinden elde

edilmistir.

3. Uygulamanin Kapsami ve Veri Seti
Ekonometrik uygulamada ele alinan degiskenlere ve gosterim sekline Tablo 3.1°de

yer verilmistir.



Tablo 3.1 Analizde Kullamilan Degiskenler ve Gosterimleri
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Degiskenler Gosterim
Cari Agik (Milyon ABD $) CA
Petrol Fiyati (Spot fiyat ortalamasi $) PF
Dogalgaz Fiyat1 (Milyon ABD $) DF
Enerji Ithalat: (Milyon ABD $) EIT
Doviz Kuru (Dolar) DK
Gayri Safi Yurti¢i Hasila (Milyon TL) GSYIH

Petrol fiyati IMF veri tabanindan {i¢ adet spot fiyatin (Brent, Bat1 Teksas ve Dubai)

ortalamasi1 olarak alinmistir. Analizin ilk asamasinda enerji ithalatinin yani sira toplam

ithalat da modele dahil edilmistir, fakat enerji ithalati ile yiiksek korelasyon iginde

oldugundan dolay1 ¢coklu dogrusal baglant1 problemi nedeniyle model disinda birakilmistir.

Tablo 3.2 Degiskenlerin Diizey Degerlerine Yonelik Korelasyon Tablosu

CA DF DK EIT GSYIH PF T_ITH
CA 1.000000 - - - - - -
DF 0.741268 1.000000 - - - - -
DK | 0.482299 0.546909 1.000000 - - - -
EIT | 0.868804 0.568516 0.584611 | 1.000000 - - -
GSYIH| -0.668328 | 0.511152 0.567467 | 0.696922| 1.000000 - -
PF 0.836012 0.662154 0.489701 | 0.525862| 0.611499 1.000000 -
T _ITH | 0.842432 0.612351 0.637931 | 0.979685| -0.849659 0.949540 | 1.000000

Tablo 3.2°’den goriilecegi lizere toplam ithalat (T ITH) degiskeni sadece enerji

ithalat1 ile degil, GSYIH ve PF ile de yiiksek korelasyon gdstermistir. Bu nedenle modele

dahil edilmemistir. Baz1 degiskenler 0.60 civarinda iliski gostermektedir, zaman serilerinde

diizey durumunda 0.70 degerinin altinda ¢ikan korelasyon katsayilarinin fark alindiginda

daha diisiik bir korelasyon gosterecegi bilgisi altinda bu degiskenler modele dahil

edilmistir. Yapilan duraganlik analizlerinde degiskenlerin I(1) oldugu belirlenmistir ve

analizlere birinci mertebe farklari alinarak dahil edilmislerdir. Farki alinan seriler igin

korelasyon matrisi Tablo 3.3°de verilmistir.




Tablo 3.3 Birinci Mertebe Fark Alinmis Degiskenler icin Korelasyon Tablosu
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FCA FDF FDK FEIT FGSYIH FPF
FCA 1.000000 - - - - -
FDF 0.059201 1.000000 - - - -
FDK 0.245485 0.029865 1.000000 - - -
FEIT 0.393344 0.018930 0.452609 1.000000 - -
FGSYIH -0.324017 0.130909 0.033994 0.451661 1.000000 -
FPF 0.102515 0.085544 0.326761 0.517610 0.102629 1.000000

Analizler Eviews 9.0 siirimii, Gauss 10.0 siiriimii ve R yazilimi yardimi ile

gerceklestirilmistir.  Degiskenler analizlerden oOnce mevsimsellikten —arindirilmas,
sonrasinda trend etkisi giderilmistir. Ele alinan degiskenlerin mevsimsellikten arindirilmasi
icin Eviews 9.0’da bulunan “Census X12” kullanilmis ve bu filtre ayrica hafta sonu ve
tatil etkilerinin giderilmesinde yeterli olmustur.

Cari acgik verisi gibi negatif degerli serilerde logaritma alinamayacagi igin
mevsimsellikten arindiran filtreler hem etkinlik hem de kolaylik saglamaktadir. Hodrick ve
Prescott (1997) tarafindan Onerilen filtre, yonseme pargasinin zaman i¢inde yavasca
degismesine izin vermektedir. Bu filtre literatiirde bazi elestiriler aldigi icin calismada yer
verilmemistir. Toplam ve carpan sekilleri olan Census X-12 mevsimsel yontemleri, ABD
Sayim Biirosu’nun, yayinladig1r verilerdeki mevsimselligi yok etmek i¢in kullandigi
yontemlerdir (Alper, Aruoba 2001: 35). Bu ¢alismada “U. S. Department of Commerce ve
U.S. Census Bureau” tarafindan gelistirilen standart Census X-12 prosediirii Eviews
yazilimi araciligiyla serilere uygulanmaistir.

Genel olarak trend, mevsimsel hareketler, konjonktiirel hareketler ve rastsal
hareketlerin bilesiminden olusan zaman serileri, frekansina gore s6z konusu bilesenlerin
tlimiind ya da bir boliimiinii biinyesinde bulundurabilmektedir. Serilerin sahip olduklar1 bu
bilesenler serilerin duraganlik o6zelliklerini etkilemektedir. Seriler {izerinde uygulamali
calismalar yapmadan Once mutlaka serinin hangi bilesenin etkisi altinda oldugu tespit
edilmeli ve gerekli diizeltmelerden sonra analiz asamasina geg¢ilmelidir. Zaman serileri
kullanim1 ile yapilan ekonometrik calismalarda serilerin duragan olup olmadiklarinin
belirlenmesi olduk¢a Onemlidir. Duraganlik etkin ve tutarli tahminler i¢in gerekli bir

kosuldur.
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Asagidaki grafiklerde uygulamada kullanilan degiskenlerin (diizey halleri) zaman
icindeki gelisim seyrine yer verilmistir.
Grafik 3.1 CA Degiskeni I¢in [1998.Q1- 2015.Q4] Dénemi
CA
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CA (Cari Acik) degiskeni belirtilen donem igerisinde incelendiginde 2001 yilinda
artis gosterdigi daha sonra inis egilimine gecerek 2008 Finansal Krizi ile birlikte ani bir
cikis seyri kazandigi goriilmektedir. 2011 yilinda tekrar diislis egilimine gecerek, bu
tarihten itibaren dalgali bir yiikselis seyrine girmistir.

Grafik 3.2 PF Degiskeni icin [1998.Q1- 2015.Q4] Dénemi
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PF degiskeni; 1998 yilindan itibaren dalgal1 yiikselis seyrinde devam etmisg, 2007 yilinin
son ¢eyreginde ani bir yiikselis gostermis, 2008 yil1 ikinci ¢eyrek itibariyle inise ge¢mistir.
2009 y1l1 son ¢eyrekte tekrar ylikselis egilimi kazanmis, 2014 yilina kadar yatay seyirde
devam etmistir. 2014 sonrasinda ise azalma egiliminde ama dalgali bir yol izlemektedir.

Grafik 3.3 DF degiskeni icin [1998.Q1- 2015.Q4] Donemi
DF
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DF degiskeni; 1998 yilindan itibaren dalgali yiikselis seyrinde devam etmis, 2008
yilinda ani bir yiikselis kaydetmistir. 2009 yili itibariyle inis egilimi kazanmis, 2010 ilk
ceyrekte ise ylikselise gegmistir. 2012 yili itibariyle yavas bir inis egilimi gosterdigi
gorilmektedir.

Grafik 3.4 EIT Degiskeni I¢cin [1998.Q1- 2015.Q4] Dénemi
EIT
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EIT degiskeni; 1998 yilindan 2007 yilmin son ¢eyregine kadar artis gosterirken,
2008 Kriz Donemi’nde ani diisiis gostermistir. 2009 yilinin ikinci geyregi itibariyle tekrar
yiikselise gecerek, dalgali seyirde devam etmektedir.

Grafik 3.5 DK Degiskeni Icin [1998.Q1- 2015.Q4] Dénemi
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DK degiskeni; 1998-2001 donemi yiikselmis, 2002 ilk ¢eyrek itibariyle dalgali bir

seyirde zaman zaman artis veya azalis gostererek oynak bir yapida seyretmektedir.
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Grafik 3.6 GSYIH Degiskeni icin [1998.Q1- 2015.Q4] Dénemi
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GSYIH degiskeni; 1998 yili basindan itibaren dalgal1 bir yapida artis egilimi iginde
bir seyir izlemektedir.

4. Zaman Serisi Ekonometrisi Tekniklerinin Analizi

Zaman serisi ekonometrisi teknikleri; temel olarak, iktisat teorisinde heniiz teorik
cergeve kazanmamis, ya da kazandigi teorik g¢ercevenin tartismali oldugu alanlarda,
uygulamada degiskenlerin zaman serilerini temel alarak degiskenler arasindaki iligkileri

istatistiksel ve ekonometrik tekniklerle inceleyen ekonometrinin bir alt alanidir.

Zaman serisi tekniklerinde, oncelikle serinin karakteristik Ozellikleri incelenmekte
olup serinin duraganlik yapist gostergeleri, cesitli testlerle (ADF, PP vb.) ortaya
konulmaktadir. Daha sonra degiskenlerin duraganlik yapilarina goére aralarindaki uzun
donem iliskiler esbiitiinlesme teknikleri (Co-integration analysis, Engel-Granger, Johansen
testleri vb.) ile incelenmekte ve uzun donem denge iliskilerini gdsteren denklem elde
edilmektedir. Kisa donem denge mekanizmalarini anlamak i¢in hata diizeltme modelleri
(VECM) incelenmektedir. Sekil 3.1°de standart bir zaman serisi analizinin algoritmasi

verilmigtir:
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Sekil 3.1 Zaman Serileri Analizleri Islem Akisi

Duraganhk testi

riler duragan degil Seriler duragan, 1(0)
I(d) J L J
Esbiittinlesim testi i
[ : L J [ VAR modeli
Seriler e_;bmanla;ikJ " Grnger |
Be’ pem— -
i | nedensellik testi )
s N
Hata Dizeltme Modeli LTI
Hata dizeltme
teriminin yorumu
™
Granger nedesellik
testi
4

Kaynak: (Ozkan 2014: 217).
Zaman serileri, farkli donemlerde, farkli deterministik trendler etrafinda duragan
olabilmektedir. Bu degisiklikler; sabit terimde ve/veya egimde meydana gelen yapisal
kirilmalardan kaynaklanabilmektedir. Yapisal kirilmalar1 dikkate almadan yapilan birim
kok analizleri, hatal1 sonuglar verebilmekte ve duragan olan serileri de duragan degil
biciminde degerlendirme egiliminde olabilmektedir (Perron 1989: 1362). Bu nedenle
klasik duraganlik testlerinin yani sira yapisal kirilmali testlerin de uygulanmasi dogru
olacaktir. Bu nedenle ¢alismada, ilk asamada yapisal kirilmalar dikkate alinmadan daha
sonra dikkate alinarak birim kok testleri uygulanmistir.
4.1 Degiskenler icin Birim Kok Testi Analizi

Granger ve Newbold (1974) duragan olmayan zaman serileriyle ¢alisilmasi halinde
sahte regresyon problemiyle karsilagilabilecegini gostermistir. Duragan serilerin
kullanildig: serilerden elde edilen sonuglarda bir sorun gozlenilmemekte fakat duragan

olmayan serilerin kullanilmasi giivenilir olmayan ve yorumlanmasi ekonomik olarak zor



100

olan sonuclarin elde edilmesine yol acabilmektedir. Bu nedenle, zaman serileriyle yapilan
regresyon analizlerinde degiskenler arasindaki iligkinin varligmi arastirmadan once

analizlerde kullanilan degiskenlerin zaman serisi 6zelliklerinin incelenmesi gerekmektedir.

Zaman serileri analizinde duraganlik kavrami biiylik 6nem tasimaktadir. Analizde
kullanilan degiskenler arasinda anlamli iligkiler elde edilebilmesi igin, serilerin duragan
olmasi veya ayni mertebeden homojen olmalar1 gerekmektedir. Duraganlik kavrami, bir
zaman serisinin ortalamasi ile varyansinin sabit olmasi ve seriye ait iki deger arasindaki
kovaryansin incelenen zamana degil, yalnizca iki zaman degeri arasindaki farka bagh

olmasi seklinde ifade edilmektedir (Korkmaz, Uyguntiirk 2008:125).

Eger iki zaman serisi arasinda bir iliskiden bahsediliyor ve aralarinda istatistiksel
bakimdan anlamli bir iliski bulunuyorsa bu iliskinin ger¢ek mi, yoksa sahte mi oldugunu
anlamak i¢in birim kok testi ile serilerin kacinci dereceden duragan olduklarinin
saptanmasi gerekmektedir. Eger her iki seri de ayni dereceden duragan ise, bu iligki gercek
bir iliskidir ve regresyon gercektir olarak yorumlanir. Bu serilere de “esbiitiinlesik seriler”
denir. Diger bir anlatimla regresyonun gerg¢ek olmasi ic¢in serilerin esbiitiinlesik seriler

(ayn1 dereceden homojen seriler) olmas1 gerekir.

Bir zaman serisi “d” kez farki alindiktan sonra duragan hale geliyorsa, bu serinin d
dereceden biitiinlestigi soylenir ve 1(d) seklinde gosterilir. iktisadi zaman serilerinin
duraganligi icin genellikle Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) (1981), Phillips-Perron (PP)
(1988) testleri kullanilmaktadir.

4.1.1 Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Duraganlik testi, serilerin birim kok icerip icermediginin test edilmesidir. Bu
calismada kullanilan verilerin birim kok igerip icermedigi ADF (Genisletilmis Dickey-
Fuller) testi kullanilarak arastirilmistir. Serilerin duraganlik simamasi i¢in Augmented
Dickey-Fuller (ADF) testinde sabitsiz, sabitli ve trendli bir siire¢ izlenir. Buna goére seri
trendli bir siiregte duragan hale gelmisse, diger siiregler izlenmeksizin bu deger esas alinir.
Seri duragan hale gelmemisse, sabit terimli, bunda da duraganlik saglanamamissa, sabit
terimsiz smama yapilir ve bu siire¢ sonucunda seriyi duragan hale getiren deger baz alinir

(Enders 1995: 256).

Test icin Dickey ve Fuller (1979) karar kriteri olarak, t-istatistiginin sapmali olmasi

nedeniyle 7 (tau) adin1 verdikleri diizeltilmis t tablosu olusturmus ve bu tablonun
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kullanilmas1 gerektigini belirtmislerdir. DF (1979) tarafindan tablolastirilan kritik degerler

ii¢ genel model i¢in olusturulmustur:

N, =Ly +u, 3.1
Ny, =my+ Ay, +u, (3.2)

LAV, =my+mt+Ay,_ +u, .

(3.1) numarali denklem sadece stokastik trendi igermektedir. (3.2) numarali
denklemde stokastik trend ve sabit terim, (3.3) numarali denklemde ise, hem sabit terimin
hem de stokastik ve deterministik trendin birlikte modellendigi bir silire¢ tanimlanmaistir.

Yukarida agiklanan DF (1979) testinde hata terimlerinin beyaz giiriiltii (White Noise)
stirecine sahip oldugu varsayilmaktadir. Ancak otokorelasyon olmasi halinde EKK
tahminlerinin saglikli olmasi i¢in test gelistirilmis ve bu test Genisletilmis Dickey Fuller
(ADF) birim kok testi olarak adlandirilmistir. DF testinde olusturulan denklemler ADF

testinde;

Ay, = /lyt—l + ZﬁiAVt—m' +u,

3.4)
AVt =m, + A«y,_l + Z ﬁiAyt—iﬂ' +u, 3.5)
A]/t :mO +m1t+/1yt_1+2ﬁim/t—i+i+ut (3.6)

olacak sekilde olusturulmustur. Bu modeller i¢in yine Dickey ve Fuller tarafindan
gelistirilen DF (1979) 7 tablo degerlerinden yararlanilir. Modellerde yer alan gecikme
uzunluklariin belirlenmesinde ¢esitli yontemler kullanilabilir. Bu yontemlerden bazilari;
Akaike Final Prediction Error (FPE), Akaike Information Criterion (AIC), Schwartz
Criterion (SC), Bayesian Information Criterion (BIC), Hannan-Quinn Criterion (HQ),

Campel-Perron kriterleridir.
4.1.2 Phillips-Perron (PP) Testi

Serilerin birim kok igerip igermediklerinin arastirilmasinda kullanilan bir diger test,
PP birim kok testidir. PP testi bir zaman serisindeki daha yiiksek dereceden bir seri

korelasyonun varligini belirlemek i¢in Onerilmektedir. PP testi, asagidaki regresyonun
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hesaplanmasiyla yapilmaktadir.

N =atby  +e VG, et AR

3.7

Bu denklemde Ly !, y serisinin birinci mertebe farkini, a, b, ¢y, ¢, ...,cp.1 katsayilari, t
zaman, p gecikme sayisi ve u; hata terimini gostermektedir. PP testi hata terimindeki
herhangi bir seri korelasyonu belirlemek i¢in ¢ katsayisinin ¢ istatisti§ine parametrik
olmayan bir diizeltme yapmaktadir. PP test istatistiginin asimtotik dagilim1 ADF testi ile
aynidir. Soyle ki; t istatistigi MacKinnon kritik degerlerinden mutlak olarak biiyiik ise
ilgili zaman serisinin birim kok icermedigi ifade edilmektedir. Modeldeki degiskenlerinin
birinci farklarinda birim kok icermemesi degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin

incelenmesine olanak saglamistir.
4.2 Duraganlhik Testi Sonug¢lar:

Serilerin duraganlik sinamasi; sabit terimin bulundugu “sabitli” model, sabit terim ve
trendin her ikisinin de bulunmadig1 “sabitsiz” model ile hem sabit hem de trendin
bulundugu “trendli ve sabitli” model ¢ergevesinde incelenmistir. Bu incelemede serilerin
diizey degerlerinde duragan olmadig1 goriilmiistiir. Bu nedenle tiim serilerin birinci farklar

alinmistir. Seriler, birinci farkin alinmasiyla duragan hale gelmistir.
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Tablo 3.4 Degiskenler i¢cin Duraganhk Test Sonuglar

Test DUZEY SEVIYESI BIRINCI FARK
ADF Test PP ADF Test PP
Istatistigi Test istatistigi Istatistigi Test istatistigi
Degisken
CA -1.067 -1.263 -8.724 -9.451
p=0.149 p=0.161 p=0.001* p=0.000*
PF -0.985 -0.859 -12.903 -14.733
p=0.141 p=0.156 p=0.000* p=0.000*
DF -1.180 -1.194 -8.644 -11.268
p=0.252 p=0.218 p=0.001* p=0.000*
EIT -0.973 -0.871 -14.660 -15.012
p=0.173 p=0.185 p=0.003* p=0.001*
DK -1.106 -1.045 -9.537 -12.947
p=0.182 p=0.103 p=0.001* p=0.000*
GSYIH -0.893 -0.875 -10.772 -11.635
p=0.194 p=0.147 p=0.000* p=0.001*

*MacKinnon (1996) one-sided p-values, duragan degisken

seciminde trend ve sabit bilesenleri anlamili oldugu siirece modele katulmistir. Gecikme uzunlugu seciminde
otokorelasyonun kalktigi minimum gecikme uzunlugu secilmistir.

Degiskenler icin duraganlik analizleri yapilirken seriler mevsimsel etkilerden arindirilms ve model

Modeldeki degiskenlerinin birinci farklarinda birim kok icermemesi; degiskenler
arasindaki uzun déonemli iliskinin incelenmesine olanak saglamistir. Degiskenlerin ADF ve
PP duraganlik test sonuglarina gore ele alinan tiim degiskenler birinci farkta I(1) duragan
cikmustir.

4.2.1 Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi Sonug¢lar:

Bir zaman serisi degiskeni, analiz donemi igerisinde savas, baris, politika
degisimleri, ekonomik krizler gibi pek ¢ok nedenden dolay1 yapisal kirilmalar igerebilir.
Serilerde meydana gelen yapisal kirilmalar serilerin duraganlifinin belirlenmesinde bir
takim giicliiklere yol agar. Bu degisiklikler dikkate alinmadan birim kok testi uygulamak
yanlis sonuglar verebilir ve testin giiciinii azaltir. Boyle bir durumda aslinda birim koke
sahip olmayan bir serinin yanlis olarak birim kok icerdigi seklinde bir sonug elde

edilebilecektir. Giivenilir regresyon sonuclari elde etmek icin serilerdeki yapisal
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degisikligin dikkate alinmasi1 gerekmektedir.

Makroekonomik teori birim kok siirecinin sistem {izerindeki etkileri ile
ilgilenmektedir. Nelson ve Plosser (1982) elde ettikleri sonuglarla bos hipotez altinda
makroekonomik zaman serilerine uygulanan soklarin kalici bir etkiye sahip oldugunu, yani
dalgalanmalarin gecici olmadigini ileri siirmiislerdir. Ancak savas, barig, ekonomik krizler,
uygulanan politikalarin degismesi gibi pek ¢ok nedenden dolayr makroekonomik seriler
yapisal degisimler icermektedir. Serilerde meydana gelen yapisal degismeler dikkate
alinmadan birim kok testlerinin uygulanmasi dogal olarak yaniltici sonuglara neden olacak
ve aslinda deterministik bir trend etrafinda duragan olan pek c¢ok serinin yanlis olarak

stokastik bir trendle ifade edilmesine neden olacaktir.

Yapisal degisiklik savas, kuraklik, deprem ve biiyiik grevler gibi olaylarin sonucunda
da ortaya cikabilirler. Bu tiir olaylar daha ¢ok gecici etki yarattigindan, olaylar bittikten
sonra etkileri de devam etmeyerek etkiledikleri degiskenler eski hallerine doénecektir. Bu
tir etkiler kukla degiskenlerle agiklanirlar. Bu tiir nedenlerin kalic1 etkiler yaratmasi da
miimkiindiir. Yapisal degisiklik olmasi durumunda bunun nedenlerinin, iktisadi
sonuglarmin belirlenmesi 6nemlidir. Fakat bundan Once yapisal degisiklik olup
olmadiginin belirlenmesi gerekecektir. Herhangi bir olay nedeni ile bazi degiskenlerde
yapisal degisiklik oldugu yoniinde goriisler, bilgiler, 6nseziler olmas: yapisal degisiklik

oldugunu sdylemek icin yeterli degildir.

Yapisal degisiklik “trendde meydana gelen kalici degisiklikleri” tanimlamaktadir.
Yukarida sayilan ve benzeri nedenlerle trendde bir kirilma olusur. Bu kirilma olusur ve
kisa siirede eskiye doniis olur ise yapisal degisiklikten s6z edilmeyebilir. Daha uzun siire
sonra eski haline dénen degisikliklerin de incelenmesi gerekecektir. incelenen dénemin
uzunluguna ve seriye bagli olarak ayni seride birden fazla kirilma, yani yapisal degisiklik

de gozlenebilir.

Calismada ele alinan degiskenlerin ¢ogunda grafikler incelendiginde 2’den fazla
kirilma donemi oldugu goriilmektedir. Bu nedenle tek kirilmaya ve iki kirilmaya izin veren
testler kullanilmamis, bes kirilmaya kadar izin veren Carrion-i-Silvestre (2009) testi

uygulanmistir.
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4.2.2 Carrion-i-Silvestre (2009) Coklu Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi

Yapisal kirilmali birim kok testleri Perron (1989) ile baslamis, Zivot-Andrews
(1992), Lumsdaine-Papell (1997), Ng-Perron (2001) ve Lee-Strazicich (2003) ile devam
etmistir. Bu yontemlerde, serilerde bir veya iki tane yapisal kirilmaya izin verilebilirken,
Carrion-i-Silvestre vd. (2009) (CS) testinde, bes tane yapisal kirilmaya izin verilmekte ve

kirilma noktalar test yontemi tarafindan belirlenebilmektedir.

Kirilma noktalarini, Bai ve Perron (2003) algoritmasini kullanarak ve Quasi-GLS
(Generalised Least Squares: Genellestirilmis En Kiiciik Kareler) yontemi yardimiyla,
dinamik programlama siireciyle, hata kalintilar toplaminin minimize edilmesiyle elde
etmektedir. Bu test tekniginde, kiigiik Orneklemlerde de etkin sonuglar elde

edilebilmektedir (Carrion-i- Silvestre vd., 2009: 1757).
Testte kullanilan stokastik veri iiretme siireci soyledir:
¥y, _d,+u, (3.8)

R e A & (3.9)

Carron-i-Silvestre (2009), bu siirecle elde edilen serilerin duraganligini test edebilmek i¢in,

bes farkli test istatistigi gelistirmistir:

[s(@r, 2% —as(1,2%)]

PT(AO) - SZ(AO) (3.10)
Y 5 v a-or '
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Testin hipotezleri:
Ho: Yapisal kirilmalar altinda birim kok vardir.
Hi: Yapisal kirilmalar altinda birim kok yoktur.

Bu hipotezleri test etmek i¢in gerekli olan asimtotik kritik degerler, bootstrap vasitasi
ile tretilebilmektedir. Hesaplanan test istatistigi, kritik degerden kiigiik oldugunda, Hj
hipotezi reddedilmekte ve seride yapisal kirilmalarin varligi durumunda, birim kokiin
olmadigi, yani serinin duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Elde edilen sonuglar Tablo

3.5’de verilmistir:

Tablo 3.5 Carrion-i-Silvestre (2009) Coklu Yapisal Kirllmah Birim Kok Testi
Sonuclari

Diizey Degerleri
Degisken Kirilma Tarihleri
Pr MPr MZ, MSB MZ+
CA 14.27 13.64 -17.42 0.14 -3.92 199804;

8.15] | [8.15] | [36.09] | [0.11] [-4.23] | 2000Q4;2004Q1
2008Q1;2010Q2

PF 10.62 | 1121 -38.77 0.13 3.27 1998Q2;
8.02] | [8.02] | [35.691 | [0.11] [4.21] | 2001Q2;2004Q1
2008Q2;2010Q3

DF 2348 | 24.89 -22.49 0.16 2.13 1998Q4;
(7.68] | [7.68] | [33.88] | [0.11] [-4.11] | 2001Q3;2004Q2
2008Q3;2010Q1

EIT 22.95 19.82 -21.90 0.12 2.04 1998Q3;
(8.48] | [8.48] | [3536] | [0.11] [-4.15] | 2000Q4:2004Q3
2008Q3;2013Q1

DK 2891 1544 | -17.42 0.17 3.92 1998Q2;
8.03] | [8.03] | [3583] | [0.11] | [422] | 2000Q1;2004Q1
2008Q4;2010Q3
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GSYIH 16.34 17.37 -24.37 0.15 -4.14 19980Q4;
[7.25] [7.25] [34.52] [0.11] [-4.13] 20000Q4;2004Q1
20080Q1;2013Q2
Birinci Mertebe Fark
FCA 5.12* 4.85% -28.56* 0.10%* -4.92% -

[6.82] | [6.82] [23.53] [0.14] [-3.41]

FPF 3.89% 3.90% -41.64* 0.12% 421% -
[5.79] [5.79] [21.32] [0.15] [-3.24]

FDF 4.63* 5.10% -32.90%* 0.11% -3.99% -
[6.79] [6.79] [23.31] [0.14] [-3.39]
FEIT 3.81 4.20% -26.73* 0.13* -3.91% -

[6.96] [6.96] [23.92] [0.14] [-3.44]

FDK 3.56% 2.90% -47.03* 0.12% -4.27% -
[7.05] [7.05] [23.09] [0.14] [-3.38]
FGSYIH | 3.22% 3.19% -43.78%* 0.11% -4.05% -

[5.69] [5.69] [22.31] [0.15] [-3.31]

Not: * isareti %5 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir. Parantez igindeki degerler, bootstrap
kullanilarak 1000 yineleme ile iiretilmis kritik degerlerdir. Yapisal kirilma tarihleri, test yontemi tarafindan
belirlenmis tarihler olup, serilerin orijinal hallerindeki kirilmalari ifade etmesi igin, sadece diizey degerleriyle
yapilan testteki sonuglar rapor edilmistir.

Test modeli olarak, sabitte ve trendde yapisal kirilmaya izin veren model se¢ilmistir.
Yapisal kirtlma tarihleri, test yontemi tarafindan belirlenmis tarihlerdir. Hesaplanan test
istatistikleri, boostrap kritik degerlerden biiylik oldugu icin, Hy hipotezi kabul edilmekte ve
yapisal kirilmalar altinda tiim serilerde birim kék oldugu, yani serinin duragan olmadigi
anlagilmaktadir. Birinci mertebe fark alinarak yapilan testte ise, hesaplanan test

istatistiklerinin kritik degerlerden kiiciik oldugu goriilmektedir. Bu durumda H, hipotezi

reddedilmekte ve seriler duragan hale gelerek, I (1) sonucuna ulagilmaktadir.
4.3 Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitiinlesme kavrami kisaca uzun donemde ekonomik degiskenler arasindaki ortak
bir hareket olarak tanimlanabilir. Seriler arasinda uzun donemde bir denge iliskisinin
bulunup bulunmadigini tespit etmek icin esbiitiinlesme analize bagvurmak gerekmektedir.
Ele alinan serilerin, diizeyde duragan olmadigi, birinci farklart alindiginda

duraganlastiklar1 durumda, bu serilerin dogrusal bir bilesimlerinin dengede olup olmadigini
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arastirmak i¢in koentegrasyon testlerine basvurmak gerekir. Bu amagla, literatiirde siklikla
kullanilan Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilen koentegrasyon testine
bagvurmak miimkiindiir. Ancak, serilerde, yapisal bir kirilma s6z konusu ise, Johansen ve
Juselius testi, serilerin uzun donemde dengede olmadiklar1 yoniinde bir sonug verebilir ve
bu da yanli yorumlara sebep olur. Bu durumda, serilerdeki yapisal degisimlerin de dikkate
alindig1 ve bu yonlii gelistirilen koentegrasyon testlerine basvurmak gerekir (Dritsakis

2012: 815).

Bu ¢alismada c¢oklu kirilmalar belirlendigi i¢in 5 yapisal kirilmaya izin veren Maki

(2012) esbiitiinlesme testi kullanilacaktir.
4.3.1 Maki (2012) Esbiitiinlesme Testi

Geleneksel koentegrasyon testlerinden farkli olarak, Maki (2012) tarafindan
gelistirilen bu test, degiskenler arasindaki koentegrasyon iliskisinin varligini, maksimum
bes tane igsel yapisal kirilmanin varliginda tanimlayabilmektedir. Bu yontemde analize
almacak biitiin serilerin I(1) olmas1 gerekmektedir. Her bir donem, muhtemel bir kirilma
noktasi olarak alinmakta, t istatistikleri hesaplanmakta ve t istatistiginin minimum oldugu
noktalar, kirilma noktas olarak kabul edilmektedir. Ozellikle, esbiitinlesme denkleminde
iic ve daha fazla yapisal kirilma oldugunda, bu yontem Gregory ve Hansen (1996) ve ve
Hatemi-j (2008) yonteminden istiindiir (Maki 2012: 2013). Bu test i¢in kullanilan dort
model asagidaki sekildedir:

Model 0: Sabit terimde kirilma var, trendsiz model
k
y, =oa+ Zal.Dm + fx, +e,
i=l 3.15)

Model 1: Sabit terimde ve egimde kirilma var, trendsiz model

k k
yo=a+ ZaiDi,t + By, + ZﬂzxtDi te
pr = (3.16)

Model 2: Sabit terimde ve egimde kirilma var, trendli model

k k
vo=a+) D, +y,+Px +) BxD +e
= o 3.17)
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Model 3: Sabit terimde, egimde ve trendde kirilma var

k k k
yo=a+ ZaiDi,t Ty, + Z}/itDi,t + fx, + Zﬁixt

i=1 i=1 i=1 (3.18)
D; gosterimi kukla (dummy) degiskenleri ifade etmektedir. D; = 1 tTg ve D; =0 diger
durumlarda olarak tanimlanmaktadir. Burada Ty yapisal kirilma tarihini ifade etmektedir.
Testin bos hipotezi “yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme yoktur” bi¢imindedir.

Yapisal kirilmalarin varlifinda seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin testinde
gerekli olan kritik degerler Monte Carlo simiilasyonu ile tliretilmis ve (Maki 2012: 2013)
calismasinda verilmistir. Buna gore, Maki (2012) esbiitiinlesme test istatistiginin kritik
degerlerden mutlak degerce biiylik olmasi durumunda; seriler arasinda yapisal kirilmalar
altinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini1 ifade eden temel hipotez, seriler arasinda
yapisal kirilmalar altinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu ifade eden alternatif hipotez
karsisinda reddedilmektedir. Test istatistiginin kritik degerlerden mutlak degerce kiigiik
olmas1 durumunda ise temel hipotez kabul edilmektedir.

Tablo 3.6 Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmah Esbiitiinlesme Sonuclari

Test Kritik Degerler
Istatistigi
Yapisal Kirilma Tarihleri

%1 %S %10

1998.Q1,2001.Q2,2008.Q1,2009.Q2,

2013.Q2
Model 0 | -5.762* -6.505 | -5.993 | -5.786 Q

1998.Q4,2000.Q1,2004.Q1,

2008.Q1, 2010.Q1
Model 1 | -5.073* | -6.742 | -6.214 | -5.972

1998.Q2,2001.Q1,2009.Q1,

2010.Q3, 2013.Q1
Model 2 | -6.561* |-8.331| -7.805 | -7.481

1998.Q2,2004.Q1, 2008.Q1,

2010.Q2, 2013.Q1
Model 3 | -6.559* |-8.864 | -8.253 | -7.972

Not: *%]1, %10 ve %5 i¢in esbiitiinlesmenin varlig1
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Tablodan goriilecegi iizere, seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardir ve seriler
uzun donemde birlikte hareket etmektedir. Analizde, 1998 Giiney Asya Krizi, 1999 Rusya
Krizi, 2001 Bankacilik Krizi ve sonrasinda dalgali kur rejimine gegilmesi, 2008 Kiiresel
Finansal Krizi ve ardindan yasanan ekonomik daralma dénemi, modelin belirledigi baslica
yapisal kirilma tarihleridir. Bu tarihler ekonomik gergeklerle uyum saglamaktadir. Her bir
model i¢in, modellerde en sik tespit edilen yapisal kirilma tarihleri, kukla degiskenlerle,

esbiitiinlesme katsayilar1 tahmininde analize dahil edilmistir.
4.3.2 Uzun Donem Esbiitiinlesme Katsayillarimin Tahmini

Esbiitiinlesme katsayilari, seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varhigim
g6zoniinde bulunduran Dolayli En Kiigiik Kareler (DEKK) yontemi ile tahmin edilmistir.
Stock-Watson (1993) c¢alismasinda EEK (Ordinary Least Square: En Kiigiikk Kareler)
tahmincisindeki sapma ve igsellik sorunlarmi giderebilmek i¢in, modele agiklayic
degiskenlerin diizey degerleriyle birlikte, farklarinin gecikmelerinin (lag) ve dnciillerinin
(lead) de eklenmesini Onermistir. DEKK tahmincisinin kullanilabilmesi igin, seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var olmas1 gerekmektedir. Bu c¢alismada ele alinan tiim

degiskenler I (1) olarak belirlenmistir.

Bu yontemin en 6nemli iistiin yanlarindan biri, bagimli degisken I (1) olmak sartiyla,
bagimsiz degiskenlerden bazilarinin I (1), bazilarmin I (0) olmasina izin vermesidir. Bu
yontem, bagimsiz degiskenlerdeki igsellik ve otokorelasyonun varligi durumunda da giiglii
ve tutarli tahminler iretmektedir. Ayrica kiigiik 6rneklemler icin etkin tahminler
iiretmektedir. (Esteve, Requena 2006: 118). Calismada DEKK tahmin yonteminin tercih
edilmesinin nedeni, igsellik ve otokorelasyon varliginda ve kiiciik 6rneklem durumlarinda
uygun tahminler iretmesidir. DEKK ile tahmin yapilirken, iki degiskenli bir basit
regresyon modeli asagida tanimlanmistir.

q
Y=oty +a, X, + D> BAX,, +¢,

i==q 3.19)
Burada ¢, optimum onciil ve gecikme degerini ifade etmekte olup, bu ¢aligmada Akaike
Bilgi Kriteri (Akaike Information Criteria: AIC) yardimiyla belirlenmistir. Caligmada uzun
donem esbiitliinlesme katsayilar1 DEKK yontemiyle tahmin edilmis, elde edilen sonuglar

Tablo 3.7’de sunulmustur.
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Tablo 3.7 Uzun Donem Esbiitiinlesme Katsayilar:

Degisken Katsay t-Istatistigi Olasilik Degeri (p)
Sabit Terim 0.894 3.084 0.014*
FPF 2.153 11.73 0.000*
FDF 1.125 9.526 0.002*
FEIT 0.091 4.874 0.027*
FDK 0.109 7.882 0.003*
FGSYIH -6.351 -14.89 0.000*
Kl 0.082 7.943 0.002*
K2 0.139 3.171 0.000*
K3 0.036 6.309 0.000*
K4 0.062 4.384 0.016*
K5 0.074 5.667 0.000*

R?=0.792 , DW=2.046, SSR=0.010, J-B=0.129

NOT:*0.05 i¢in anlaml1 degisken

DEKK c¢o6ziimlemesinde kukla degiskenler K1:1998.Q1; K2:2001.Q1, K3:2004.Q2,
K4:2008.Q1 ve K5:2013.Q1 olarak alinmistir. Bu dénemler hem CS (2009) birim kok
testinde hem de Maki (2012) esbiitiinlesme testinde belirlenen kirilma donemlerinin ortak
bir bilesimidir ve hepsi istatistiki agidan anlamli ve onemli ¢ikmistir. Kukla degisken
olusturulurken; kirilmanin oldugu tarihe kadar olan donemlere sifir degeri, diger

donemlere ise bir degeri verilmistir.

Tablo 3.7°de SSR: Hata teriminin kareleri toplami, J-B: Jarque-Bera normallik testi
smnamast olasilik degeridir, t-istatistiklerinin hesaplanmasinda, Newey-West standart

hatalar1 kullanilmistir.

Model c¢iktilarindan goriilecegi lizere; ele alman bagimsiz degiskenler CA
degiskenini % 79 oraninda agiklama giicline sahiptir. Ele alinan her bir bagimsiz degisken
istatistiki olarak anlamli ve 6nemli ¢ikmistir. GSYIH degiskeni CA degiskenini azaltici
etkiye sahiptir. PF, DF, EIT ve DK degiskenleri ise CA iizerinde arttiric1 yonde etkiye
sahiptir. Katsay: biiyiikliiklerine bakildiginda CA iizerinde en etkili degiskenin GSYIH
oldugu goriilmektedir. Daha sonra katsayi biiytikliiklerine gore (etkileme derecesi) sirastyla

PF, DF, DK ve EIT degiskenleri gelmektedir.
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Daha o6nce de ifade edildigi gibi diinya genelinde tiiketimi ve jeo-ekonomik Gnemi
giderek artan petrol ve dogalgaz gibi enerji kaynaklarinin, enerji ithalati igerisindeki
payiin gittikge biiylimesi Tiirkiye’nin dis dengesinde bir baski olusturarak petrol ithalatina
yapacagl O0demeyi artiracaktir. S6z konusu enerji ithalatina yapilan 6deme doviz kuru
tizerinden yapilacagindan doviz kurundaki yiikselis dogrudan ithalat fiyatini artirarak cari
aciga yansitacaktir. Buna karsin bir iilkenin ekonomik giiclinii ortaya koyan GSYH’nin
artmasi; tiretim miktarin1 ve buna baglh olarak geliri artiracagindan hem hane halkinin ve
hem de miitesebbisin ekonomik manada gii¢lenmesi ihracat oranlarini ve buna bagli olarak
gelirini artirarak cari islemler hesabina (+) bir kalem olarak eklenerek cari agikta asagi

yonlii bir hareket olusturacaktir.

Ele alinan kirilma dénemleri yani; politik ve ekonomik degisim donemleri CA
tizerinde olumsuz etkiye sahip olup CA degiskenini arttirmaktadir. 1970°li yillardan
itibaren petrol fiyatlarinin seyri incelendiginde kiiresel ekonomide yasanan her kriz donemi
ve beraberinde gelen soklar PF ve CA degiskeni tlizerinde negatif etki yaratmistir. Yasanan
her kriz sonrasi olusan belirsizlik bir baska krizin tetikleyicisi roliinii oynamistir. Petrol
fiyatlarinin seyri 1970’li yillardan itibaren ele alindiginda bu yillarda OPEC’in petrol
arzin1 kisma karar1 ile ilk petrol krizinin yasanmasi fiyatlarda yukari yonlii bir baski
yaratmigtir. 1980°li yillar Iran-Irak Savasi’nin yasandigi ve yasanan petrol soklar1 nedeni
ile toplumda petrol tiikketimini kisma algisinin bas gosterdigi donem olarak akillarda
kalmaktadir. 1990 yilinda Irak’in Kuveyt’i isgali ve lizerine beraberinde gelen Nato

miidahalesi, ve 1998 Rusya Krizi petrol fiyatlarinin ani yiikselis sebebi olmustur.

1980-1988 yillar1 arasinda yasanan iran-Irak Savasi, 1997 Giineydogu Asya Krizi,
ve 2000’11 y1llarda patlak veren ABD —Irak Savasi gibi global daraltma yaratan donemlerde
de CA degiskeninin arttig1 goriilmektedir. Ozellikle konut pazarindaki istikrarsizliktan
kaynakl1 2008 Finansal Krizi’de enerji fiyatlar iizerinde etkili olmustur. Kriz neticesinde
petrol fiyatlar lizerinde spekiilasyon artarak, oncelikle bir yiikselis daha sonra da sert bir
diisiis yasanmasi engellenememistir. Bu durumda yasanan ekonomik ve politik yapisal
degisimlerin CA iizerinde mutlak bir etkiye yol agacagi soylenebilir. Ozellikle kirilgan

ekonomik yapilarda etki boyutlarinin yiiksek diizeyde oldugu belirtilmelidir.
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DEKK yontemiyle yapilan tahminlerde Eviews programi, Durbin-Watson (DW)
istatistigini rapor etmekte, ancak diger otokorelasyon ve degisen varyans testlerini rapor
etmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu testler tarafimizdan ayrica yapilmistir.
Otokorelasyon sorunun varligi Breusch-Godfrey (BG) testiyle incelenmistir. Ciinkii,
Durbin-Watson sadece birinci mertebeden otokorelasyonun varligini incelerken, BG testi,
yiiksek dereceli otokorelasyonun belirlenmesinde kullanilabilen bir testtir. Ayrica bagiml
degiskenin gecikmeli degerlerinin aciklayici degisken olarak yer aldigi (dinamik)
modellerde, otokorelasyonun varliini test etmek icin DW testi yapilamamaktadir. Bu
durumlarda BG testi daha giivenilir kabul edilmektedir (Gujarati, Porter 2012: 438). Bu
testte, regresyon tahmininden elde edilen hata teriminin (U;), p. dereceden otoregresif bir
stirece AR(p) gore tiiredigi varsayilir.

U, = Py T Pyl Tt Pl TV, (3.20)
Burada V; ortalamas: sifir ve varyansi sabit bir tesadiifi hata terimidir. Testin hipotezleri

1se:

Hy:pp=p,=...=p,=0
H

1: Enazbiri 0 en az birinci dereceden otokorelasyon vardir.

otokorelasyon yoktur.

Test uygulanirken (3.20) numarali esitlik ¢oziiliir, (n-p). R? =y’ (hesaplanan) degeri
bulunur ve p serbestlik dereceli y* tablo degeri ile karsilastirilir. Hesaplanan y* degeri,
tablo degerinden kiiciik oldugunda, Ho kabul edilir ve modelde otokorelasyon probleminin
olmadigina karar verilir (Gujarati 2012: 438). Bu calismada bes donem gecikmeli (AIC
kriterine gore belirlenmistir) BG testi yapilmis ve x* hesaplanan = 7.124 bulunmustur. Bu
deger y* tablo = 11.07 ile karsilastinldiginda, Ho hipotezinin kabul edilmesine karar
verilmis ve modelde otokorelasyon sorununun olmadigi goriilmiistiir. Yapilan tahmin

sonucunda degisen varyans probleminin varligi, White testi ile kontrol edilmistir.
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Yt :ﬂO +lBlet +IBZX2t +"”+ﬂant +ut

(3.21)

Bi¢imindeki bir modelde White testini uygulamak i¢in bu model tahmin edilir, hata

terimi serisi U; elde edilir. Asagidaki yardimci regresyon denklemi olusturulur:
~2 _ 2 2

U, =0 +04‘X1z +%X2t +0{3‘Xlz +0{4X2t +a’,5)(ltX2t + b
3.22)

Testin hipotezleri:

Ho: aj=a>=...=a,=0 Degisen varyans sorunu yoktur.

Hj: Enaz biri 0 Degisen varyans sorunu vardir.

Coziimlemede (3.22) numarali denklem tahmin edilir ve R? degeri bulunur. Buradan
n. R* = y* hesaplanan degeri bulunur. Bu deger %2 (k) seklindeki tablo degeriyle
karsilastirilir. Burada £; agiklayici degisken sayisidir. Hesaplanan %2 degeri, tablo
degerinden kiigiik oldugunda, Ho hipotezi kabul edilir ve modelde degisen varyans

sorununun olmadigina karar verilir.

Calismada White testi yapilmis ve 2 hesaplanan = 18.92 ve y2 (tablo) = 22.36
bulunmus olup, hesaplanan y2 daha kiiciik oldugu i¢in, Ho hipotezi kabul edilmis ve
modelde degisen varyans sorununun olmadigina karar verilmistir. Bdylece modelin

varsayimlari sagladigi ve yorumlanan sonuglarin giivenilir ve uygun oldugu belirlenmistir.
4.4 Kisa Donem Analizi: Hata Diizeltme Modeli

Kisa donem analizinde, farki alinmis seriler ve uzun dénem analizinden elde edilen
hata terimi serisinin bir donem gecikmeli degeri (Error Correction Term: ECTy ;)

kullanilmaktadir. Bu ¢alismada kullanilan hata diizeltme modeli soyledir:

ACA = 3 + BAPF, + BADF, + BAEIT + BADK. + AAGSYIH + RECT ,+v (3.23)
Model EKK yo6ntemiyle tahmin edilmis olup sonuglara Tablo 3.8’de yer verilmistir:
Tablo 3.8 Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglar:

Degisken Katsayl t-Istatistigi Olasilik Degeri (p)
Sabit Terim -0.005 -4.728 0.001
PF 0.129 3.561 0.000
DF 0.103 3.796 0.002
EIT 0.072 4.275 0.016
DK 0.103 2.848 0.008
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GSYIH -0.371 -6.445 0.014

ECT, -0.814 -3.208 0.009

R*=0.69, DW=2.03, SSR=0.042, J-B=0.23

Bu model tahmininde Newey-West standart hatalar1 kullanilmistir. Bu modelde
otokorelasyonun varhigmi test etmek i¢in BG testi yapilmis ve y° hesaplanan = 5.287
bulunmustur. Bu deger y* tablo = 11.07 ile karsilastirildiginda, Ho hipotezinin kabul
edilmesine karar verilmis ve modelde otokorelasyon sorununun olmadigi goriilmistiir.
Yapilan tahmin sonucunda degisen varyans probleminin varligi, White testi ile kontrol
edilmistir. y2 hesaplanan = 28.52 ve x2 (tablo) = 35.69 bulunmus olup, hesaplanan %2 daha
kiiciik oldugu i¢in, Ho hipotezi kabul edilmis ve modelde degisen varyans sorununun
olmadigina karar verilmistir.

Tablo (3.8)’deki sonuglar incelendiginde, hata diizeltme teriminin katsayis1 negatif
ve istatistik olarak anlamli bulunmustur. Bu modelde, hata diizeltme mekanizmasi
calismaktadir. Yani uzun dénemde birlikte hareket eden seriler arasinda kisa donemde
meydana gelen sapmalar ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun dénem denge
degerlerine yakinsamaktadir. Bu durum, yapilan uzun donem analizlerinin giivenilir

olduguna dair bir kanit olusturmaktadir.

Ayrica, Granger (1980) ile Miller ve Russek’e (1990) gore, hata diizeltme teriminin
katsayis1 negatif ve istatistik olarak anlamli oldugunda, agiklayici degiskenden agiklanan
degiskene dogru bir nedensellik iliskisinin var oldugu sdylenebilmektedir. Buna gore, bu
caligmanin hata diizeltme teriminin katsayis1 negatif ve istatistik olarak anlamli oldugu i¢in

degiskenler arasinda nedensellik iliskisi incelenecektir.
4.5 Hacker ve Hatemi-J (2012) Bootstrap Granger Nedensellik Testi

Calismanin bu asamasinda, seriler arasinda nedensellik iliskilerinin varlig
incelenmistir. Bu analizle iki sonuca ulasilmaya calisilmistir. Birincisi; seriler arasinda
etkilesimin olup-olmadiginin tespiti ve etkilesim varsa yoniiniin belirlenmesi. ikincisi ise;
esbiitiinlesme, uzun ve kisa donem analizleri yapilirken, iliskisiz serilerle ¢alisma riskinden
kurtulmak ve analizin sonraki asamalarinda ger¢ekten aralarinda istatistiksel olarak anlamli
bir nedensellik iliskisi bulunan serilerle devam etmektir. Seriler arasindaki nedensellik

iligkilerinin varligi, ikili gruplar halinde, Hacker ve Hatemi-J (2012) bootstrap nedensellik
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testi yontemiyle arastirilmistir.

Bu yontemde k gecikme uzunlugu i¢in bir VAR (k) modeli ele alinir:

yt = ﬂo + ﬁlyt—l Tt ﬂkyt—k + :ut 3.249)

Burada ®,, By ve W nx1 boyutunda vektorlerdir. Ayrica B; ise, i€l olan ve nxn
boyutunda parametre vektoriidiir. Hata terimi vektorii p’nin beklenen degeri sifir olan
birbirinden bagimsiz ve tekil olmayan kovaryans matrisinin A ile ayni dagilima sahip

oldugu varsayilir. Hatami-J bilgi kriteri sOyledir:

2 2
HJC = ln(detﬁk)+k(n In7+2n" In(In7 ))ko,---a (3.25)

2T

Gecikme uzunlugu k olan VAR(k) modeli i¢in hata paylar1 varyans-kovaryans matrisinin

determinant1 Jet Qk olarak verilmis olup, n 6rneklem biiyiikliigii ve T ise zaman araligidir.

Degiskenlerin entegre olmasi durumunda standart asimtotik dagilimlar VAR modeldeki
kisitlar1 test etmek i¢in kullanilmaz. Bu sorunun {istesinden gelmek icin Toda ve
Yamamoto (1995) calismasinda genisletilmis bir VAR (k+d) modeli kullanmislardir.

Burada d gosterimi degiskenlerin integrasyon derecesidir. Bu oneriler asagida verilmistir:

Y=DZ+6 (3.26)

Bu model icin bos hipotez granger nedeni degildir bi¢imindendir. Yeniden diizenlenmis

(modifiye edilmis) Wald test istatistigi asagidaki gibidir.

MWALD = (05)[ 022y 000 | (0B) ~x? 3.27)

Burada Q degeri bos hipotezin belirttigi kisitlamalar1 tanimlamak i¢in kullanilan
kxn(1+n(k+d)) gosterge (indikatér) matris olarak tanimlanmistir. Ayrica © matris
elemanlarinin ¢arpim operatoriidiir. Hesaplanan Wald istatistiklerinin bootstrap kritik

degerden daha yiiksek olmas1 durumunda, bos hipotezi reddedilir
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Nedensellik testleri Granger (1969) ile giindeme gelmis, Toda ve Yamamoto (1995)
ve Dolado ve Lutkepohl (1996) ile devam etmistir. Bootstrap nedensellik Hacker ve
Hatemi-J (2006) calismasiyla giindeme gelmis olup, kiiciik 6rneklemlerde hata terimi
serisinin normal dagilima sahip olmama durumunda ki-kare testinin anlamini yitirmesi
riskine kars1 gelistirilmistir. Toda ve Yamamoto (1995) testinin gelistirilmis bir versiyonu
olan bu testte de serilerin farkli derecelerde duragan olmalarina izin verilmektedir. Ayrica
bu yontemde, kullanilacak kritik degerlerin, veri setinin durumuna uygun olarak bootstrap
ile belirlenmesi, yonteme ek bir {istlinliik saglamistir.

Ancak bu testte gecikme uzunlugunun harici olarak girilmesinin gerekmesi, bir
zayiflik olarak goriilmiistiir. Yazarlar daha sonra Hacker ve Hatemi-J (2012) testini
gelistirerek, bu eksikligi de gidermis ve gecikme uzunlugunun, test yontemi tarafindan
belirlenmesini miimkiin hale getirmistir. Bu islem i¢in kullandiklar1 Schwarz Bayesian

Kriter (SBC) soyledir:

2
SBC = ln<det§_2j)+k[annT]
(3.28)

Burada ; det €, ifadesi varyans-kovaryans matrisinin determinantini, k; gecikme

uzunlugunu, 7 ise gozlem sayisini1 ifade etmektedir. Testin bos hipotezi; “Birinci
degiskenden, ikincisine dogru bir nedensellik iliskisinin olmadigi” seklindedir. Bu hipotezi
test etmek igin gerekli olan test istatistigi, Granger (1969) ve Toda ve Yamamoto (1995)
caligmalarinda oldugu gibi VAR yontemiyle hesaplanmaktadir.

Calismada Hacker ve Hatemi-J (2012) bootstrap nedensellik testi yapilmis ve elde

edilen sonuclar, Tablo 3.9°da sunulmustur:
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Tablo 3.9 Hacker ve Hatemi-J (2012) Simetrik Nedensellik Testi Sonuclari

Kritik Degerler
Hipotez Test %1 %5 %10 Karar
istatistigi
Petrol fiyatlarindan cari agiga
PF—CA 28.015 21.23 | 1523 | 12.35 dogru bir nedensellik iliskisi
Cari agiktan petrol fiyatina
CA—PF 0.895 12.47 6.63 4.76 dogru bir nedensellik iliskisi
Dogalgaz fiyatindan cari agiga
DF—CA 3.297 7.39 3.86 2.75 | dogru nedensellik iliskisi vardir
Cari agiktan dogalgaz fiyatina
CA—DF 0.927 6.02 3.50 2.48 dogru bir nedensellik iliskisi
Enerji ithalatindan cari agiga
EIT—CA 5.871 11.08 6.57 4.90 | dogru nedensellik iliskisi vardir
Cari agiktan enerji ithalatina
CA—EIT 5.616 11.77 6.44 4.90 dogru nedensellik iliskisi
Doviz kurundan cari a¢iga
DK—CA 4.997 10.56 6.39 4.35 | dogru nedensellik iliskisi vardir
Cari acgiktan doviz kuruna
CA—DK 0.635 9.75 5.38 4.27 dog'ry bir nedensellik iliskisi
GSYIH dan cari agiga dogru
GSYIH—CA 13.723 9.67 5.39 4.02 nedensellik ilisgk?si vardir.
Cari agiktan GSYIH ya dogru
CA—GSYIH 13.992 9.53 5.01 4.21 bir nedensellik iliskisi vardir.

NOT: Kritik degerler, bootstrap kullanilarak 1000 yineleme ile elde edilmistir.

Tablo 3.9’dan da goriildiigii iizere ;

e Petrol fiyati cari agigin nedenidir, cari agiktan petrol fiyatina dogru bir nedensellik

iliskisi yoktur (tek yonlii nedensellik).

® Dogalgaz fiyatindan cari agiga dogru nedensellik iliskisi vardir, cari agiktan

dogalgaz fiyatina dogru bir nedensellik iliskisi yoktur (tek yonlii nedensellik).

e Enerji ithalatindan cari agiga dogru nedensellik iligkisi vardir, cari agiktan enerji

ithalatina dogru nedensellik iliskisi vardir (¢ift yonlii nedensellik).

e Doviz kurundan cari agiga dogru nedensellik iligkisi vardir, cari agiktan doviz

kuruna dogru bir nedensellik iligkisi yoktur (tek yonlii nedensellik)

e GSYIH’dan cari aciga dogru nedensellik iliskisi vardir, Cari agiktan GSYIH’ya

dogru bir nedensellik iligkisi vardir (¢ift yonlii nedensellik).
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SONUC

Tiirkiye icin 1980 sonrast donem ithal ikameciligin yerini, disa agik ekonomi
politikalarinin aldig1 ve neo-liberal kararlarin alindig1 bir donemdir. Ayrica bu kararlarin
alinmasi disa agilimin sinirlarint genisleterek sanayi sektoriiniin 6n plana ¢ikmasina
onderlik etmistir. Bu donemde alinan verimlilik ve rekabet performans: artisina yonelik
kararlar iktisadi agidan olumlu gdziikse de beraberinde ithalat oranlarinda meydana gelen
artis yolu ile bir maliyet de getirmistir. Bu maliyetin en biiyiik sonucu ise dis ticaret
aciklaridir. Bunu takip eden yillarda her ne kadar ihracat oranlarinda artis olsa da ithalat

oranlarinin agmasi miimkiin olmayip, dis ticaret agiklari bliylimiistiir.

Tiirkiye’nin enerji ihtiyacindaki artiglar, Sanayi Devrimi’nin bir sonucu olan
makinelesme olgusunun artmasi ve sanayi sektoriinde meydana gelen ivme sayesinde
baslamistir. Beraberinde hizla artan niifus, kentlesme olgusu, teknolojik ve sosyal
gelismeler, tiretim hacimlerinde meydana gelen genisleme ve fertlerin gelir seviyelerinde
meydana gelen iyilesmelerin etkisiyle bir ylikselis trendi icerisine girmistir. Yasanan bu
gelismeler toplumsal taleplerin artmasina neden olarak, beraberinde psikolojik beklenti
cesitliligini de getirmistir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler ve Tiirkiye nin ekonomik
biiyiime ve kalkinmasinin saglanabilmesi ve bu mekanizmanin siirdiiriilebilirligin
korunmast ic¢in enerji gereksiniminin karsilanmasit gerekmekte olup, birincil enerji
kaynaklar1 bakimindan yetersiz olan iilkemiz bu temel ihtiyacini sermaye ithali yolu ile
karsilamaktadir. Enerji ihtiyacinin rezerv yetersizligi nedeniyle ithalat yolu ile karsilanmasi

ise cari ag1g1 artirict etkide bulunmaktadir.

Calismada yer alan iki enerji kaynagindan biri olan diinya petrol fiyatlarina tarihsel
stirecte bakildiginda 1990-1991°de yasanan Korfez Savasi ile patlak veren Petrol Krizi’nin
petrol arzimi diisiirmesi ile yiikselis trendi yakalayan petrol fiyatlari, krizden sonra inis
trendine girerek yerini ekonomik durgunluga birakmistir. Hem Petrol Krizi ertesi ve hem
de 1998 Giineydogu Asya Krizi ile beraber diisen petrol fiyatlarinin tekrar yiikselmesinin
nedeni ise Rusya’nin ve OPEC iilkelerinin (Iran, Irak, Kuveyt, Katar, Endonezya, Suudi
Arabistan, Cezayir, Libya, Birlesik Arap Emirlikleri, Venezuela) petrol arzin1 kisma karar1
almalar1 olmustur. Akabinde 2000’li yillarda yasanan 11 Eylill Saldirisi, Angola’nin
OPEC’e dahil olmasi, Tunus, Nijerya, Afganistan ve Irak’ta yasanan i¢ karisikliklar petrol

fiyatlarinin yiikselmesine neden teskil etmistir.
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Tiirkiye’nin yakin gecmis politik ve ekonomik degisim donemleri incelendiginde
2001 Subat ayinda meydana gelen Kriz, faiz oranlarimi yiikseltmis, doviz rezervlerini
azaltmis, Tirk Lirasi’nin deger kaybetmesine neden olmustur. Bu donemde dikkat ¢eken
yiiksek petrol fiyatlar1 petrol ihtiyacini ithalat yolu ile karsilayan tiiketici iilkelerin
ekonomik dengelerini zora sokmustur. Daha sonra global bir daralma yaratan ABD
kaynakl1 2008 Kiiresel Krizi’nin yasandig1 y1l petrol fiyatlar yiikselip ertesi yildan itibaren
diisiis trendine girmistir. 2010 ve 2012 yillar1 aras1 Tablo1.2’den de anlasilacagi iizere
petroliin fiyat1 agisindan tekrar toparlanma yillar1 olarak goze carpmaktadir. Tekrar
toparlanma siireci olarak tanimladigimiz yiikselis 2014 yilina kadar devam edip, bu yildan

itibaren piyasada olusan arz fazlasi petrol fiyatlarini asagiya ¢cekmistir.

Tirkiye’de artan enerji talebinin karsilanmasinda giderek onemi artan bir diger
kalem ise sanayide ve konut sektdriinde vazgegilmez olan dogalgazdir. Dogalgazin 1980’11
yillardan itibaren talebinin giderek artmasinin nedeni enerji tasarrufu saglamasi, kiil ve
cliruf birakmamasi nedeni ile calisanlarin saglhigini tehdit etmemesi, tasima ve depolama
maliyetlerinin diisiik olmasidir. Ayrica verimliligini artiran nedenler arasinda kiikiirtsiiz ve
homojen bir yapiya sahip olmasi, kirliligine sahip olmamasini da sayabiliriz. Bu 6zellikleri
nedeni ile ekonomisi hizla gelisen {ilkelerde 6nemli bir enerji kaynagi konumundadir. Bu
olumlu 6zellikleri yaninda petrol gibi ithal bir enerji kaynagi olmasi ve dogalgaza alternatif
olacak enerji ¢esitliliginin olmamas: yoniiyle de enerji arz giivenligi sorununu ortaya

cikararak risk teskil etmektedir.

Petrol ve dogalgaz fiyatinin {lizerindeki etkisinin tartisildig1 cari agik, Tiirkiye nin
olmakla beraber kiiresel diinyanin da en Onemli problemlerinden ve giindem
maddelerinden birisidir. Ekonomik biiyiime ve istikrarin saglanmasi i¢in cari a¢igin kontrol
altinda tutulmasi sarttir. Bu ¢alismada da 6demeler dengesi igerisinde bulunan ana hesap
gruplar1 hakkinda ayrintili bilgi verilerek cari islemler dengesinin bir¢ok ic¢sel ve digsal
faktorden etkilenerek cari acig1 artiracaginin alti ¢izilmistir. Zira Tiirkiye’de cari acigi
artiran etmenler arasinda dis ticarette meydana gelen agiklar, i¢ tasarrufta bas gosteren
yetersizlik, dis bor¢ stokunun artmasi, dogrudan yabanci kaynakli yatirimlar, artan enerji
fiyatlarinin enerji alaninda disa bagimliliktan kaynakli negatif performansi vb.
bulunmaktadir. 2003 yil1 itibariyle siirekli yiikselis arz eden cari acigin 2008 Finansal Kriz
ertesinde (2009) diismesinin nedeni global eksende enerji iiriinlerine olan toplam talebin

diismesidir.
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1998:Q1 ve 2015:Q4 yillart arasindaki Tiirkiye’deki petrol ve dogalgaz fiyatlar ile
cari acik zaman serileri arasindaki iliskiyi inceleyen bu c¢aligmada séz konusu yillar
arasindaki veriler analize ¢eyreklik bazda dahil edilmistir. Oncelikle analizde kullanilan
degiskenlerin belirtilen donem igerisindeki gelisim seyri grafikler ile cari acik, enerji
ithalati, doviz kuru ve gayri safi yurti¢i hasila icin gosterilmistir. CA degiskeninin 2008
Finansal Kriz Donemleri’nde gosterdigi ani ¢ikis yerini ertesi yil diislise, sonraki yillarda
ise dalgali yiikselise birakmistir. EIT degiskenindeki yiikselis 1998-2008 yillar1 arasinda
iken 2008 Finansal Krizi, EIT degiskenini de etkileyerek ertesi yilin ilk ¢eyregi itibari ile
diisiise gecirmis ve 2009 yilinin ikinci ¢eyregi itibariyle baglayan yiikselis dalgali seyirde
gelismistir. DK i¢in yiikselis donemi 1998-2001 yillar1 aras1 olup, 2002 yil1 sonrast oynak
bir yap1 arz etmektedir. GSYH degiskeni ise 1998:Q1 yilindan 2015:Q4 donemine kadar

artis pozisyonunu korumustur.

Ikinci asamada iktisadi zaman serileri i¢in yapisal kirilmalar1 dikkate almayan birim
kok testleri ADF ve PP testleri ile yapilmistir. Degiskenlere uygulanan ADF ve PP
duraganlik testi sonuclar1 analize dahil edilen biitiin degiskenlerin birinci farkta I(I)

duragan oldugunu géstermistir.

Calismada yer alan degiskenlere ait grafiklerin bircogu ayni seride 2’den fazla
kirilmanin oldugunu isaret ettiginden dolay: tek kirilma veya iki kirilmay1 dlgen testler
yerine bes kirilmaya kadar izin veren Carrion-i Silvestre (2009) Coklu Yapisal Kirilmali
Birim Kok Testi uygulamaya dahil edilerek serilerin duraganligi sinanmistir. Hesaplanan
test istatistikleri, boostrap kritik degerlerden biiyiik oldugu icin, H, hipotezi kabul edilerek
yapisal kirilmalar altinda tiim serilerde birim kok oldugu, yani serinin duragan olmadigi
ortaya konulmustur. Birinci mertebe fark alinarak yapilan testte ise, hesaplanan test
istatistiklerinin kritik degerlerden kiigiik oldugu goriiliip, Hy hipotezi reddedilmekte ve

serilerin duragan hale geldikleri ve I(1) sonucuna ulasilmaktadir.

Analizde kullanilan degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin tespiti
Esbiitiinlesme Analizi ile miimkiin olup, 5 yapisal kirllmaya izin veren Maki (2012)
Esbiitiinlesme Testi uygulanmistir. Analiz sonucu esbiitiinlesme iligkisinin varligini ve
serilerin uzun donemde birlikte hareket ettiklerini kanitlamaktadir. Yapisal kirilma tarihleri
esbiitiinlesme testi sonuclarina goére 1998, 2001, 2004, 2008, 2010 ve 2013 olarak ortaya
cikip, 1998 yilinda bas gosteren Giineydogu Asya Krizi, 1999 yilinda yasanan Rusya Krizi,
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2001°de patlak veren Bankacilik Krizi, dalgal kur rejimine gegis, 2008 Kiiresel Krizi ve
beraberinde gelen ekonomik bunalim gerceklerle yapisal kirilma tarihleri arasindaki

uyumu ortaya sermektedir.

Uzun donem esbiitiinlesme katsayilar1 tahmin edilirken Dolayli En Kiiclik Kareler
Yontemi (DEKK) kullanilmistir. S6zkonusu ¢oziimlemede yer alan kukla degiskenler
K1:1998.Q1; K2:2001.Q1, K3:2004.Q2, K4:2008.Q1 ve K5:2013.Q1 seklindedir. Ele
aliman bu donemler hem Carrion-i Silvestre (2009) Birim Kok Testi’nde hem de Maki
(2012) Esbiitiinlesme Testi’nde belirlenen kirilma donemlerinin ortak bir bilesimi
niteliginde olup istatistiki acidan anlamli ¢ikmustir. Model ¢iktis1 iizere PF, DF, EiT, ve
DK cari agik iizerinde yiikseltici bir etkide bulunurken GSYH degiskeninin CA’y1 azaltici
bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Daha sonra kisa donem iligkilerin belirlenmesi
amacli uygulanan Hata Diizeltme Modeli’nin katsayilarin negatif ve istatistik anlamli
olmast kisa donem meydana gelen sapmalar1 gidererek uzun donem analizlerinin
giivenilirligine dair bir ispat niteligi tasimaktadir. Boylelikle degiskenler arasinda hem

uzun hem de kisa dénem iliski belirlenmistir.

Son olarak degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini ortaya koyan Hacker ve
Hatemi-J (2012) Bootstrap Granger Nedensellik Testi petrol fiyatlarindan, dogalgaz
fiyatlarindan, enerji ithalatindan, doviz kurundan, GSYH’dan cari a¢iga dogru bir
nedensellik oldugunu ortaya koyarken; Cari agiktan petrol fiyatina, dogalgaz fiyatina,
doviz kuruna dogru bir nedensellik olmadigi sonucunu vermistir. Ayrica cari agiktan,
GSYH’ya ve enerji ithalatina da bir nedensellik mevcuttur. Tiirkiye’nin enerji ithalatgisi
bir lilke konumunda olmasi petrol ve dogalgaz fiyatlarinda meydana gelen yiikselislerden,
negatif etkilenecegi diisiislerden destek gorecegi anlamini tagimakta ve ozellikle 2014
yilimin ilk yarisinda meydana gelen biiylik oranda diisiisler, dis ticaret dengelerinin
iyilestirilmesi yoniinde avantaj teskil etmektedir. Ulkedeki doviz kurunun yiikselmesi
doviz fiyati ile yapilan enerji ithalat tutarinin daha ylikselmesine neden olarak cari acigi
artirict bir rol oynayacaktir. Petrol fiyatlarinin ylikselmesi petrolii ithal eden ve ihrag eden
tilkelerin GSYH’ya etkisi bakimindan farklilik arz etmekte olup, petrolii ihra¢ eden iilkeler
icin ihracat gelirlerinin artmasina ve buna bagli olarak GSYH’nin artmasimna neden
olmaktadir. Fakat Tiirkiye gibi petrol ve dogalgazi ithal eden {ilkeler icin yiiksek fiyatlar

toplam harcamalar artirarak GSYH’y1 diistiriici bir etkide bulunacaktir.



123

Tiirkiye’de enerji kaynaklari fiyatlarinin yiikselmesine bagli olarak artan cari agigin
kapatilabilmesi veya en azindan minimum diizeye indirgenebilmesi i¢in bir takim enerji

sorununun ¢éziimiine yonelik tavsiyelerin hayata gecirilmesi gerekmektedir. Bunlar;

e Petrol ve dogalgaza alternatif olacak enerji kaynaklar1 bulunarak ona ydnelimin
saglanmasi,

e Mevcut enerji kaynaklarindan (yenilenebilir) maksimum verim almabilmesi igin
calisiimasi,

e Yenilenebilir enerji kaynaklar1 bakimindan olduk¢a zengin olan Tiirkiye’de
yenilenebilir enerji kaynaklarma yapilan yatirimlarin artirilmast ve hizlandirilmasimin
saglanmasi,

e Tirkiye’nin kilit rolii oynayan cografi konumunun sundugu imkéanlarin
degerlendirmesinin saglanmasi,

e Fosil yakit niteligi tasiyan petrol ve dogalgazin arama caligmalarina ydnelik
biit¢enin artirilmasi,

e Enerji politikalarinda daha stratejik kararlarin alinarak yeni yapilanmalarin bu
cergevede gergeklestirilmesini saglanmast,

e Ulkeye yabanci yatirimcilarin gekilmesi ve bu yatirnmcilarin uzun siire kalici
olmasinin saglanmasi, ve

e ithalatin baskilanarak ihracatin artirlmasina 6zen gdstermek, yararli olacaktir.

Ayrica “2007-2013" yillarim1 kapsayan T.C. Kalkinma Bakanligi, Dokuzuncu Bes
Yillik Kalkinma Plani’na gore ortaya konulan enerji sorunlarina dair ¢6ziim yollar

asagidaki sekilde ifade edilmistir:

e Ekonomik kalkinmanin ve sosyal gelismenin ihtiya¢ duydugu enerjinin siirekli,
giivenli ve asgari maliyetle temini temel amactir. Enerji talebi karsilanirken cevresel
zararlarin en alt diizeyde tutulmasi, enerjinin tiretimden nihai tiikketime kadar her safhada
en verimli ve tasarruflu sekilde kullanilmasi esastir.

e Elektrik sektoriinde, kamu {retim tesislerinin ve dagitim sisteminin
ozellestirilmesi, Mart 2004 yilinda yiiriirliige konulan Strateji Belgesi dogrultusunda
yapilacaktir. Dagitim ve iiretim tesislerinin 6zellestirmesi sonucu beklenen faydalarin bir

an 6nce alinmasi1 amaciyla 6zellestirme siireci hizlandirilacaktir.
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e Arz giivenliginin artirilmasi amaciyla birincil enerji kaynaklar1 bazinda dengeli bir
kaynak c¢esitlendirmesine ve orijin iilke farklilastirmasina gidilecektir. Uretim sistemi
icinde yerli ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin paymin azami o6lgiide yiikseltilmesi
hedeflenecektir.

e Kamunun sektorden cekilmesiyle orantili olarak o6zel sektoriin, dogacak acigi
zamaninda ikame etmesi ve yeni liretim yatirimlarina arz-talep projeksiyonlari paralelinde
bir an 6nce baslamasi i¢in gerekirse mevzuat diizenlemeleri ile uygun ortam saglanacaktir.
Boylece, mevcut tesislerin 6zellestirilip yeni yatirim yiikiiniin kamu iizerinde kalmamasina
0zen gosterilecektir. Kamu, diizenleyici ve denetleyici rolii gercevesinde arz giivenligini
yakindan takip edecek ve tedbir alacak sekilde donatilacaktir.

e Kamu sahipliginde kalacak olan elektrik iletiminde, yatirimlar elektrik sisteminin
giivenligini ve giivenilirligini koruyacak sekilde siirdiiriilecektir.

e Petrolde olaganiistii durum arz stoklarinin yeterliliginin korunmasi icin stok ajansi
kurulacaktir. Petrol ve dogalgaz depolama tesislerinin yeterli 6l¢iide yapimi saglanacaktir.
Sehir icerisinde dogalgaz dagitiminin yayginlastirilmasi siirdiirtilecektir.

e Kamu yatirim programinda yer alan, 6zellikle hidroelektrik santral projelerinin en
diisiik maliyetlerle ve hizli sekilde tamamlanarak ekonomiye kazandirilmasi esastir. Bu
nedenle, yatirim maliyetlerinin gercegi yansitmasina, sektorler arasi ¢apraz finansmana
gidilmemesine ve projelerdeki gecikmelerden kaynaklanabilecek maliyet artiglarinin 6niine
gecilmesine 6zen gosterilecektir.

e Elektrik arzinda saglikli bir ¢esitlendirme yaratmak i¢in elektrik tiretim kaynaklar
arasina niikleer enerji dahil edilecektir. Niikleer santral yapimina baslanmadan 6nce serbest
piyasayla maksimum uyum gdzetilerek, atiklarin saklanmasi, tasfiyesi ve kamuoyunun

bilgilendirilmesi hususlarina yonelik detayli plan ve programlar yapilacaktir.

e Ekonominin rekabet giliciinlin artirilmasit ve toplumun refah seviyesinin
yiikseltilmesine yonelik olarak elektrik sektoriiniin serbestlestirilmesi g¢ercevesinde, en

diisiik maliyetle enerji iiretecek bir sistem olusturulacaktir.

e Tiirkiye’nin mevcut jeostratejik konumunun etkin bir bicimde kullanilmasiyla
enerji lreticisi ve tiiketicisi lilkeler arasinda transit {ilke olunmasi, bu sekilde jeostratejik
konumumuzun daha da gii¢lendirilmesi saglanacaktir. Ceyhan’in uluslararas1 petrol

piyasasinda ana dagitim noktalarindan ve petrol fiyatlarinin tesekkiilinde Onemli
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merkezlerden birisi olmasina c¢aligilacaktir. Dogal gazda transit boru hatlarinin yapiminin
tamamlanarak Avrupa’ya gaz satisinda etkin olunmasi amaciyla gerekli tedbirler
alimacaktir. Arz giivenliginin artirilmasina katki yapacak olan diger iilkelerle elektrik
ticaretinin yapilabilmesi amaciyla gerekli altyap1 olusturulacaktir.

Sonu¢ olarak; petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki degisim ve cari agik arasindaki
iliskiyi inceleyen bu ¢aligma literatiire petrol fiyatlarina ek olarak dogalgaz fiyatlarin da
eklenmesi ve giincel verilerin kullanilmasi yolu ile katkida bulunmustur. Tiirkiye hem jeo-
politik ve hem de jeo-stratejik acidan anahtar iilke konumunda olup bu Onemini
stirdiirebilmesi; enerji politikasinda bagimsiz olmay1 basarmasindan ge¢mektedir. Enerji
politikasindaki basari cari acig1 diisiiriicii bir etkide bulunarak, biitce dengesinin iilkemiz

lehine degismesini saglayacaktir.
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EKLER

EK 1: Analizde kullanilan degiskenler (1998-2015 Donemi)

CA DF DK GSYiH PF EIT
1998Q1 | -1034 2,49 0,224 13451239 | 14,16 1,33E+09
1998Q2 | -259 2,37 0,253 16462903 | 13,28 1,04E+09
1998Q3 | 1514 2,21 0,272 20719542 | 59,49 1,06E+09
1998Q4 | 1779 1,91 0,293 21259215 | 11,85 1,08E+09
1999Q1 | 1365 1,79 0,342 19486725 | 11,64 9,94E+08
1999Q2 | -1290 1,67 0,396 24507260 | 16,03 1,12E+09
1999Q3 | 254 1,73 0,439 30127478 | 20,44 1,45E+09
1999Q4 | -1254 2,04 0,499 33042882 | 23,81 1,82E+09
2000Q1 | -2301 3,06 0,563 33286732 | 26,62 2,01E+09
2000Q2 | -3271 3,24 0,61 40322453 | 26,77 2,12E+09
2000Q3 | -1334 3,59 0,646 48048961 | 29,88 2,32E+09
2000Q4 | -3014 3,93 0,679 49008569 | 29,67 3,09E+09
2001Q1 | -571 4,22 0,794 44785579 | 26,07 2,37E+09
2001Q2 | 1422 4,26 1,191 57482257 | 26,73 1,87E+09
2001Q3 | 2092 3,78 1,399 70199343 | 25,21 2,02E+09
2001Q4 | 817 3,23 1,529 72961581 | 19,31 2,08E+09
2002Q1 | -461 2,79 1,365 69108200 | 20,92 2,18E+09
2002Q2 | -618 2,56 1,417 83561900 | 25,2 1,91E+09
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2002Q3 1244 2,52 1,652 1,02E+08 26,94 2,35E+09
2002Q4 -791 2,79 1,615 1,05E+08 26,74 2,78E+09
2003Q1 -3082 3,16 1,653 96288945 31,34 2,95E+09
2003Q2 -2438 3,58 1,516 1,11E+08 26,49 2,5E+09
2003Q3 1296 3,61 1,395 1,30E+08 28,38 2,97E+09
2003Q4 -3330 3,6 1,446 1,30E+08 29,36 3,15E+09
2004Q1 -5449 3,39 1,333 1,18E+08 32,13 3,15E+09
2004Q2 -4174 3,48 1,455 1,38E+08 35,63 3E+09
2004Q3 -52 3,81 1,478 1,60E+08 40,55 3,81E+09
2004Q4 -4523 4,34 1,439 1,61E+08 42,73 4,44E+09
2005Q1 -5979 5,06 1,321 1,41E+08 46,13 4,19E+09
2005Q2 -6345 5,51 1,358 1,62E+08 50,78 4,81E+09
2005Q3 -1712 6,13 1,336 1,85E+08 59,96 5,78E+09
2005Q4 -6944 6,96 1,35 1,86E+08 56,55 6,48E+09
2006Q1 -8712 7,66 1,326 1,61E+08 61 6,15E+09
2006Q2 -10467 8,14 1,452 1,93E+08 68,3 7,37E+09
2006Q3 -4358 8,4 1,494 2,17E+08 68,76 7,62E+09
2006Q4 -7631 8,65 1,449 2,18E+08 59,03 7,72E+09
2007Q1 -9178 8,39 1,403 1,90E+08 57,19 6,99E+09
2007Q2 -9680 7,83 1,333 2,13E+08 66,13 7,76E+09
2007Q3 -6290 7,79 1,279 2,37E+08 73,57 8,79E+09
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2007Q4 -11801 8,56 1,184 2,41E+08 87,62 1,03E+10
2008Q1 -11922 10,27 1,199 2,18E+08 95,47 1,1E+10

2008Q2 -14836 11,9 1,256 2,49E+08 121,11 1,34E+10
2008Q3 -6994 14,36 1,204 2,69E+08 115,47 1,43E+10
2008Q4 -5673 16,02 1,536 2,59E+08 56,09 9,61E+09
2009Q1 -1559 13,99 1,651 2,11E+08 44,21 6,94E+09
2009Q2 -4655 8,6 1,564 2,41E+08 59,17 6,59E+09
2009Q3 -983 6,38 1,492 2,72E+08 68,22 8,04E+09
2009Q4 -4161 6,45 1,481 2,75E+08 75,51 8,34E+09
2010Q1 -9003 7,59 1,501 2,40E+08 77,04 8,23E+09
2010Q2 -9864 8,09 1,532 2,79E+08 78,13 9,37E+09
2010Q3 -9336 8,51 1,508 3,19E+08 75,5 9,48E+09
2010Q4 -16413 8,69 1,455 3,22E+08 85,44 1,14E+10
2011Q1 -21183 9,15 1,57 2,91E+08 99,68 1,17E+10
2011Q2 -22681 10,02 1,559 3,36E+08 110,12 1,32E+10
2011Q3 -14827 11,14 1,728 3,82E+08 103,06 1,44E+10
2011Q4 -15711 12,08 1,829 3,86E+08 103,18 1,48E+10
2012Q1 -16204 12,35 1,788 3,33E+08 112,46 1,49E+10
2012Q2 -13811 12,57 1,797 3,82E+08 102,88 1,47E+10
2012Q3 -7966 11,39 1,795 4,25E+08 102,78 1,51E+10
2012Q4 -9981 11,62 1,786 4,30E+08 101,91 1,54E+10
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2013Q1 -16260 11,37 1,781 3,86E+08 105,1 1,34E+10
2013Q2 -20155 11,46 1,84 4,42E+08 99,31 1,37E+10
2013Q3 -11635 10,97 1,971 4,91E+08 107,35 1,43E+10
2013Q4 -15571 11 2,026 4,91E+08 104,51 1,45E+10
2014Q1 -10994 10,8 2,217 4,51E+08 103,7 1,4E+10

2014Q2 -12146 10,65 2,113 4,87E+08 106,35 1,34E+10
2014Q3 -6132 10,1 2,163 5,49E+08 100,39 1,44E+10
2014Q4 -14325 10,3 2,263 5,57E+08 74,55 1,31E+10
2015Q1 -10572 9,4 2,462 4,97E+08 51,74 1,09E+10
2015Q2 -11327 7,4 2,668 5,63E+08 59,96 9,73E+09
2015Q3 -2643 6,6 2,855 6,32E+08 48,81 8,75E+09
2015Q4 -7576 5,9 2,906 6,46E+08 42,21 8,45E+09
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