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1. GIRIS

OZET

Gelisen teknoloji ile finans sektdriiniin neticesinde ekonomi diinyas1 kiiresel-
lesmis ve kiiresellesen diinya hem yatirimeilar hem de bankalar i¢in riskin daha
o6nemli hale gelmesine sebep olmustur. Bilhassa kiiresellesmenin meydana ge-
tirdigi doviz kuru ve faiz riskinin kontrol altina alinmasi gayesi ile de birtakim
finansal araglar yasamimiza girmis ve kullanimlart her gegen giin artmaya bas-
lamistir. Bunlarin igerisinde tlirev piyasasi araglarindan olan future, forward,
swap, opsiyon, ve diger tiirev piyasa araglari meydana gelebilecek risklerden
korunmak, spekiilasyon ve bazen de yeteri kadar gelisim saglamamis piyasa-
lar i¢inde arbitraj amagh kullanilmaya baslanmistir. Kurumlarin, bankalarin
ve yatirimeilarin bu araglar1 kullanmak suretiyle gelecege dair belirsizliklerini
azaltarak risklerini agag1 seviyelere ¢ekmesi sonucunda tiirev piyasa araglarina
hem diinya capinda hem de iilkemizde ilgi her gecen giin artmaktadir.

Bu ¢alismadaki amag; 2015-2019 yillarinda Tiirkiye’de finans sektoriiniin en
biiyiik kurumlar1 olan bankalarin, her gegen giin artan tiirev piyasa araglari-
nin kullanimlarini analiz etmektir. Caligmada aktif biiyiikliigli en yiiksek olan
10 tane banka arastirilmis ve veri analizi ile tlirev ara¢ kullanimlari incelen-
mistir. Calismanin sonucunda Tiirkiye’deki bankalarin genellikle tiirev iiriin
kullaniminda alim-satim amacli olduklari, her yil tiirev kullanim hacimlerini
arttirdiklar1 ve alim-satim amagli islemlerde en biiylik payin swapta oldugu
gOriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Risk, Riskten Korunma, Banka, Tiirev Uriinler.

Derivative Use Intensity Of Banks In Turkey

ABSTRACT

As a result of the developing technology and the financial sector, the economy
world has become globalized and the globalizing world has caused the risk
to become more important for both investors and banks. Especially with the
aim of controlling the exchange rate and interest rate risk caused by global-
ization, some financial instruments have entered our lives and their use has
started to increase day by day. Among these, future, forward, swap, option, and
other derivative market instruments, which are among the derivative market
instruments, have begun to be used for protection, speculation and sometimes
arbitrage in markets that have not developed enough. As institutions, banks and
investors reduce their uncertainties about the future by using these tools, their
interest in derivative market instruments increases both worldwide and in our
country.

The purpose of this study; 2015-2019 year, the largest banks in the financial
institutions sector in Turkey is to analyze the use of derivatives markets means
increasing with each passing day. In the study, 10 banks with the highest asset
size were researched and data analysis and derivative tools were investigated.
The study resulted in banks in Turkey, they are usually in the use of derivatives
held for trading, each year they increase their use of derivatives in the trading
volume and the swap transactions was seen that the largest share.

Keywords: Risk, Hedging, Bank, Derivative Products.

Tiirev araglar, gliniimiizde finansal piyasalarin merkezinde olup hayati 6neme sahip finansal enstriimanlardir. Tt-
rev triinlerin temel tiirleri dort tanedir. Bunlar; forward sézlesmeleri, futures s6zlesmeleri, swap sozlesmeleri ve
opsiyon sozlesmeleridir. Tirev iiriinler; dayanak varligina ve islem gordiigii piyasaya gore farkli siniflandirmalara
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tabi tutulabilmektedir (Anbar ve Alper, 2011: 78).

Forward s6zlegmeleri; emtia, doviz, menkul kiymet, altin gibi standart bir varligin sdzlesme ile dnceden {izerinde
anlagilmis bir fiyat ve miktar iizerinden ileriki bir tarihte alimi veya satimini 6ngdren, tezgah iistii piyasalarda
islem goren ve ana amaci alim satim iglemine konu olan varliklarin degerlerinde gelecekte olusabilecek ani fiyat
hareketlerindeki riskten korunmak olan s6zlesme tiirtidiir (Vurucu ve Ari, 2017: 270).

Futures sozlesmeleri; forward sozlesmelerinde oldugu gibi standart bir varligin sézlesme ile dnceden {izerinde
anlasilmis bir fiyat ve miktar lizerinden gelecekteki bir tarihte alimi1 veya satimint dngoéren sézlesmelerdir. Fa-
kat forward s6zlesmelerinden farkli olarak organize piyasalarda islem goriirler, ikincil piyasada alinip satilabilir-
ler. Diizenli sdzlesmelerdir, taraflar giinliik olarak karlarini veya zararlarini gergeklestirebilirler ve taraflar islem
konusu varligin degerinin belirli bir yiizdesini islemin baslangicinda teminat olarak yatirmaktadirlar (Coskun,
2010: 209).

Swap sozlesmeleri; islemin iki tarafinin daha 6nce {iglincii kisilerle yapmis olduklari vadeli finansal sézlesmele-
rinden kaynaklanan anapara veya faiz orani kokenli hak veya yiikiimliiliiklerinin karsilikli olarak degistirdikleri
bir finansal s6zlesme tiirii olmakla birlikte futures ve forward islemler gibi swap islemlerin de temel amaci ticaret,
riskten korunma veya spekiilasyon amaglarindan herhangi birisi olabilmektedir (Vurucu ve Ari, 2017: 277).

Opsiyon sozlesmeleri; bir alic1 ve bir satici arasinda olusturulan opsiyon alicisinin sabit bir fiyattan bir varligi alma
ya da satma hakki elde etmek i¢in opsiyon saticisina bir bedel ddedigi ve buna istinaden opsiyon alicisinin varligi
alma veya satma firsatina sahip oldugu, eger vade sonunda alim veya satimi yapmak istemezse kaybinin sadece
6dedigi pirim kadar olacagi sdzlesme tiiriidiir (Cogkun, 2010: 210).

Tiirk bankacilik sisteminde tiirev arag kullanimi riskten korunma (hedging) amagli, arbitraj amaglt ve spekiilas-
yon amagli olabilmektedir. Tiirev piyasalarda en dnemli islev, finansal piyasalarin sebep oldugu riskten korunma
fonksiyonudur ve bu sebeple korunma islemindeki genel amag simdiki veya gelecekte nakit pozisyonundan ortaya
cikabilecek riskleri minimize etmektir. Tiirev araglarda hedging, tercih edilen sozlesme tiiriine gore degisiklik
gostermektedir. Arbitraj, piyasalar arasinda fiyat dengesinin olmamasindan faydalanarak risk almadan kar elde
etmek i¢in yapilmaktadir. Spot piyasa ve vadeli piyasa arasindaki tagima maliyeti degiskenlikleri neticesinde ol-
masi gereken fiyattan farkli diizeylerde fiyat olusmasi halinde, arbitrajcilar devreye girerek ucuz olan piyasadan
alig, pahali olan piyasadan satis yapmak suretiyle hem piyasalar1 dengeler hem de boylece kar elde etmis olurlar.
Spekiilatorler ise hedgerlarin kagimmak istedikleri riski tistlenerek aldiklari risk kargiliginda kazang elde etmek
isterler. Spekiilatorler fiyatlarin asiri yiikselmesi durumunda satig pozisyonu alirken fiyatlarin asirt diismesi duru-
munda alim pozisyonu alir ve piyasanin dengeye gelmesini yani istikrar kazanmasini saglarlar bunun yani sira kar
elde ederler (Yildirim, 2011: 27-30).

2. BANKALARIN KARSILASTIKLARI RiSK TURLERI

Bankacilik agisindan risk kavrami, bankanin yatirimlariin sonucunda ortaya ¢ikabilme ihtimalli olas1 zararlari
ifade etmektedir. Bankalarin mevcut olan belirsizligi gidermek adina yapmis olduklar1 tahminin gergeklesmis olan
durum ile ayn1 yonde olmama durumu riski dogurmaktadir (Yildirim, 2011: 3).

Bankalarin maruz kaldiklar: riskler teknolojik geligmeler ve kiiresellesmenin etkisiyle artan bankacilik tirtinleri
ile faaliyetlerinin gelisimiyle dogru orantili bir bi¢imde ¢esitlenmekte ve yiikselmektedir. Yiiksek miktarda risk
unsuru ile miicadele etmek mecburiyetinde olan bankalarin bu riskleri en diizgiin sekilde analiz ederek en dogru
risk yonetim stratejilerini belirlemeleri gerekmektedir (Akis, 2014: 6).

2.1. Kredi Riski

Kredi veren kurum ve kuruluglarin borcun anaparasinin ve faizinin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi durumunda
zararla karsilasilmasi sonucunu ortaya cikaran risk tiirtidiir. Kredi riskini arttiran ve azaltan etmenler arasinda,
kredi verilen igletmenin yeni olmasi ve bilinmemesi, ticari faaliyetlerinde zarar ediyor olmasi, bor¢ yiikii oraninin
0z kaynaklara oranla fazla olmasi, gerekli teminata sahip olunmamasi, isletme ortaklarinin ve yoneticilerinin etik
ilkelere uygun davranmamast gibi durumlar kredi riskini yiikseltirken; kredilerin sadece belirli bir sektore veya
bolgeye yogunlasmayip ¢ok sayida ve farkli is kollarinda faaliyet gosteren igletmelere kullandirilmasi durumu
kredi riskini azaltmaktadir (Cinskizan, 2014: 67).
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2.2. Likidite Riski

Bankanin giinliik faaliyetlerini ve kisa vadeli yiikiimliiliklerini yerine getirmek icin yeterli olan likit varliklara
sahip olmamasi riskidir. Likidite riski meydana geldiginde banka, mevduat ¢ikislarini ve kredi taleplerini yerine
getirmek adina gerekli olan likit konusunda sikintiya diismektedir. Bu durumun sebebi bankanin likiditesi yiiksek
varliklarinin yetersizligi veya bankanin disaridan bor¢lanamamasi olabilmektedir. Likidite riski, bankanin faa-
liyetlerini siirdiirebilmesi bakimindan olduk¢a 6nem tasimaktadir. Bankanin miisterileri tasarruflarini bankadan
diledikleri zaman ¢ekme giivencesi ile yatirmaktadirlar. Miisterilerin beklenmedik bir sekilde paralarint gekmek
istemeleri halinde banka likidite kaybetmekte ve bu tiir durumlara gerekli tedbirler alinmazsa banka iflasa kadar
gidebilmektedir. Likidite riski yonetimi bankalar i¢in hayati 6neme sahip olup vade uyumunu gerektirmektedir.
Vade uyumu i¢in toplanan mevduatin vadeleri ile verilen krediler ve diger fonlamalarin vadeleri arasinda uyum
saglanmasi gerekmektedir (Simsek, 2014: 9-11).

2.3. Piyasa Riski

Finansal piyasalardaki dalgalanmalardan dogan yatirimcilarin kontrolii diginda gelisen faiz oranlari, doviz kuru ve
hisse senedi fiyatlarinda olusan dalgalanmalara bagl olarak, bankalarca hesaplarda tutulan bilango igi ve bilango
dis1 pozisyonlarda zarar etme olasiligidir. Bu zarar1 doguran yan etkenler; faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi
fiyat riski gibi durumlardir. Diger bir deyisle piyasa riski mevcut bir yiikkiimliilikk veya varligin gelecekte piyasada
olusacak degerinin belirsizliginden kaynaklanmaktadir. Bu sebeple de piyasa riski bankacilik sektoriiniin sahip
oldugu en genis kapsamli risk olmaktadir (Sirvan, 2017: 35).

2.4. Faiz Oram Riski

Bu risk bankalar igin faiz oranlarinda bir diisiis olustugu durumda elde edilecek gelirde de bir azalis olmasini be-
lirtmektedir. Faiz oranlarinda siirekli olarak degiskenlik olmasi sebebiyle gelirde de degiskenlik meydana gelmek-
tedir. Degigken faizle borglanan kisi faiz orani yiikseldiginde daha yiiksek maliyetle bor¢lanmig olacagi gibi borg
veren de gelirini artirmig olmaktadir. Bu sebeple banka agisindan bakildigi zaman da faiz oranlarindaki degisim
hem gelir kaynagi hem de gider kaynagi olabilmektedir. Kredi ve menkul kiymet faizleri agisindan gelir kaynagi
olurken, mevduat ve diger bankalara borglanma agisindan gider kaynagi olmaktadir (Canbas ve Dogukanli, 2012:
149). Bir bankanin faiz riski yonetimindeki basarisi ne kadar yiiksek olursa karlilig1 da o derece yiiksek olacak ve
rekabet Ustiinliigiinii elinde tutacaktir. Bankacilikta faiz riski olagan bir durum olmasinin yani sira faiz riskinde
asir1 dalgalanma yasanmasi bankanin sermaye yapisi ve karlilik oranini da 6nemli 6l¢tide etkileyebilir (Teze, 2018:
11).

2.5. Doviz Kuru Riski

Bir lilke parasinin diger yabanci paralar karsisinda degerini kaybetmesi veya bankanin déviz pozisyonunda mevcut
olan yabanci paralarin birbirleri arasindaki degerlerinde meydana gelen degisimler neticesinde karsilasilacak
risktir. Bir bankanin déviz pozisyonunda o bankanin yabanci para cinsinden olan varliklari ile yabanci para cin-
sinden olan kaynaklar1 arasindaki baglantiya bakilir. Bankanin déviz cinsi olan kaynaklariin parasal degeri doviz
cinsi olan varliklarinin parasal degerinden daha ¢ok oldugu goriilityorsa dévizde agik pozisyon var demektir. D6-
viz kurunda olusabilecek herhangi bir artisin bankanin doviz cinsi yiikiimliilikklerindeki yerel para birimi karsili-
ginin, bankanin doviz cinsi varliklarindaki yerel para birimi karsiligindan daha fazla yiikselmis olacagindan banka
zarar edecektir (Savagsman, 2010: 5).

2.6. Hisse Senetleri Fiyat Riski

Hisse senetleri hak sahibinin mali duran varliklar grubunda veya menkul kiymetler portféyiinde bulunmakla bir-
likte, sirkete ortaklik veya kardan pay alma hakki vermektedir. Bu durumda sirketin dagitacagi temettii veya
benzeri gelirlerin diismesi durumu veya genel ekonomik konjonktiirde olusan olumsuz gelismeler neticesinde
olusabilecek fiyat diismeleri sebebiyle dogabilecek zarar ihtimali hisse senedi fiyat riskidir. Hisse senetlerinde olu-
san fiyat dalgalanmalarinin birgok sebebi olabilir. Hisse senetleri fiyatlar tizerinde ilk bakista dogrudan bir etkisi
goriilmese de faiz oranlariin da etkisi bulunmaktadir. Bankalar bu sebeple faiz oranlar1 degisiminden hem ellerin-
deki menkul kiymetlerin degerlerinde olusacak olan dalgalanmalardan hem de varlik ve yiikiimliiliikleri sebebiyle
etkilenmektedirler. Faiz oranlar1 ve hisse senedi fiyatlar1 arasinda negatif bir iliski bulunmaktadir (Ozel, 2010: 36).
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2.7. Operasyonel Risk

Bankalarin igyapisindan, faaliyet islemlerinden, ¢alisanlarindan veya dis sebeplerden meydana gelebilecek zarar
olasiligidir. Bu risk, bankalarin raporlama sistemlerindeki ve igsel risk izleme kurallarindaki sorunlar sebebiyle
ortaya ¢ikabildigi gibi bilingli olunmadan bilgi eksikligi ile yapilan hatalardan da kaynaklanabilmektedir. Operas-
yonel risk, hem 6l¢iilmesi hem de yonetilmesi bakimindan en zor risklerden biridir. Bilhassa insan unsurunun 6n
planda olmasi sebebiyle olusabilecek risklere hazirlikli olmak gerekmektedir. Bunun yani sira bilgi teknolojileri-
nin hizli ve siirekli olarak gelisimine ayak uydurabilmek ve bankalarin bilgi ve teknoloji altyapilarini, donanimla-
rint ve yazilimlarini siirekli olarak giincel tutmalar gerekmektedir (Kiiciikseren, 2019: 6).

3. TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKI RiSKLILIK VE KARLILIK ACISINDAN TUREV
ARAC KULLANIMI

Tiirev Uriinler, riskleri yonetmek ve risklere kars1 korunmak amaciyla kullanilabilmesinin yani sira spekiilasyon ve
arbitraj amactyla da kullanilmaktadir. Bu baglamda tiirev iiriinler, kullanicilarina fiyat, faiz ve doviz kurlarindaki
gelecekte beklenmeyen degisimlere karst koruma saglamanin yaninda, tahmin ve beklentilere dayanarak gelecek-
teki fiyat artislarindan veya fiyat diisiislerinden kar elde etme ve piyasalar arasindaki fiyat farkliliklarindan risksiz
kazang saglama olanag1 da sunmaktadir. Risk almay1 sevmeyen bankalar korunmaya yonelik hedging stratejileri
kullanirken, riskten kaginmayan daha aktif bankalar ise riskten korunmakla birlikte piyasalarda ortaya ¢ikabilecek
kar firsatlarini degerlendirerek spekiilatif bir kazang saglamay1 hedeflemektedirler. Kar amaciyla kullanilan tiirev
iriinlere, alim satim amagli tiirev iiriinler denilmektedir (Simsek, 2014: 50). Riskten korunma amact diginda,
bankalarin tiirev trlinleri kullanma nedenleri; diinyadaki gesitli finans pazarlar1 arasindaki arbitraj firsatlarindan
yararlanarak kaynak maliyetlerini diisiirmek, bor¢lanma kapasitesini ve likidite diizeyini artirmak, borglar1 yapi-
landirmak, karlilig1 artirmak, yeni finansal piyasalar olusturmak, uluslararasi finansal piyasalara girmek, miisteri-
lerin ihtiyaglarina cevap verebilmek, komisyon geliri elde etmek, finansal sikintt maliyetlerini azaltmak, etkinligi
artirmak, dis fonlara olan bagimlilig1 azaltmak ve diizenleyici kurumlarin sinirlamalarindan kaginmak seklinde
ifade edilebilir (Anbar ve Alper, 2011: 79).

3.1. Kredi Riski Yonetimi

Kredi riskinin yonetiminde tiirev iirlinler riskin kredi verenden bir baskasina transferini saglamakta ve boylece
kredi veren taraf, borcun geri 6denmemesi riskine karst “hedge” edilmis olmaktadir. Kredi riskine karsi kullanilan
baslica tiirev ¢esitleri, kredi temerriit swaplari, krediye dayali tahviller ve toplam getiri swaplaridir. Kredi temerriit
swaplar1 (Credit Default Swaps-CDS), kredi tiirevleri arasindaki en yogun islem goren finansal araglardan birisi-
dir. CDS sozlesmeleri, kredinin temerriit riskinin transfer edilmesini saglamaktadirlar. Boylece koruma alan taraf
icin aslinda kredi riski tasiyan varlik artik risksiz bir varlik haline gelmektedir. Krediye dayali tahviller (CLN),
kredi temerriit swaplarinin bilango igi karsilig1 seklinde olusturulmaktadir. Temelinde piyasadan bono veya tah-
vil satin alinmastyla ¢ok bir farki bulunmamaktadir. Bono veya tahvilde oldugu gibi donemsel faiz 6demesi ve
anapara ddemesi ayni sekilde yapilmaktadir. Basit sekliyle krediye dayali tahviller, kredi temerriit swap isleminin
bono veya tahvil ile birlesimi seklinde degerlendirilebilir. Bankalar yaptiklart swap islemi ile bir finansal kurulusa
kullandirdiklar1 krediden kaynaklanan riski devretmis olurlar. Toplam getiri swaplarinda ise taraflar 6ncellikle bir
referans varlikta, genellikle ikincil piyasada islem goéren bir bono ya da kredi ile referans bir faizde uzlasmakta-
dirlar. Referans varliklar genel olarak bir 6zel sektdr tahvili, hazine bonosu veya alimi/satimi yapilabilen banka
kredilerinden olusmaktadir. Bu islemde miilkiyet devri olmamakla birlikte sadece risk devredilmektedir (Ozel,
2010: 47).

3.2. Faiz Oram Riski Yonetimi

Faiz oranlari riski i¢in genellikle faiz swap1 kullanilmaktadir. islem hacimleri bakimindan swap tiirleri icinde ilk
siray1 alan faiz orani swapi, taraflarin anlastiklar: varsayimsal anapara tutarina bagl olarak hesaplanan sabit faiz
6demeleri ile dalgali faiz 6demelerinin ayni para birimi iizerinden birbirleri ile degistirilmesine olanak saglayan
iki taraf arasinda yapilan bir anlasmadur. flgili varligin tutar1 veya alan borcun tutari olan anapara, faiz swa-
pinda el degistirmemekle birlikte sadece ddemelerin hesaplanmasinda kullanilmaktadir. Faiz swaplarinda dalgali
faiz 6demeli borcu sabit faizli borca gevirerek ya da tam tersini uygulayarak yiiksek tutarda faiz 6demelerinden
kagimmmak amaglanmaktadir. Faiz swapinda faizlerin yiikselmesi durumunda sabit faizli 6demeyi degisken faizli
6demeye ceviren taraf; faizlerin diismesi durumunda degisken faizli ddemeyi sabit faizli 6demeye ¢eviren taraf
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zarara girmis demektir (Yildirim, 2011: 39). Bankalar ya da ticari kuruluslar faiz riskine kars1 kendilerini finansal
acidan korumak amaciyla, forward faiz orani s6zlesmelerini de kullanabilirler. Anlasmanin her iki tarafinin da
varsayimsal bir anapara tutari iizerinden faiz oranini sabitlemesiyle birlikte anlasmanin alicist kendisini ileride
olabilecek faiz artigina karsi koruma amaciyla hareket ederken satici da kendisini ileride olabilecek bir faiz diisii-
siine karst koruma amaciyla hareket etmektedir. Uluslararasi bankalar, varlik ve yiikiimliiliiklerindeki faiz riskini
yonetmek amaciyla organize borsalarda futures s6zlesmelerinin ticaretini gergeklestirirler. Bir futures sdzlesme,
bir satic1 (veya alic) ve borsadaki ‘clearing house’ arasinda standart bir varliga iligkin belirli bir gelecekte ve be-
lirli bir fiyattan bir sézlesmeyi temsil eder. Uzun vadeli ve likiditesi az olan swaplarin aksine futures sézlesmeler
cok likit ve kisa vadeli finansal sdzlesmelerdir. Buna ek olarak, tiim sdzlesmelerde yer alan yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesi “clearing house” garantisinde oldugundan bu sézlesmelerde herhangi bir “karsi taraf” riskinden s6z
edilemez (Ozel, 2010: 51). Bunlarin yam sira faiz opsiyonu, dzellikle degisken faizle borglanan, degisken faizli
menkul deger ¢ikaran, degisken faizli menkul degerleri ya da finansal varliklar1 portféyiinde bulunduran bankalar
i¢in yararli bir aragtir (Yildirim, 2011: 46).

3.3. Hisse Senetleri Fiyat Riski Yonetimi

Hisse senetleri fiyat riskinden korunmak i¢in opsiyon tercih edilebilmektedir. Opsiyon sozlesmelerine pay se-
netleri, doviz, faiz vb. gibi finansal iiriinler konu olabilmektedir. Bankalar ellerinde bulunun hisse senetleri igin
opsiyon sozlesmesi yaparak gelecege yonelik bir hak elde etmis olmaktadirlar. Forward ve futures s6zlesmelerinin
aksine, opsiyon sozlesmelerinde, opsiyon alicisi, vade sonunda, satin almis oldugu satin alma veya satma hakki-
n1 kullanip kullanmama segenegine sahiptir. Taraflar arasinda opsiyon sézlesmesi diizenlenmesinde, sézlesmeye
konu dayanak varligin gelecekteki fiyat beklentisinin farkli yonlerde olmasi esas belirleyici etkendir. Buna gore,
opsiyon alicisi; satma opsiyonunda fiyatlarin diisecegini, satin alma opsiyonunda ise fiyatlarin yiikselecegini tah-
min etmektedir. Opsiyon saticisi ise satma opsiyonunda fiyatlarin artacagini, satin alma opsiyonunda ise fiyatlarin
azalacagini tahmin etmektedir (Keles, 2018: 20).

3.4. Doviz Riski Yonetimi

Doviz riskinden korunmak igin de tiirev trtinler kullanilmaktadir ve bankalar bu riskten kaginmak i¢in forward,
futures, opsiyon da kullanabildikleri gibi en ¢ok kullandiklari tiirev {iriin (para)doviz swapidir. Bir para swapr iki
taraf arasinda, belirlenen tutarda bir paranin baska bir para ile degistirilmesi ve belirli bir siire sonunda degistiri-
len anaparalarin geri verilmesini igeren bir anlasma olarak tanimlanabilir. Bagka bir ifadeyle gelecekte belirli bir
tarihte geri satin alma kosuluyla yabanci parayi belirlenen kur {izerinden satmaktir. Para swaplari; istenilen para
biriminden kaynak bulunamamasi durumunda bagka para biriminden kaynak saglanip istenilen para birimine do-
niistiiriilmesini, istenen para birimi yerine daha diisiik faizli baska bir para cinsinden kaynak saglanip istenilen para
cinsine ¢evirme yolu ile kaynak maliyetinin azaltilmasini saglamaktadirlar (Y1ldirim, 2011: 41).

4. LITERATUR ARASTIRMASI

Baran’mn (2007) yaptig1 ¢alismada tiirev irilinlerin bankacilik sektoriindeki yeri ve Tiirkiye’deki uygulamalari
incelenmistir. Caligmanin amact, serbest dalgalanmalardan kaynaklanan kur riskinden korunmak i¢in hem Tiirki-
ye’de hem de diinyada kullanilan modern finansal teknik ve stratejileri sunmaktir. Calismada &zellikle, kurumsal
ve perakende miisteriler i¢in yeni gelistirilen tiirev tirtinler analiz edilmektedir. Bu {irlinler arasinda, ¢ift dovizli
mevduatlar 6zel bir analitik ¢alisma ile ayrintili olarak incelenmektedir. Calismada birim kok testi Dickey-Fuller
kullanilmis ve regresyon testleri ile incelemeler yapilmistir. Caligma sonucunda; 2005 ve 2006 yillarinda islem
hacimlerinin yetersiz oldugu ve daha fazla tiirev {iriin islemi yapilabilmesi i¢in Tirkiye’deki doviz kurlarinin
oynakligin azaltilip istikrara kavusmasi gerektigi, etkili bir tiirev faaliyet kontrol sistemi gelistirilerek tiirev piya-
salara giiven saglanmasi gerektigi, verimlilik saglayacak teknolojik altyapilarin olusturulmasi gerektigi, standart
bir muhasebe ve rapor sistemi gelistirilmesi gerektigi belirtilmistir.

Ozel (2010) tarafindan yapilan calismada tiirev iiriinlerin bankalarda risk yonetimi amaciyla kullamimi ve
muhasebelestirilmesi tizerinde ¢alisilmigtir. Caligmanin amaci, hem varlik-kaynak hem de gelir-gider yapisini,
finansal risklerden korumak amaciyla bankalarmn hangi tiirev iiriinleri kullanacaklari ve bu {irtinleri hangi
yontemlerle muhasebelestireceklerini gostermektir. Caligmada veri taramasi yontemi kullanilmis olup elde edilen
verilere gore yorumlamalar yapilmistir. Aragtirmanin sonucunda; bankacilik sisteminin ¢esitli finansal risklere
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kars1 6nlem almak zorunda oldugu ve sistemin islemesi i¢in finansal risklerin hangi araglarla yonetildigi ile bag-
lantili oldugu goriilmiistiir. Tiirev triinlerin de bu araglardan biri olmasi ve tiirev iriinler ile birlikte bankacilik
sektortiniin varliklarinin getirilerini ve yiikiimliiliklerinin maliyetlerini rahatlikla dngdriilebilir olmas1 sonucuna
varilmistir.

Savasman’in (2010) yaptig1 calismada kredi tiirevlerinin bankacilik sektdriindeki kredi riskine etkisine iliskin bir
analiz uygulanmigtir. Caligmanin amaci, Basel II kriterlerini uygulayacak olan bankacilik sektoriiniin, kullandira-
bilecegi kredi imkanlarint daha genis bir hale getirebilmek i¢in uygulamasi olasi olan kredi tiirevlerini belirleme-
nin yani sira bu yapilandirilmis tirtinlerin tagidig riskleri tespit ederek bu tip risklere karsi bir risk yonetimi modeli
gelistirebilmektir. Analitik olarak gerceklestirilen ¢alismanin sonucunda; bankalarin kredi tiirevlerinin kullani-
minin kredi kullandirma kabiliyetini yiikselttigi fakat, kredi riski mevzusunda belirli bir seviyeden sonra etkisiz
kaldig1 ortaya ¢ikmigtir. Amacinin disinda kaldirag etkisi ile beraber alim satim amacli olarak kullanilan kredi
tiirevlerinin bankalarin kredi riskini diistirmek yerine, daha diisiik kalitede daha fazla kredi kullandirma olanagi da
yaratmasiyla kredi riskini artirdig1 ve bu durumun finansal sistem ve ekonomik sistem i¢in gecen iki yilda yasanan
finansal krizin en 6nemli sebebi olmasa da krizi tetikleyen etkilerden oldugu sonucunun iizerinde durulmustur.

Yildirim (2011) tarafindan yapilan caligmada Tiirk bankacilik sektoriinde kullanilan finansal tiirev araglar ve 2008
kiiresel krizinde tiirev araglarin rolii incelenmistir. Calismanin amaci, finansal tiirev araglarin risklerden korunmak
i¢in ne kadar 6nemli oldugunu gostermektir. Calismada bankalarin finansal tiirev islemlerini etkileyen degisken-
leri saptamak icin mevduat bankalarinin tiger aylik finansal tablolar1 ve makro ekonomik verilerden yararlanmak
suretiyle ekonometrik model olusturulmus ve bankalarin finansal tiirev islemlerine etki eden degiskenler belirlen-
mistir. Regresyon modeli kullanilmistir. Modelin gilivenilirligi i¢in gerekli olan tiim testler yapilmistir. Caligsma
sonucunda; 2008 kiiresel krizinin banka iglemleri iizerindeki etkisine rastlanmadigindan bu dogrultuda kriz done-
minin de dahil edildigi yeni bir model kurulmustur. En biiyiik etkiye sahip olan degisken bankalarin kredi hacim-
lerinin yillara gore degisimi gosteren degisken olmustur. Son yillarda banka kredileri ¢esitlenerek hizla artmakta,
bankalarin bir¢ok faaliyetinde de en 6nemli etken durumuna gelmistir.

Akis’in (2014) yaptigi calismada Tiirk bankacilik sektoriinde tiirev ara¢ kullanimi incelenmistir. Calismanin ama-
c1, diinyada 1980’lerden itibaren risk yonetimi anlayisi ile tiirev araglara artan ilgi, Tiirk bankacilik sektoriinde-
ki gelisimi, igleyis esaslart ve Tiirk bankacilik sektdriiniin hangi amagclarla tiirev arag kullandigini arastirmaktir.
Caligsma tiirev trtinler ve tiirev piyasalara iliskin izlenilen veri taramas1 yontemiyle 2005-2013 donemini kapsa-
yacak sekilde yapilmistir. Aragtirmanin sonucunda; Tiirkiye’de vergilendirme, muhasebelestirme, sdzlesmelerin
tasidig1 bazi 6zellikler, yasanan ekonomik ve siyasi istikrarsizlik, yiliksek enflasyon gibi faktorlerin, yatirimeilarin
tiirev piyasalar ve risk yonetimi ile ilgili yeterince bilgi sahibi olmamasinin ve risk yonetimine gereken énemin
verilmemesinin tiirev piyasalarin gelisimine olumsuz etkide bulundugu gorilmiistiir. Ayrica spot piyasalardaki
islemlerde yasanan giivensizlik nedeniyle sinirli sayida katilimcr arasinda gergeklestiginden bu piyasalardaki gii-
ven sorunu ¢oziilmeden ve piyasalar yeterince derinlige kavusturulmadan Tiirkiye’de vadeli islemler piyasalarinin
gelisiminin yavas gergeklesecegi vurgulanmistir.

Cinskizan (2014) tarafindan yapilan ¢aligmada Tiirk bankacilik sisteminde tiirev ara¢ kullanimina dair bir alan
calismasi yapilmistir. Calismanin amaci, Tiirk bankacilik sisteminde tiirev araglarin kullanilip kullanilmadigi, kul-
laniliyor ise hangi tiir aracglarin kullanildig1; sayet kullanilmiyor ise bunun sebeplerinin arastirilmasinin yani sira,
sistemdeki etkinliginin belirlenmesidir. Calismada alan aragtirmasi kapsaminda anket yontemi kullanilmistir ve
cevaplara betimsel analizin yani sira SPSS programi vasitasiyla ki-kare testi uygulanmistir. Calismanin sonucunda
ulasilan en 6nemli sonug; Tiirk bankacilik sisteminde tiirev ara¢ kullaniminin yetersiz oldugu ve bu yetersizliginin
en 6nemli sebebinin bilgi eksikligi oldugudur.

Simsek’in (2014) yaptig1 calismada bankacilikta kur riski ve kur riski yonetiminde tiirev iiriinler tizerinde durulmustur.
Calismanin amaci, makroekonomik faktorlerin, Tiirk bankacilik sektoriiniin kullandigr tiirev triinler igerisinde
en biiyiik paya sahip olan doviz swap islemleri lizerindeki etkisini incelemektir. Aragtirma 2006 — 2014 dénemini
kapsamaktadir ve Granger nedensellik analizi, regresyon analizi, VAR etki tepki analizi ve varyans ayristirma
analizi yapilmistir. Caligmanin sonucunda; Tiirk bankacilik sektoriinde tiirev triinlerin daha ¢ok alim satim amaglt
kullanildig1 ancak son yillarda artan kur riski ve yurti¢i-yurtdisi piyasalarda yasanan gelismeler nedeniyle risklerin
artmasiyla riskten korunmak amagh tiirev iirlin kullaniminda belirgin bir artis gézlemlendigi gorilmiistiir. Bunun
yani sira doviz tiirev islem hacminin TL tlirev islem hacmine oranla daha fazla arttig1, en ¢ok kullanilan tiirev iiriinle-
rin swap islemleri oldugu, makroekonomik faktorlerin doviz swapi kullanimini etkiledigi gorilmiistiir.
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Yalcin (2015) tarafindan yapilan ¢calismada Tiirk bankacilik sektoriinde tiirev iiriinler ve tiirev tiriinlerin kullanimi-
ni1 etkileyen faktorlerin analizi iizerinde durulmustur. Caligmanin amact, giin gegtikge 6nemi artan tiirev tirlinlerin,
Tiirkiye piyasasinin en 6nemli oyuncularindan biri olan bankalar nezdinde kullanim alanlarint incelemek ve bu
baglamda Tiirk bankacilik sektériinde tiirev dirlinlerin ne amagla kullanildiginin tespit edilmesi ve tiirev iiriin kul-
lanimini hangi faktorlerin etkilediginin belirlenmesidir. Calismada E views programi ile modelleme ve dl¢limler
yapilmistir. Calismanin sonucunda; sektoérde en gok kar elde etmek amaciyla tiirev {iriin kullanildigi, bankalarin
makroekonomik anlamda faiz riskinden ziyade bilango igerisinde olusan faiz riskini hedge etmek amaciyla tiirev
tiriin talep ettiklerini, bankalarca yasal sinirlara uyum amaciyla tiirev iiriinlerin etkin olarak kullanildigi gériillmiis-
tur.

Bayindir’in (2016) yaptig1 calismada bankacilik sektoriinde tiirev araglariin yeri ve Tiirk bankacilik sektdriine et-
kileri lizerinde ¢alisilmistir. Calismanin amaci, Tiirkiye’deki bankalarin kullanmig olduklart tiirev araglarin ne gibi
amagclarla kullanildiginin istatistiki yontemlerle tespit edilmesidir. Calismada SPSS programi ve ¢oklu regresyon
modelleri kullanilmis olup korelasyon analizi ve varyans artig faktorti hesaplamasi yapilmistir. Arastirmanin sonu-
cunda; Tiirkiye’deki bankalarin tiirev {irtin kullanimini her gegen yil biiyiiyerek siirdiirdiigii, tiirev islemleri gelir
ve korunma amaciyla kullandiklar1 gorilmistiir. Ayrica bilango i¢i aciklarin aktife orani ile tiirev islemlerin aktife
orani arasinda giiclii bir dogrusal iligki bulundugu ve bankalarin agik pozisyonlari arttikea tiirev islem hacimlerini
artirdiklar da gorilmistiir.

Yalvag (2016) tarafindan yapilan ¢aligmada Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 kapsaminda tiirev finansal
araglarin raporlanmasi ve tiirev finansal araglarin bankalarin aktif-pasif yonetimi ve risk yonetimi tizerindeki et-
kilerinin incelenmesi yapilarak Tiirk bankacilik sektorii uygulamalari iizerinde durulmustur. Caligmanin amaci,
kiiresel finans piyasasinda 6nemli bir yer tutan ve bankalar tarafindan siklikla kullanilan araglar olan tiirev tir{in-
lerin aktif ve pasif yonetimi ile risk yonetimi baglaminda kullaniminin irdelenmesi, bu tirlinlerin yapisindan kay-
naklanan risklerin agiklanmasidir. Bununla birlikte Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve Banka ve
Finans Kuruluslari i¢in Tekdiizen Hesap Plani (THP) ¢ergevesinde banka bilangolarina etkilerinin degerlendiril-
mesi ve Tiirk bankacilik sektoriindeki uygulama 6rneklerinin incelenerek risk yonetiminin finansal raporlara nasil
yansitildigini agiklayabilmektir. 3 tip riskten korunma muhasebesi s6z konusudur. Gergege uygun deger riskinden
korunma muhasebesi, nakit akis riskinden korunma muhasebesi ve net yatirim riskinden korunma muhasebesi.
Calismada bu muhasebe teknikleri analiz edilmeye ¢alisilmistir.

Sirvan’mn (2017) yaptig1 ¢alismada Tiirk bankacilik sektoriinde tiirev piyasa araglarinin riske etkileri arastirilmistir.
Calismanin amaci, 2007-2015 yillar arasinda Tiirkiye’deki finans sektoriiniin en biiyiik kurumlari olarak goriilen
bankalarin, giin gegtikge artan tiirev piyasa araglarinin kullanimlarini analiz etmek ve bankacilik sektoriinde riske
etkilerini dlgmektir. Calismada panel regresyon analizi, panel birim kok testleri, Pedroni Esbiitinlesme Testi,
Hausman testi kullanilmistir. Calismanin sonucunda; bircok bankada tam bir kullanim dagiliminin oturmadigi ve
araglarin riskle kalict bir baglantisi bulunmadigi, Tiirkiye’de gelismis {ilkelerde oldugu gibi etkili bir tiirev kulla-
nimina rastlanmadigi, tlirev lirtinlerin kullaniminin énemli kisminin spekiilatif amagli oldugu goriilmiistiir.

Akbulut (2018) tarafindan yapilan ¢caligmada tiirev iiriinler ve Tiirk bankacilik sektorii uygulamalarina deginilmis-
tir. Calismada finansal piyasalarin en énemli aktorlerinden olan bankalarin Tiirkiye’de yillar itibari ile yiikselen
tiirev islem hacimlerinden yola ¢ikarak bankalarin tiirev {irtin kullanim kararlar arastirilmistir. Bu sebeple, 2008-
2016 yillart arasinda Tiirk Bankacilik Sektorii aylik tiirev iglem hacimleri alinmis, 8 bagimsiz degisken secilerek
bu degiskenlerin, tiirev iglemlerini nasil etkiledigi analiz edilmistir. Caligma sonucunda; secilen bagimsiz degis-
kenlerden dort tanesi (net kar/zarar, sermaye yeterlilik rasyosu, aktif karlilik ve 6z sermaye karlilig1) ile tiirev iiriin
kullanim arasinda iliski bulunamamis, diger dort degiskenden, sadece aktif biiyiikliik ile etkilesim pozitif yonde
cikarken diger ii¢c degisken (6zkaynak biyiikliigii, likidite yeterlilik rasyosu ve net faiz marji) arasinda negatif
etkilesim oldugu belirlenmisgtir.

Keles’in (2018) yaptig1 caligmada tiirev tirtin kullaniminin Tiirk bankacilik sektoriiniin etkinligi ile iliskisi ince-
lenmistir. Calismadaki amag, Tiirk Bankacilik Sektorii’niin etkinligindeki tiirev tiriin kullanimina dair rolii ortaya
koymaktir. Bu amag¢ dogrultusunda 2005-2016 yillar1 arasinda faaliyette olan kamu, 6zel ve yabanci sermayeli
bankalarin etkinlikleri incelenmis ve bu etkinlikleri lizerinde tiirev {iriin kullanmalarinin herhangi bir etkisi olup
olmadig1 aragtirtlmistir. Tiirev tirtin kullanmanin bankalarin etkinlikleri iizerinde bir etkisinin olup olmadigi test
edilirken birtakim kontrol degiskenleri de modele ilave edilmistir. Bankalarin etkinligi; Veri Zarflama Analizi ile,
tiirev triin kullaniminin etkinlige etkisi ise; Tobit regresyon analizi ile test edilmistir. Caligma sonucunda; elde
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edilen bulgulara gore, tiirev iiriin kullanimimin etkinlik tizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli ve nega-
tif oldugu gorilmiistiir. Caligmada kullanilan kontrol degiskenlerinden aktif biiyiikliigiiniin bankalarin etkinligi
tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi olmamasina karsin toplam borglar ve sermaye yeterlilik rasyosunun
etkinlik Gizerindeki etkisinin ise pozitif ve anlamli ¢iktig1 goriilmiistiir.

Teze (2018) tarafindan yapilan calismada bankacilikta tiirev trlinler ve doviz kuru riski arasindaki iliski ¢er-
cevesinde 2008 krizi 6rnegi iizerinde durulmustur. Calismanin amaci, finansal piyasalarda en ¢ok tercih edilen
tiirev driinlerin 6zellikleri, kullanim sekli ve aralarindaki fark agiklanarak, bu iirlinlerin islem gordiigi tiirev
piyasa kavrami, tarihsel gelisim siireci ve olumlu/olumsuz etkileri anlatmaktir. Caligmanin sonucunda; Tiirkiye
ekonomisinde, bankacilik sektoriiniin i¢ ve dig finansal krizlerden daha az etkilenmesi i¢in makroekonomik temel-
lerin ve bununla birlikte finansal sektoriin mali yapisinin siirdiiriilebilir bir sekilde giliglendirilmesine ihtiya¢ du-
yuldugu ve bu amagla, bir yandan makroekonomik politikalarin, diger yandan bankacilik sektdriiniin risk yonetim
politikalarinin etkinlikle tasarlanmasi ve uygulanmasi gerektigi ortaya ¢ikmustir.

Agca’nin (2019) yaptig1 ¢alismada Tiirkiye bankacilik sektoriinde, tiirev araclarin finansal riskten korunma araci
olarak kullaniminin etkisi arastirtlmistir. Calismanin amaci, Tiirkiye bankacilik sektoriinde finansal riskten ko-
runma aract olarak tiirev ara¢ kullaniminin nedenlerinin ve sonuglarinin analiz edilmesidir. Calismada VIX 61-
¢limii S&P 500 endeksi baz alinarak kullanilmigtir. Calismanin sonucunda; Tiirkiye bankacilik sektoriinde tiirev
ara¢ kullaniminin alim satim amagli gergeklestigi, geleneksel tiirev triinleri tercih edildigi, Amerika ve Avrupa
bankalarina gére daha diisiik seviyede kullanim oldugu gériilmiistiir.

Akkaynak (2019) tarafindan yapilan ¢alismada tiirev finansal araglarin sermaye yapisina etkisi Tiirkiye’deki ban-
kalar kullanilarak ele alinmigtir. Calismanin amaci, tiirev iiriin kullaniminin ve isletmelerin sermaye yapilarinin
incelenerek, tlirev {iriin kullanimin sermaye yapisi tizerine etkisinin Tiirk bankacilik sektorii 6zelinde ortaya ko-
nulmasidir. Calismada 2012-2017 yillar1 igin veriler toplanmis ve Eviews 10, Gaus 10 ve Stata 14 paket program-
lart kullanilarak panel veri analizi uygulanmistir. Calismanin sonucunda; Tiirk bankaciliginda kullanilan tiirev
iriinlerin %83l alim satim amagli, %17°si ise riskten korunma amagl kullanildigi, en ¢ok talep goren tiirev
iirtin ¢esidinin swap kontratlar oldugu, futures sézlesmelerinin ise yok denecek kadar az bir seviyede oldugu,
tiirev Urlinlerin bankalar1 bir yandan risklere kars1 korurken diger yandan da kar elde etmelerine olanak sagladigi
gOriilmiistiir.

Cevik (2019) tarafindan yapilan ¢calismada doviz kuru riskinin Riske Maruz Deger yontemiyle dl¢iimii ve bu riske
kars1 finansal tiirev enstriimanlarin kullanilmasi drnek bir uygulama ile arastirilmistir. Bu ¢alismanin amaci, dis
ticaret islemleri neticesinde doviz pozisyon acig1 ile karsi karsiya kalan firmalarin, kur riskinin 6l¢iimii ve bu riskin
daha etkin olarak nasil yonetilebilecegi konularinda uygulayabilecekleri yontemlere odaklanilmasinin ortaya
konulmasidir. Uygulamada, 6rnek bir firmaya ait hipotetik bir yilsonu bilangosu olusturulmus ve firmanin; ABD
Dolar1, Avro, Sterlin ve Isvigre Frangi para birimi cinslerine ait doviz pozisyonu ag¢iginin oldugu varsayilmustir.
Firma, gelecek vadedeki bor¢ 6demelerinde muhtemel kur riskine karst tiirev enstriimanlar kullanarak korunmaya
calismistir. Tiirev sozlesmelerin teorik fiyatlamasi, Microsoft Excel 2016 programi kullanilarak hesaplanmuistir.
Daha sonra bu para birimi cinslerinin tiimii i¢in bir portféy olusturularak uzun pozisyona girildigi varsayilmis ve
portfoydeki her para birimi cinsinin TCMB sitesinden 253 is gilinline ait kapanis fiyatlart alinmis ve logaritmik
getiri degisimleri hesaplanarak RMD hesaplama yontemlerine geg¢ilmistir. RMD hesaplama yontemlerinden Var-
yans-Kovaryans Yontemi, Tarihsel Simiilasyon Yontemi ve Monte Carlo Simiilasyon Yo6ntemi kullanilmak iizere,
%99 giiven seviyesinde ve 180 giin elde tutma siiresi igin excelde ii¢ farkli hesaplama yapilarak ti¢ farkli sonuca
ulastlmis ve sonuglar karsilastirilarak yorumlanmistir. Arastirma sonucunda; kur riskine kars1 tiirev araglarin kul-
lanilmasinin firmanin finansal pozisyonu iizerinde olumlu bir etki meydana getirdigi gortiilmis, kur riskinin dl¢tile-
bilmesiyle de firmanin pozisyonu geregi ne kadar kaybedebilecegi hesaplanarak, risk yonetim siirecine ve likidite
yapisina dnem verilmesi gerektigi vurgulanmistir.

Giirbiiz’tin (2019) yaptig1 ¢alismada hizmet kalitesinin 6l¢limii ve algilanan hizmet kalitesinin yatirimci mem-
nuniyeti ile sadakatine etkisi, tiirev iiriin hizmeti saglayan bir yatirrm kurulusu tizerine ampirik uygulama ile
aciklanmaya calisilmistir. Calismanin amaci, yatirim kurulusundaki tiirev lirlin alim satim hizmetlerinde, yatirim
hizmetinden yararlanan yatirimcilarin algilamig olduklart hizmet kalitesi, algilanan hizmet kalitesi ile memnuniyet
ve sadakat arasinda herhangi bir iliski olup olmadigini eger bir iligki s6z konusu ise nasil bir iliski oldugunu aras-
tirmaktir. Arastirmada anket yontemi kullanilmistir. Aragtirmanin gergevesini Tiirkiye’de yatirim alaninda hizmet
veren bir yatirim kurulusundaki yatirnmeilar olusturmustur. Orneklemi ise bu yatirim kurulusunun Istanbul Genel
Miidiirliigiine bagli yatirimeilari olusturmustur. Yatirrm Kurulusunun arastirma érneklemine dahil, Istanbul’da

44



Tiirkiye deki Bankalarin Tiirev Uriin Kullamm Yogunlugu

kayitli bulunan miisteri portfoyii 2.900 yatirimciy1 olmakla birlikte firmanin portfoyiinden rastgele 340 kisi segil-
mis ve anket dagitimi gerceklestirilmistir. Arastirma sonuglarina gore finans kurulusunun giivenilirligi miisteriler
arasinda hizmet kalitesini belirleyen en biiyiik etken olmustur. ikinci sirada giivence, iigiincii yanit verilebilirlik,
dordiincii ve besinci sirastyla empati ve fiziksel goriiniim olarak ortaya ¢ikmistir.

Kiigiikseren’in (2019) yaptigi ¢caligmada bankacilik sektoriinde tiirev araclarin kullanimi ve Tiirk bankacilik sek-
toriine etkisinin analiz edilmesi iizerinde durulmustur. Calismanin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren bankalarin gruplar bazinda bilango verileri incelenerek tlirev ara¢ kullanimlarinda karliliklarina ve riskli-
liklerine olan etkisinin incelenmesi ve tiirev araglarin bankacilik iiriin yelpazesi igerisindeki dnemini tespit etmek
ve bunu bankalarin rasyo degerlerini alarak istatiksel calisma ile yorumlamaktir. Calismada en kiigiik kareler
regresyon analizi ile ampirik uygulama yapilmistir. Calismanin sonucunda; bankalarin tiirev ara¢ kullanimlari
risklilik ve karlilik degiskenleri arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu, bankalarin riskliliklerini olusturan enstrii-
manlardan, kur riski ve likidite riski tiirev ara¢ kullanimini pozitif etkiledigi goriilmiistiir. Ayrica bankalarin risk-
lere karst tlirev {irlin kullaniminin riskleri minimize ederek kar elde etmelerini sagladigi, kamu bankalarimin kredi
risklerinden korunma amacli tiirev islem kullanmadiklari, tiirev araglarini riskten korunma amagli kullanilmasimin
yaninda spekiilatif olarak kullanildig1 ortaya konulmustur.

Ozgiir (2019) tarafindan yapilan ¢alismada bankacilik sektdriinde kredi riski ve kredi tiirevleri ampirik bir uygulama
ile agiklanmaya g¢alisilmistir. Calismanin amaci, bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin faizleri, gosterge faiz
ve swap faizleri arasindaki ekonometrik iligki ortaya koymaktir. Caligmada Augmented Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips Perron (PP) birim kok (unit root) testleri, Johansen Esbiitiinlesme Testi, Granger nedensellik testi ve
zaman serisi kullanilmistir. Caligmanin sonucunda; CDS primlerinin kredi faizlerinde yasanan degisikliklerin se-
bebi olmasiyla birlikte CDS primlerindeki degisikliklerin de kredi faizlerindeki degisikliklerle agiklanabildigi bu-
nun yani sira kredi faizlerindeki degisikliklerin tahvil ve swap faizlerinde yasanan degisikliklerle agiklanabildigi,
swap faiz oranlarinda yasanan degisikliklere CDS primleri ve tahvil faizlerinde yasanan degisikliklerin liderlik
ettigi gorilmiistir.

Kaya’nin (2020) yaptig1 calismada spekiilasyon ve hedging amagh tiirev ara¢ kullanimimnin bankalarin faiz orani
ve doviz kuru riskine etkisi, Borsa Istanbul’da islem goren bankalar {izerine yapilan bir uygulama ile arastiriimis-
tir. Caligmanin amaci, spekiilasyon ve riskten korunma amach tiirev arag kullanimui ile finansal riskler arasindaki
iligkiyi ortaya ¢ikarmaktir. Calismada yatay kesit verilerden ve zaman serisi verilerinden olusan panel regresyon
modeli olusturulmus ve panel veri regresyon analiz yontemi kullanilmistir. Calismanin sonucunda; bankalarin spe-
kiilatif amagli islem yogunlugunun, riskten korunma amacl islem yogunlugundan fazla oldugu, spekiilatif amagla
yapilan islemlerin déviz kuru riskini diisiirmesi dovizde asir1 hareketlenme oldugu donemlerde banka davranisla-
rinin bu volatiliteden kar elde etmek amaciyla tiirev islem yaptiklarini, dovizdeki dalgalanmalardan kar elde etmek
amaciyla yapilan tiirev islemlerin kur riskini diistirdiigii tespit edilmistir.

5. BANKACILIK SEKTORUNDE TUREV iSLEMLER; AKTiF BUYUKLUGUNE GORE iLK
10 BANKANIN TUREV URUN KULLANIM YOGUNLUGU

Tablo 1- Tiirkiye’deki Aktif Biyiikligiine Gore Bankalar

Sira No | Bankalar Aktif Bityiikliikleri (Milyon TL) %
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi
1 AS. 610.360 15,293
2 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 432.780 10,844
3 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 428.974 10,749
4 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 384.656 9,638
5 Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 383.651 9,613
6 Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 380.525 9,535
7 Akbank T.A.S. 344.764 8,639
8 QNB Finansbank A.S. 171.203 4,290
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9 Tiirk Eximbank 155.610 3,899
10 Denizbank A.S. 147.726 3,701
Toplam 3.440.250 86,200
47 Banka Toplam 3.991.008 100,000
Kaynak: TBB

Tirkiye’de bulunan 47 bankanin toplam aktif biiytikliikleri 3.991.008 milyon TL’dir. Bu bankalar arasinda en
yluksek aktif biiyiikliige sahip olan ilk 10 bankanin aktif biiytikliikleri toplam1 da 3.440.250 milyon TL dir. Tablo
1’den de anlasilacagi iizere bu bankalarin aktif biiyiikliiklerinin toplam aktif biiyiikliige oran1 %86.2’dir. Dolay1-
styla bu bankalarin bankacilik sektoriiniin geneli ile ilgili bilgi verebilecegi diisiiniildiiglinden bu 10 banka {izerin-

de calisilmistir.

Tablo 2- Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi Tiirev Uriin Kullanimi

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 47.134.267 | 206.218.832 | 253.353.099 | 100,000 | 21.265.974 | 119.222.177 | 140.488.151 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagh Tirev 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
Finansal Araglar
%ﬁg&faﬂm Amaglt | 47134267 | 206218.832 | 253.353.009 | 100,000 | 21.265.974 | 119222177 | 140.488.151 | 100,000
2.1 Forward 3.854.913 6418511 | 10273424 | 4055 | 2522130 | 5.522.841 8.044.971 | 5726
22 Swap 43.277.330 | 199.771.811 | 243.049.141 | 95933 | 18.722.244 | 113.675.362 | 132.397.606 | 94,241
2.3.0psiyon 2.024 28.510 30534 | 0,012 21.600 23.974 45574 | 0,032
2.4 Futures 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
2.5.Diger 0 0 0| 0,000 0 0 0 0,000
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %

(BINTL) 12.695.421 82.966.468 95.661.889 100,000 16.437.026 63.970.127 80.407.153 100,000
1.Riskten Korunma
Amagli Tiirev Finansal
Araglar 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
2.Alm Satim Amagh
islemler 12695421 | 82.966.468 | 95.661.889 | 100,000 | 16.437.026 | 63.970.127 | 80.407.153 | 100,000
2.1.Forward 3.617.638 6.924.910 10.542.548 11,021 1.353.480 3.946.217 5.299.697 6,591
2.2.Swap 8.709.947 75.685.916 84.395.863 88,223 15.072.546 60.012.592 75.085.138 93,381
2.3.0psiyon 367.836 355.642 723.478 0,756 11.000 11.318 22318 0,028
2.4.Futures 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
2.5.Diger 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000

46




Tiirkiye deki Bankalarin Tiirev Uriin Kullamm Yogunlugu

31.12.2015
TP YP TOPLAM %

(BINTL) 3.119.312 54.430.547 57.549.859 100,000
1.Riskten Korunma Amagh Tiirev

Finansal Araglar 0 0 0 0,000
2.Alim Satim Amagl Islemler 3.119.312 54.430.547 57.549.859 100,000
2.1.Forward 1.332.892 4.096.601 5.429.493 9,434
2.2.Swap 1.773.374 50.290.572 52.063.946 90,468
2.3.0psiyon 13.046 43.374 56.420 0,098
2.4 Futures 0 0 0 0,000
2.5.Diger 0 0 0 0,000

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi Faaliyet Raporundan Tarafimca Olusturulmustur.

Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi’nin 2015-2019 yillar1 arasindaki tiirev iirtin kullanimi tablo 2’den incelendi-
ginde riskten korunma amacl tiirev finansal ara¢ kullanmadigi ve alim-satim amacli islemler yaptig1 goriillmekte-
dir. Yapilan islemlerin biiyiik cogunlugu YP ile yapilmis olmakla birlikte az bir kism1 TP ile yapilmistir. Alim-sa-
tim amagli yapilan islemlerde en biiyiik pay 2015°te ~%90.4, 2016°da ~%93.3, 2017°de ~%88.2, 2018’de ~%94.2
ve 2019°da ~%95.9 ile swap islemlerine aittir. Swaptan sonra en ¢ok islem goren tiirev iiriiniin forward oldugu
gorililmektedir. Tlirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 az miktarda opsiyon iglemi yapmis olmasinin yani sira futures
ve diger tlirev tirtinlerle 2015-2019 yillar igerisinde herhangi bir islem yapmamustir. Tlirkiye Cumhuriyeti Ziraat
Bankasi ile ilgili grafik incelendiginde de her gecen yil tiirev iiriin kullaniminin artis gosterdigi soylenebilmektedir.
Hedge amagl kullanim olmamasina ragmen Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi tiirev araglar1 kar elde etmek
amach kullanmakta ve bu kullanimlarini arttirmaktadir.

Tablo 3- Tiirkiye Is Bankas: Tiirev Uriin Kullanim1

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM | %
(BINTL) 60.697.736 | 217.479.519 | 278.177.255 | 100,000 | 58.131.629 | 185.061.020 | 243.192.649 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagh Tiirev Finansal 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
Araglar
%éf::;rlrjerSatlm Amaclt 60.697.736 | 217.479.519 | 278.177.255 | 100,000 | 58.131.629 | 185.061.020 | 243.192.649 | 100,000
2.1.Forward 5471564 | 16.739.104 | 22210668 | 7,984 | 6.078.339 | 11.507.343 | 17.585.682 | 7,231
2.2.Swap 51.678.508 | 186.651.608 | 238.330.116 | 85,676 | 46.758.472 | 157.606.624 | 204.365.096 | 84,034
2.3.0psiyon 3.547.664 | 11.745.692 | 15293356 | 5498 | 5.294.818 | 10.184.275 | 15479.093 | 6,365
2.4 Futures 0 0 0| 0,000 0 0 0| 0000
2.5.Diger 0| 2343115 2343115 | 0,842 0| 5762778 | 5762778 | 2,370
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 46.800.964 | 134.305.763 | 181.106.727 | 100,000 | 23.261.698 | 88.218.334 | 111.480.032 | 100,000
1.Riskten Korunma Amagl
Tiirev Finansal Araglar 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
g.Allm Satim  Amagh
islemler 46.800.964 | 134.305.763 | 181.106.727 | 100,000 | 23.261.698 | 88.218.334 | 111.480.032 | 100,000
2.1.Forward 5.970.950 | 10.820316 | 16.791.266 | 9271 | 3.782.503 | 6.327.494 | 10.109.997 | 9,069
2.2.Swap 35.537.852 | 110.073.526 | 145.611.378 | 80,401 | 17.991.097 | 76.062.639 | 94.053.736 | 84,368
2.3.0psiyon 5292162 | 9443504 | 14735666 | 8,136 | 1.488.098 | 3423.049 | 4911147 | 4405
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2.4.Futures 0 0 0,000 0 0 0 0,000
2.5.Diger 3.968.417 3.968.417 2,191 0| 2.405.152 2.405.152 2,157
31.12.2015
TP YP TOPLAM Y%
(BINTL) 31.460.506 84.596.837 116.057.343 100,000
krfzigsll;tren Korunma Amagli Tiirev Finansal 0 0 0 0,000
2.Alim Satim Amagh Islemler 31.460.506 84.596.837 116.057.343 100,000
2.1.Forward 3.038.471 5.442.224 8.480.695 7,307
2.2.Swap 24.345.220 67.352.684 91.697.904 79,011
2.3.0psiyon 3.660.920 6.723.743 10.384.663 8,948
2.4 Futures 0 0 0 0,000
2.5.Diger 415.895 5.078.186 5.494.081 4,734

Kaynak: Tiirkiye Is Bankas1 Faaliyet Raporundan Tarafimca Olusturulmustur.

Tiirkiye Is Bankasi’nin 2015-2019 yillar1 arasindaki tiirev {iriin kullanimi tablo 3’ten incelendiginde riskten korun-
ma amagcl tiirev finansal ara¢ kullanmadig1 ve alim-satim amagli iglemler yaptigi goriilmektedir. Yapilan islemle-
rin biiyiik cogunlugu YP ile yapilmis olmakla birlikte bir kism1 da TP ile yapilmistir. Alim-satim amagli yapilan
islemlerde en biiyiik pay 2015°te ~%79, 2016’da ~%84.3, 2017°de ~%80.4, 2018’de ~%84 ve 2019’da ~%85.6
ile swap islemlerine aittir. Swaptan sonra en ¢ok islem goren tiirev lriiniin forward oldugu goriilmekle birlikte
opsiyon islemleri de yaklasik olarak forward kadar yapilmaktadir. Tiirkiye Is Bankas1 2015-2019 yillar1 icerisin-
de futures islemi yapmamis olmasina karsin diger tiirev iiriinlerle az miktarda islem yapmis ve bu iglemler 2015
yil1 haricinde tamami YP cinsinden yapilmstir. Tiirkiye Is Bankasi ile ilgili grafik incelendiginde istisna olarak
2016°da azalan opsiyon kullanimi sebebiyle alim-satim amagli islemlerde ufak bir diisiis yasanmasina ragmen
genel olarak her gecen yil tiirev tiriin kullaniminin artig gosterdigi sdylenebilmektedir. Hedge amacglh kullanim
olmamasina ragmen Tiirkiye Is Bankas tiirev araglar kar elde etmek amach kullanmakta ve buna bagli olarak da
bu kullanimlarimi her yil artirmaktadir.

Tablo 4- Tiirkive Halk Bankas: Tiirev Uriin Kullanimi

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %

(BINTL) 15.274.866 | 58.028.396 |  73.303.262 | 100,000 | 9.306.166 | 38.901.348 | 48.207.514 | 100,000
1.Riskten Korunma

Amagch Tiirev Finansal 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
Araglar

fs'f;ﬁg;rsa“m Amagh 15.274.866 | 58.028.396 |  73.303.262 | 100,000 | 9.306.166 | 38.901.348 | 48.207.514 | 100,000
2.1.Forward 1.508.922 | 3.822.829 |  5.331.751 7274 | 1.806.188 |  5.243.125 | 7.049313 | 14,623
2.2.Swap 12.849.494 |  48.364.708 |  61.214.202 83,508 | 5.202.187 | 27.857.299 | 33.059.486 | 68,577
2.3.0psiyon 916450 |  2.604.064 |  3.520.514 4803 | 2.297.791| 3.561.455 | 5.859.246 | 12,154
2.4 Futures 0 0 0 0,000 0 0 0| 0,000
2.5.Diger 0| 3236795 3.236.795 4416 0| 2239469 | 2239469 | 4645
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31.12.2017 31.12.2016
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %

(BINTL) 4.824.448 | 26.015.843 | 30.840.291 | 100,000 | 1.855.271 | 23.079.543 | 24.934.814 | 100,000
1.Riskten Korunma Amagl

Tiirev Finansal Araglar 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
2.Alim Satim Amach Islemler | 4.824.448 | 26.015.843 | 30.840.291 | 100,000 | 1.855.271 | 23.079.543 | 24.934.814 | 100,000
2.1.Forward 2.711.564 6.375.770 | 9.087.334 | 29,466 | 1.162.609 | 5.842.371 7.004.980 28,093
2.2.Swap 1.322.806 | 15.819.312 | 17.142.118 55,584 433.093 | 14.634.799 | 15.067.892 60,429
2.3.0psiyon 790.078 1.090.343 1.880.421 6,097 259.569 420.684 680.253 2,728
2.4.Futures 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
2.5.Diger 0 2.730.418 | 2.730.418 8,853 0 2.181.689 2.181.689 8,750

31.12.2015
TP YP TOPLAM %

(BINTL) 3.347.967 21.025.956 24.373.923 100,000
1.Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar 0 0 0 0,000
2.Alim Satim Amagh Islemler 3.347.967 21.025.956 24.373.923 100,000
2.1.Forward 1.626.350 4.808.139 6.434.489 26,399
2.2.Swap 1.615.434 14.214.566 15.830.000 64,946
2.3.0psiyon 106.183 253.075 359.258 1,474
2.4.Futures 0 0 0 0,000
2.5.Diger 0 1.750.176 1.750.176 7,181

Kaynak: Tiirkiye Halk Bankasi Faaliyet Raporundan Tarafimca Olusturulmustur.

Tiirkiye Halk Bankasi’nin 2015-2019 yillar1 arasindaki tiirev iiriin kullanimi tablo 4’ten incelendiginde riskten ko-
runma amagli tiirev finansal ara¢ kullanmadig1 ve alim-satim amagl islemler yaptig1 goriilmektedir. Yapilan islem-
lerin biiylik ¢ogunlugu YP ile yapilmis olmakla birlikte bir kismi da TP ile yapilmistir. Alim-satim amagli yapilan
islemlerde en biiylik pay 2015’te ~%64.9, 2016’ da ~%60.4, 2017°de ~%55.5, 2018de ~%68.5 ve 2019°da ~%83.5
ile swap islemlerine aittir. Swaptan sonra en ¢ok islem goren tiirev iiriiniin forward oldugu gériilmektedir. Bununla
birlikte opsiyon islemleri ve diger tiirev iiriinler ¢aligilan yillar arasinda degisen oranlarda islem gormiistiir. Ancak
futures islemi Tiirkiye Halk Bankasi tarafindan 2015-2019 yillar icerisinde hig¢ islem gérmemistir. Diger tiirev
iirtinlerle yapilan islemler YP cinsinden yapilmstir. Tiirkiye Halk Bankasi ile ilgili grafik incelendiginde swap,
opsiyon, forward ve diger tiirev iiriinlerin kullanimlarinda dalgalanmalar olsa da alim-satim amagli islemlerde sii-
rekli bir artis izlenmektedir. Hedge amacl kullanim olmamasina ragmen Tiirkiye Halk Bankasi tiirev araglari kar
elde etmek amagli kullanmakta ve bu kullanimlarimi arttirmaktadir.

Tablo 5- Yap1 ve Kredi Bankas1 Tiirev Uriin Kullanimi

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 144.814.557 | 302.039.770 | 446.854.327 | 100,000 | 132.232.307 | 269.206.942 | 401.439.249 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagl Tiirev Finansal
Araglar 49.887.738 | 53.105.895 | 102.993.633 | 23,049 | 48.402.801 | 48.037.678 96.440.479 24,024
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2.Alim Satim Amaglh
Islemler 94.926.819 | 248.933.875 | 343.860.694 | 76,951 83.829.506 | 221.169.264 | 304.998.770 75,976
2.1.Forward 8.036.269 17.700.404 | 25.736.673 5,760 8.116.786 10.730.591 18.847.377 4,695
2.2.Swap 81.329.613 | 196.767.306 | 278.096.919 | 62,234 | 69.858.272 | 174.331.835 | 244.190.107 60,829
2.3.0psiyon 3.741.319 8.349.687 12.091.006 2,706 5.034.420 12.244.720 17.279.140 4,304
2.4 Futures 199.618 198.789 398.407 0,089 0 0 0 0,000
2.5.Diger 1.620.000 25.917.689 | 27.537.689 6,163 820.028 23.862.118 24.682.146 6,148
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 176.267.975 | 247.578.557 | 423.846.532 | 100,000 | 86.600.274 | 171.551.483 | 258.151.757 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagli Tiirev Finansal
Araglar 42.981.037 30.901.265 73.882.302 17,431 29.395.251 | 23.277.181 52.672.432 20,404
2.Alim Satim Amagli
Islemler 133.286.938 | 216.677.292 | 349.964.230 | 82,569 | 57.205.023 | 148.274.302 | 205.479.325 | 79,596
2.1.Forward 11.622.183 15.192.560 | 26.814.743 6,327 5.932.158 9.341.391 15.273.549 5,917
2.2.Swap 105.854.508 | 169.948.833 | 275.803.341 | 65,072 | 39.936.351 | 112.739.983 | 152.676.334 | 59,142
2.3.0psiyon 9.678.309 16.400.673 26.078.982 6,153 6.062.482 13.199.550 19.262.032 7,462
2.4 Futures 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
2.5.Diger 6.131.938 15.135.226 | 21.267.164 5,018 5.274.032 12.993.378 18.267.410 7,076
31.12.2015
TP YP TOPLAM %
(BINTL) 80.533.026 143.406.796 223.939.822 100,000
1.Riskten Korunma Amagh Tirev
Finansal Araglar 27.698.936 30.810.144 58.509.080 26,127
2.Alim Satim Amagl Islemler 52.834.090 112.596.652 165.430.742 73,873
2.1.Forward 3.482.444 6.095.245 9.577.689 4,277
2.2.Swap 38.264.411 87.202.512 125.466.923 56,027
2.3.0psiyon 6.682.132 8.561.247 15.243.379 6,807
2.4 Futures 0 0 0 0,000
2.5.Diger 4.405.103 10.737.648 15.142.751 6,762

Kaynak: Yap1 ve Kredi Bankasi Faaliyet Raporundan Tarafimca Olusturulmustur.

Yap1 ve Kredi Bankasi’nin 2015-2019 yillar1 arasindaki tiirev iiriin kullanimi tablo 5’ten incelendiginde riskten
korunma amacli tiirev finansal arag¢ kullanim1 2015°te ~%26.1, 2016’da ~%20.4, 2017°de ~%17.4, 2018’de ~%24
ve 2019°da ~%23 iken alim-satim amagli islemlerin 2015°te ~%73.8, 2016°da ~%79.5, 2017’ de ~%82.5, 2018’de
~%75.9 ve 2019’da ~%76.9 oldugu goriilmektedir. Yapilan igslemlerde riskten korunma amagli olanlarin YP ve TP
cinsinden birbirlerine yakin tutarlar oldugu fakat alim-satim amagli islemlerin biiyiik ¢ogunlugunun YP cinsin-
den yapilmis oldugu goriilmektedir. Alim-satim amagli yapilan islemlerde en biiyiik pay 2015’te ~%56, 2016’da
~%59.1, 2017°de ~%65, 2018’de ~%60.8 ve 2019°da ~%62.2 ile swap islemlerine aittir. Swaptan sonra islem
goren tiirev rlinlerin forward, opsiyon ve diger tlirev iiriinler oldugu ve birbirlerine yakin tutarlarda isleme tabi
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olduklar1 goriilmektedir. Bununla birlikte futures islemi Yap1 ve Kredi Bankasi tarafindan 2015-2018 yillari igeri-
sinde hig islem gérmemis olmakla birlikte 2019 yilinda ~%1’in bile altinda bir yiizdeyle islem gormiistiir. Yap1 ve
Kredi Bankasi ile ilgili grafik incelendiginde diger tiirev tiriinlerin kullanimlarinda diizenli bir artis olmakla birlikte
swap, opsiyon ve forward kullanimlari azalan ve artan bir grafik ¢izmektedirler. Alim-satim amagcli islemler 2018
yilinda diislis yasamis olmasiyla beraber genelde artan bir ivmeye sahiptir. Hedge amagli kullanimlarda Yapi1 ve
Kredi Bankasi 2016’dan bu yana diizenli bir ivmeyle artis gdstermekte ve tiirev araglarini hem koruma hem de kar
elde etmek amacli kullanmakta ve bu kullanimlarini istisnalar olsa da genel itibariyle arttirarak devam etmektedir.

Tablo 6- Tiirkiye Garanti Bankasi Tiirev Uriin Kullanim1

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 99.756.054 | 240.632.108 | 340.388.162 | 100,000 | 86.698.763 | 257.980.664 | 344.679.427 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagli Tiirev Finansal 21712536 | 38.829.691 | 60.542.227 | 17,786 | 11.918.326 | 46.555.011 | 58473337 | 16,965
Araglar
fs‘fzir‘lrlr“ersa“m Amagh 78.043.518 | 201.802.417 | 279.845.935 | 82214 | 74.780.437 | 211.425.653 | 286.206.090 | 83,035
2.1.Forward 7301.938 | 8.068.206 | 15.370.144 | 4,515 | 11.612.734 | 13.094.791 | 24.707.525 | 7,168
2.2.Swap 60.693.410 | 151.509.069 | 212.202.479 | 62,341 | 45.314.567 | 147.510.879 | 192.825.446 | 55,943
2.3.0psiyon 9.982.384 | 21.935.096 | 31.917.480 | 9377 | 17.067.638 | 31.573332 | 48.640.970 | 14,112
2.4 Futures 65.786 500.722 566.508 0,166 | 785498 941.820 1.727.318 | 0,501
2.5.Diger 0 19.789.324 | 19.789.324 | 5814 0 18.304.831 | 18.304.831 | 5311
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 121.430.927 | 233.377.325 | 354.808.252 | 100,000 | 101.388.655 | 206.980.999 | 308.369.654 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagli Tiirev Finansal |  6.209.384 | 33.820.121 | 40.029.505 | 11,282 |  9.252.323 | 25.283.122 | 34.535.445 | 11,199
Araglar
féf:gﬂrsa“m Amaglt 1115051 543 | 199.557.204 | 314778747 | 88,718 | 92.136.332 | 181.697.877 | 273.834.209 | 88,801
2.1.Forward 15.469.233 | 18.172.329 | 33.641.562 | 9482 | 12.078.449 | 15532976 | 27.611.425| 8954
2.2.Swap 86.887.004 | 142.571.587 | 229.458.591 | 64,671 | 60.234.373 | 123.150.097 | 183.384.470 | 59,469
2.3.0psiyon 12.818.794 | 23.902.493 | 36.721.287 | 10,350 | 19.800.600 | 34.032.828 | 53.833.428 | 17,457
2.4 Futures 46.512 95.051 141563 | 0,040 22910 230.795 253705 | 0,082
2.5.Diger 0| 14815744 | 14815744 | 4,176 0| 8751.181| 8751181 | 2,838
31.12.2015
TP YP TOPLAM %
(BINTL) 92.133.785 161.778.576 253.912.361 100,000
krl:i;l:ren Korunma Amalt Tiirev Finansal 7.107.440 16.963.601 24.071.041 9,480
2.Alim Satim Amagh Islemler 85.026.345 144.814.975 229.841.320 90,520
2.1.Forward 13.716.838 19.360.463 33.077.301 13,027
2.2.Swap 33.377.607 61.557.928 94.935.535 37,389
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2.3.0psiyon 37.927.519 51.810.681 89.738.200 35,342
2.4 Futures 4.381 283.825 288.206 0,114
2.5.Diger 0 11.802.078 11.802.078 4,648

Kaynak: Tiirkiye Garanti Bankasi Faaliyet Raporundan Tarafimca Olusturulmustur.

Tiirkiye Garanti Bankasi’nin 2015-2019 yillart arasindaki tiirev tiriin kullanimi tablo 6’dan incelendiginde riskten
korunma amach tiirev finansal ara¢ kullanimi 2015’te ~%9.4, 2016’da ~%]11.1, 2017’de ~%11.2, 2018’de ~%16.9
ve 2019’da ~%17.7 iken alim-satim amagli islemlerin 2015’te ~%90.5, 2016’da ~%388.8, 2017°de ~%88.7,
2018’de ~%383 ve 2019°da ~%82.2 oldugu goriilmektedir. Yapilan islemlerin biiyiik ¢ogunlugunun YP cinsinden
yapilmig oldugu goriilmektedir. Alim-satim amagli yapilan islemlerde en biiyiik pay 2015°te ~%37.3, 2016’da
~%59.4, 2017°de ~%64.6, 2018’ de ~%55.9 ve 2019’da ~%62.3 ile swap islemlerine aittir. Swaptan sonra en ¢ok
islem goren tiirev triiniin opsiyon oldugu goriilmektedir. Forward islemler ve diger tiirev tiriinler birbirlerine yakin
islem hacmine sahiptir. Bununla birlikte futures islemleri Tiirkiye Garanti Bankasi tarafindan 2015-2019 yillar
icerisinde ~%1’in altinda olmakla birlikte her y1l islem gérmeye devam etmistir. Tiirkiye Garanti Bankast ile ilgili
grafik incelendiginde higbir tlirev tirlin kullaniminin diizenli seyretmedigi azalan ve artan bir ivmeyle grafik ¢izdigi
goriilmektedir. Hedge amagli kullanimlarda Tiirkiye Garanti Bankasi 2015’ten bu yana diizenli bir ivmeyle artis
gostermekte ve tiirev araglarini hem koruma hem de kar elde etmek amacli kullanmaktadir.

Tablo 7- Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirev Uriin Kullanimi

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 42.379.447 | 132.484.396 | 174.863.843 | 100,000 | 20.699.397 | 89.042.574 | 109.741.971 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagch Tiirev Finansal 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
Araglar

2.Alim Satim Amagh 42.379.447 | 132.484.396 | 174.863.843 | 100,000 | 20.699.397 | 89.042.574 | 109.741.971 | 100,000

Islemler
2.1.Forward 2.320.043 2.217.584 4.537.627 2,595 1.201.285 1.543.434 2.744.719 2,501
2.2.Swap 30.978.513 | 114.418.040 | 145.396.553 83,148 | 13.638.148 | 73.193.459 | 86.831.607 79,123
2.3.0psiyon 576.987 759.416 1.336.403 0,764 697.904 | 1.784.623 2.482.527 2,262
2.4.Futures 0 0 0 0,000 0 0 0,000
2.5.Diger 8.503.904 | 15.089.356 | 23.593.260 13,492 | 5.162.060 | 12.521.058 17.683.118 16,113
31.12.2017 31.12.2016

TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 17.099.268 | 43.634.251 60.733.519 | 100,000 | 17.852.538 | 49.155.645 | 67.008.183 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagh Tiirev Finansal 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
Araglar

2.Alm Satim Amagh 17.099.268 | 43.634.251 | 60.733.519 | 100,000 | 17.852.538 | 49.155.645 | 67.008.183 | 100,000

Islemler

2.1.Forward 1.152.837 1.617.661 2.770.498 4,562 489.31 1.120.684 1.609.994 2,403
2.2.Swap 10.344.359 30.420.079 40.764.438 67,120 | 16.314.487 | 37.172.783 | 53.487.270 79,822
2.3.0psiyon 426.094 431.542 857.636 1,412 142.676 730.632 873.308 1,303
2.4.Futures 0 0 0,000 0 0 0 0,000
2.5.Diger 5.175.978 11.164.969 16.340.947 26,906 906.065 10.131.546 | 11.037.611 16,472
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31.12.2015
TP YP TOPLAM %
(BINTL) 10.524.190 39.400.293 49.924.483 100,000
1.Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Araglar 0 0 0 0,000
2.Alim Satim Amagli Islemler 10.524.190 39.400.293 49.924.483 100,000
2.1.Forward 211.514 257.246 468.760 0,939
2.2.Swap 9.442.940 30.544.698 39.987.638 80,096
2.3.0psiyon 258.134 255.396 513.530 1,029
2.4 Futures 0 0 0 0,000
2.5.Diger 611.602 8.342.953 8.954.555 17,936

Kaynak: Tiirkiye Vakiflar Bankasi Faaliyet Raporundan Tarafimca Olusturulmustur.

Tirkiye Vakiflar Bankasi’nin 2015-2019 yillari arasindaki tiirev irtin kullanimi tablo 7’den incelendiginde riskten
korunma amagli tiirev finansal ara¢ kullanmadig1 ve alim-satim amagl iglemler yaptigi goriilmektedir. Yapilan
islemlerin biiyiik ¢ogunlugu YP ile yapilmis olmakla birlikte bir kismi1 da TP ile yapilmistir. Alim-satim amagli
yapilan islemlerde en biyiik pay 2015’te ~%80, 2016’da ~%79.8, 2017°de ~%67.1, 2018’de ~%79.1 ve 2019°da
~%383.1 ile swap islemlerine aittir. Swaptan sonra en ¢ok islem goren tiirev {irliniin diger tiirev Griinler oldugu go-
riilmektedir. Bununla birlikte opsiyon islemleri ve forward islemler galisilan yillar arasinda az miktarda ve degisen
oranlarda iglem gormiistiir. Ancak futures islemi Tiirkiye Vakiflar Bankasi tarafindan 2015-2019 yillar1 igerisinde
hi¢ islem gérmemistir. Tiirkiye Vakiflar Bankast ile ilgili grafik incelendiginde diger tiirev iiriinlerin kullanimla-
rinda siirekli bir artis gozlemlenmistir. Alim-satim amaciyla yapilan swap isleminin 2017 yilinda diisiis gdstermesi
alim-satim amagli islemlerde de o y1l i¢in bir diisiise sebep olmustur. Fakat 2017 yil1 disindaki yillarda alim-satim
amaciyla tiirev triin kullanimi artarak devam etmektedir. Hedge amaclh kullanim olmamasina ragmen Tiirkiye
Vakiflar Bankasi tiirev araglar1 kar elde etmek amagli kullanmakta ve bu kullanimlarini arttirmaktadir.

Tablo 8- Akbank Tiirev Uriin Kullanimi

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 97.153.119 | 432.318.074 | 529.471.193 | 100,000 | 152.243.122 | 456.260.716 | 608.503.838 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagl Tirev 13.674.935 | 50.919.357 64.594.292 12,200 16.237.238 | 45.826.317 62.063.555 10,199
Finansal Araglar
2.Alim Satim Amagh
islemler 83.478.184 | 381.398.717 | 464.876.901 87,800 | 136.005.884 | 410.434.399 | 546.440.283 89,801
2.1.Forward 6.344.720 | 14.293.529 20.638.249 3,898 10.443.845 17.807.630 28.251.475 4,643
2.2.Swap 72.288.056 | 317.407.670 | 389.695.726 73,601 97.935.885 | 319.716.819 | 417.652.704 68,636
2.3.0psiyon 4.668.517 | 27.522.912 32.191.429 6,080 27.559.961 | 47.939.566 75.499.527 12,407
2.4 .Futures 85.946 85.005 170.951 0,032 0 0 0 0,000
2.5.Diger 90.945 | 22.089.601 22.180.546 4,189 66.193 | 24.970.384 25.036.577 4,114
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 119.035.162 | 367.336.409 | 486.371.571 | 100,000 | 90.991.340 | 311.671.542 | 402.662.882 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagl Tirev Finansal 2.497.225 26.913.498 | 29.410.723 6,047 2.497.225 20.737.803 23.235.028 5,770
Araglar
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izs'l’zglnersat‘m‘*mach 116.537.937 | 340.422.911 | 456.960.848 | 93,953 | 88.494.115 | 290.933.739 | 379.427.854 | 94,230
2.1.Forward 12.418.235 | 17.769.668 | 30.187.903 | 6,207 | 9.200.025 | 16578421 | 25.778.446 | 6,402
2.2.Swap 87.056.797 | 224.261.509 | 311.318.306 | 64,008 | 68.389.888 | 186.469.839 | 254.859.727 | 63,294
2.3.0psiyon 16.975.529 | 83.630.054 | 100.605.583 | 20,685 | 10.848.869 | 75.616.092 | 86.464.961 | 21,473
2.4 Futures 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
2.5.Diger 87.376 14.761.680 | 14.849.056 | 3,053 55.333 12.269.387 | 12.324.720 | 3,061
31.12.2015
TP YP TOPLAM %
(BINTL) 48.198.432 194.026.923 242.225.355 100,000
é;ﬁ;iiﬁlfﬁ;ﬁm Amagh Tiirev 1.228.638 11.197.395 12.426.033 5,130
2.Alim Satim Amagl Islemler 46.969.794 182.829.528 229.799.322 94,870
2.1.Forward 6.128.480 8.958.219 15.086.699 6,228
2.2.Swap 29.738.415 104.406.055 134.144.470 55,380
2.3.0psiyon 10.274.802 58.882.918 69.157.720 28,551
2.4.Futures 0 0 0 0,000
2.5.Diger 828.097 10.582.336 11.410.433 4711

Kaynak: Akbank Faaliyet Raporundan Tarafimca Olusturulmustur.

Akbank’in 2015-2019 yillar1 arasindaki tiirev iiriin kullanimi tablo 8’den incelendiginde riskten korunma amagl
tiirev finansal ara¢ kullanim1 2015°te ~%5.1, 2016’da ~%5.7, 2017°de ~%6, 2018’ de ~%10.1 ve 2019°da ~%12.2
iken alim-satim amagcl islemlerin 2015’te ~%94.8, 2016°da ~%94.2, 2017°de ~%93.9, 2018’de ~%89.8 ve
2019°da ~%387.8 oldugu goriilmektedir. Yapilan islemlerin biiyiik cogunlugunun YP cinsinden yapilmig oldugu
goriilmektedir. Alim-satim amagli yapilan islemlerde en biiyiik pay 2015°te ~%55.3, 2016’da ~%63.2, 2017°de
~%64, 2018°de ~%68.6 ve 2019°da ~%73.6 ile swap islemlerine aittir. Swaptan sonra en ¢ok islem goren tlirev
iiriiniin opsiyon oldugu goriilmektedir. Forward islemler ve diger tiirev iirlinler birbirlerine yakin islem hacmine
sahiptir. Bununla birlikte futures islemleri Akbank tarafindan 2015-2018 yillari i¢erisinde yapilmamis olmakla bir-
likte 2019 yilinda ~%1’in altinda olmakla birlikte islem gérmiistiir. Akbank ile ilgili grafik incelendiginde riskten
korunma amagli tiirev finansal ara¢ kullaniminin artarak devam ettigi gériilmektedir. Forward, opsiyon ve diger
tiirev iirtin kullanimlarinda dalgalanmalar olmasi ile birlikte swap iiriin kullaniminin 2019 yilinda diisiis gosterdigi
fakat bu yila kadar artarak devam ettigi goriilmektedir. Alim-satim amagh kullanilan tiirev tirtinler 2019 yilinda
diismiis olmasina ragmen bu yila kadar artarak devam etmistir. Hedge amagli kullanimlarda Akbank 2015°ten bu
yana diizenli bir ivmeyle artig gdstermekte ve tiirev araglarini hem koruma hem de kar elde etmek amagli olarak
kullanimlarini her y1l diizenli bir sekilde stirdiirmektedir.

Tablo 9- QNB Finansbank Tiirev Uriin Kullanimi

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %

(BINTL) 50.379.592 | 199.933.121 | 250.312.713 | 100,000 | 57.709.645 | 160.222.761 | 217.932.406 | 100,000
| Riskten Korunma Amaclt | ¢ 16514 | 64039377 | 80249.891 | 32,060 | 17.909.998 | 48.962.094 | 66.872.092 | 30,685
Tiirev Finansal Araglar

2.Alim Satim Amagl

istomlor 34.169.078 | 135.893.744 | 170.062.822 | 67,940 | 39.799.647 | 111.260.667 | 151.060.314 | 69,315
2.1.Forward 2.837.603 | 5229023 | 8.066.626 | 3,223 | 2517.071| 4581723 | 7.098.794 | 3,257
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2.2.Swap 25.526.874 | 121.811.614 | 147.338.488 | 58,862 | 31.777.537 | 98.803.053 | 130.580.590 | 59,918
2.3.0psiyon 5705403 | 7.537.454 | 13.242.857| 5291 | 5.505.039 | 6.823.437 | 12.328476 | 5,657
2.4 Futures 99.198 97.912 197.110 | 0,079 0 237014 237014 | 0,109
2.5.Diger 0| 1217741 1217741 | 0486 0 815.440 815440 | 0,374
31.12.2017 31.12.2016

TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 73.385.802 | 120.118.416 | 193.504.218 | 100,000 | 60.941.131 | 92.324.467 | 153.265.598 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagh Tiirev Finansal | 21.810.180 | 31.752.593 | 53.562.773 | 27,680 | 16.730.698 | 21.068.526 | 37.799.224 | 24,663
Araglar
igiﬁfanm Amacht | 51 575620 | 88.365.823 | 139.941.445 | 72,320 | 44210433 | 71255941 | 115466374 | 75337
2.1 Forward 4523196 |  6.139.645 | 10.662.841 | 5510 | 4.118.082| 6260934 | 10.379.016 6,772
2.2.Swap 43.402.634 | 77.385.816 | 120.788.450 | 62,422 | 35.589.750 | 58.950.398 | 94.540.148 | 61,684
2.3.0psiyon 3.626.434 63304 |  7.651.507 | 3,954 | 4.502.601 | 5.087.199 |  9.589.800 6,257
2.4 Futures 23358 186.573 209.931 | 0,108 0 74.460 74.460 0,049
2.5.Diger 0 628.716 628.716 | 0325 0 882.950 882.950 0,576

31.12.2015
TP YP TOPLAM %

(BINTL) 59.995.852 94.245.176 154.241.028 100,000
kﬁi;gf“ Korunma Amaglt Tirev. Finansal 14.891.873 21.742.737 36.634.610 23,752
2.Alim Satim Amagl Islemler 45.103.979 72.502.439 117.606.418 76,248
2.1 Forward 3.972.761 4.554.462 8.527.223 5,529
2.2.Swap 35.943.194 58.224.153 94.167.347 61,052
2.3.0psiyon 5.187.330 8.443.962 13.631.292 8,838
2.4 Futures 694 567.500 568.194 0,368
2.5.Diger 0 712.362 712.362 0,462

Kaynak: QNB Finansbank Faaliyet Raporundan Tarafimca Olusturulmustur.

QNB Finansbank’in 2015-2019 yillar1 arasindaki tiirev {irin kullanimi tablo 9°dan incelendiginde riskten korun-
ma amagl tiirev finansal ara¢ kullanimi 2015°te ~%23.7, 2016’da ~%24.6, 2017°de ~%27.6, 2018’de ~%30.6 ve
2019’da ~%32 iken alim-satim amagl islemlerin 2015°’te ~%76.2, 2016’da ~%75.3, 2017°de ~%72.3, 2018’de
~%69.3 ve 2019°da ~%67.9 oldugu goriilmektedir. Yapilan islemlerin biiyliik ¢ogunlugunun YP cinsinden yapil-
mis oldugu goriilmektedir. Alim-satim amagli yapilan islemlerde en biiylik pay 2015’te ~%61, 2016’da ~%61.6,
2017°de ~%62.4, 2018°de ~%59.9 ve 2019°da ~%58.8 ile swap islemlerine aittir. Swaptan sonra en ¢ok islem
goren tilirev iriiniin opsiyon islemleri ve forward islemler oldugu ve birbirlerine yakin hacimleri oldugu goriil-
mektedir. Bununla birlikte futures islemler ve diger tiirev iiriinler QNB Finansbank tarafindan 2015-2019 yillar
igerisinde ~%1’in altinda olsa bile her y1l islem gérmiislerdir. Diger tiirev tirlinler sadece YP cinsinden islem gor-
miistiir. QNB Finansbank ile ilgili grafik incelendiginde riskten korunma amagli tiirev finansal ara¢ kullaniminin
artarak devam ettigi goriilmektedir. Forward, opsiyon ve diger tiirev {irlin kullanimlarinda dalgalanmalar olmasi ile
birlikte swap tiriin kullaniminin artarak devam ettigi goriilmektedir. Béylelikle alim-satim amagli kullanilan tiirev
tirtin kullanimi artarak devam etmektedir. Hedge amagli kullanimlarda QNB Finansbank 2015°ten bu yana diizenli
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bir ivmeyle artis gostermekte ve tiirev araglarini hem koruma hem de kar elde etmek amagl kullanmakta ve bu
kullanimlarini genel olarak her y1l arttirmaktadir.

Tablo 10- Tiirk Eximbank Tiirev Uriin Kullanimt

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 233.015 | 63.763.407 | 63.996.422 | 100,000 | 46.771 | 57.609.529 | 57.656.300 | 100,000
ler;sttFeEl i‘;ﬁ‘ﬁ;ﬁfa‘?h 0| 49.664.792 | 49.664.792 | 77,606 | 36220 | 43.820.201 | 43.856.421 76,065
2.Alim Satim Amagli Islemler | 233.015 | 14.098.615 | 14.331.630 | 22,394 | 10.551 | 13.789.328 | 13.799.879 23,935
2.1.Forward 0 0 ol 0000| 1.891 1.690 3.581 0,006
2.2.Swap 233.015 | 14.098.615 | 14.331.630 | 22,394 0] 13.779.200 | 13.779.200 23,899
2.3.0psiyon 0 0 0] 0000]| 8660 8.438 17.098 0,030
2.4 Futures 0 0 o 0,000 0 0 0 0,000
2.5.Diger 0 0 o 0,000 0 0 0 0,000
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TOPLAM | % TP YP TOPLAM | %
(BINTL) 5.007.200 | 43.466.537 | 48.473.737 | 100,000 | 3.808.314 | 24.315.800 | 28.124.114 | 100,000
lTu}ikat}fEl ;‘;‘;‘;ﬂ::gﬁ‘fa‘?h 3.988.955 | 20.820.190 | 24.809.145 | 51,181 | 3.547.489 | 15.952.012 | 19.499.501 | 69,334
2.Alm Satim Amagli islemler | 1.018.245 | 22.646.347 | 23.664.592 | 48,819 | 260.825 | 8.363.788 | 8.624.613 | 30,666
2.1.Forward 255.974 236.994 492968 | 1,017 30.368 31.705 62073 | 0221
2.2.Swap 762.271 | 22.409.353 | 23.171.624 | 47,802 | 229.017 | 8.330.603 | 8.559.620 | 30,435
2.3.0psiyon 0 0 ol 0,000 1.440 1.480 2920 0,010
2.4 Futures 0 0 0o 0,000 0 0 0| 0,000
2.5.Diger 0 0 ol 0,000 0 0 0| 0,000
31.12.2015
TP YP TOPLAM %

(BINTL) 2.508.880 11.425.887 13.934.767 100,000
Xzfitf“ Korunma Amagh Tirev Finansal 2.356.135 9.416.970 11.773.105 84,487
2.Alim Satim Amagh Islemler 152.745 2.008.917 2.161.662 15,513
2.1.Forward 50.150 47.302 97.452 0,699
2.2.Swap 102.595 1.961.615 2.064.210 14,813
2.3.0psiyon 0 0 0 0,000
2.4 Futures 0 0 0 0,000
2.5.Diger 0 0 0 0,000

Kaynak: Tiirk Eximbank Faaliyet Raporundan Tarafimca Olusturulmustur.

Tiirk Eximbank’in 2015-2019 yillar1 arasindaki tiirev iirtin kullanimi tablo 10’dan incelendiginde riskten korun-
ma amagli tiirev finansal ara¢ kullanimi 2015°te ~%84.4, 2016°da ~%69.3, 2017°de ~%51.1, 2018’de ~%76 ve
2019’da ~%77.6 iken alim-satim amacli islemlerin 2015°te ~%15.5, 2016’da ~%30.6, 2017°de ~%48.8, 2018’de
~%23.9 ve 2019°da ~%22.3 oldugu goriilmektedir. Yapilan islemlerin biiylik ¢ogunlugunun YP cinsinden yapil-
mis oldugu goriilmektedir. Alim-satim amagli yapilan islemlerde en biiyiik pay 2015’te ~%14.8, 2016’da ~%30.4,
2017°de ~%47.8, 2018°de ~%23.8 ve 2019°da ~%22.3 ile swap islemlerine aittir. Forward islemleri ve opsiyon
islemleri zaman zaman ~%1’in bile altinda olacak sekilde islem gérmiistiir. Bununla birlikte futures islemler ve di-
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ger tiirev Urlinler Tirk Eximbank tarafindan 2015-2019 yillari igerisinde hi¢ islem gérmemistir. Tlirk Eximbank ile
ilgili grafik incelendiginde riskten korunma amagl tiirev finansal ara¢ kullaniminin alim-satim amagl islemlerden
daha fazla oldugu ve artarak devam ettigi goriilmektedir. Alim-satim amagli islemlerde agirlikli olarak swap kul-
lanildig: diger lirtinlerin neredeyse hi¢ denilecek kadar az kullanim hacmine sahip oldugu goriilmektedir. Hedge
amagcl kullanimlarda Tiirk Eximbank 2015°ten bu yana diizenli bir ivmeyle artis gdstermekte ve tiirev araglarimi
genellikle koruma amagli kullanirken kar elde etmek amaciyla da genellikle swap islemlerini kullanirken ¢ok az

hacimde forward ve opsiyon kullanmaktadir.

Tablo 11- Denizbank Tiirev Uriin Kullanimi

31.12.2019 31.12.2018
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 23.592.314 | 97.207.521 | 120.799.835 | 100,000 | 26.854.672 | 90.069.501 | 116.924.173 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagcli Tiirev Finansal 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
Araglar
izs.l/:;ﬁrs:mm Amacl 23.592.314 | 97.207.521 | 120.799.835 | 100,000 | 26.854.672 | 90.069.501 | 116.924.173 | 100,000
2.1.Forward 1255779 | 4.154.693 | 5410472 | 4479 | 2.811.995 | 4.883.229 7.695.224 | 6,581
2.2.Swap 18.618.922 | 79.745.667 | 98.364.589 | 81428 | 16.013.976 | 72.188.016 | 88.201.992 | 75435
2.3.0psiyon 3.654.667 | 7.245.775 | 10.900.442 | 9,024 | 7.949.933 | 10.666.955 | 18.616.888 | 15922
2.4 Futures 62.946 56.418 119.364 | 0,099 78.768 72.355 151.123 | 0,129
2.5.Diger 0| 6004968 | 6004968 | 4,971 0| 2258946 2258946 | 1,932
31.12.2017 31.12.2016
TP YP TOPLAM % TP YP TOPLAM %
(BINTL) 34294423 | 66.683.516 | 100.977.939 | 100,000 | 18.539.851 | 58.227.668 | 76.767.519 | 100,000
1.Riskten Korunma
Amagch Tiirev Finansal 0 0 0 0,000 0 0 0 0,000
Araglar
i@gﬁfanm Amaclt 15004423 | 66.683.516 |  100.977.939 | 100,000 | 18.539.851 | 58227.668 | 76.767.519 | 100,000
2.1.Forward 2494623 | 5.509.202 8.003.825 | 7,926 | 1713300 | 5.529.056 | 7242356 | 9434
2.2.Swap 23.728.165 | 52.250.662 |  75.978.827 | 75243 | 13.002.971 | 45306219 | 58.309.190 | 75956
2.3.0psiyon 8.071.635 |  6.658.244 14729.879 | 14,587 | 3.823.580 | 5.299.658 |  9.123.238 | 11,884
2.4 Futures 0 0 0| 0,000 0 0 0| 0,000
2.5.Diger 0| 2265408 2265408 | 2,243 0| 2092.735| 2092735 | 2,726
31.12.2015
TP YP TOPLAM %
(BINTL) 18.205.273 68.177.799 86.383.072 100,000
1.Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar 0 0 0 0,000
2.Alim Satim Amach Islemler 18.205.273 68.177.799 86.383.072 100,000
2.1.Forward 1.063.645 4.550.606 5.614.251 6,499
2.2.Swap 13.062.843 57.339.597 70.402.440 81,500
2.3.0psiyon 4.078.785 4.936.906 9.015.691 10,437
2.4 .Futures 0 0 0 0,000
2.5.Diger 0 1.350.690 1.350.690 1,564

Kaynak: Denizbank Faaliyet Raporundan Tarafimca Olusturulmustur.
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Denizbank‘mn 2015-2019 yillar1 arasindaki tiirev iriin kullanimi tablo 11°den incelendiginde riskten korunma
amagcl tiirev finansal ara¢ kullanmadigi ve alim-satim amach islemler yaptig1 goriilmektedir. Yapilan islemlerin
biiylik cogunlugu YP ile yapilmis olmakla birlikte bir kism1 da TP ile yapilmistir. Alim-satim amagli yapilan iglem-
lerde en biiyiik pay 2015°te ~%81.5, 2016°da ~%75.9, 2017°de ~%75.2, 2018’de ~%75.4 ve 2019°da ~%81.4 ile
swap islemlerine aittir. Swaptan sonra en ¢ok islem gdren tiirev iiriiniin opsiyon ve forward oldugu goriilmektedir.
Diger tiirev rilinlerin de islem hacmine sahip olmasinin yani sira futures islemi Denizbank tarafindan 2015-2017
yillari i¢erisinde hi¢ islem gérmemis fakat 2018 ve 2019 yillarinda ~%]1 islem hacmine sahip olmustur. Denizbank
ile ilgili grafik incelendiginde diger tiirev {irlinlerin kullanimlarinda siirekli bir artig gézlemlenmistir. Alim-satim
amaciyla yapilan swap isleminin 2016 yilinda diisiis gdstermesi alim-satim amacli iglemlerde de o yil i¢in bir
diisiise sebep olmustur. Fakat 2016 yili disindaki yillarda alim-satim amaciyla tiirev tirlin kullanimi artarak devam
etmektedir. Hedge amacli kullanim olmamasina ragmen Denizbank tiirev araglart kar elde etmek amacli kullan-
makta ve bu kullanimlarini arttirmaktadir.

SONUC

Caligmada oncelikle Tiirkiye’deki bankalarm aktif biiytlikliigline gore ilk 10 bankay1 igeren bir siralama yapilmis-
tir. Bu bankalarin aktif biiyiikliiklerinin toplam aktif biiyiikliige oraninin %86.2 olmasi sebebiyle bu bankalarin
bankacilik sektoriiniin geneli ile ilgili bilgi verebilecegi diigiiniildiigiinden bu 10 banka lizerinde ¢aligilmistir. Aktif
biiyiikliige sahip olan ilk 10 bankanin tiirev ara¢ kullanimlari tablo ve grafik haline getirilmistir. Olusturulan tablo
ve grafiklere gore Tiirkiye’deki bankalardan kamu bankasi olan Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi, Tiirkiye
Halk Bankas1 ve Ttirkiye Vakiflar Bankasi’nin riskten korunma amagli tiirev finansal arag kullanmadig1 ve alim-sa-
tim amagh islemler yaptig1 gortiilmektedir. Kamu bankasi olmakla birlikte Tiirk Eximbank incelenen 10 banka
igerisinde en yiiksek hacimle riskten korunma amagl tiirev finansal arag¢ kullanan bankadir. Tiirk Eximbank tiirev
ara¢ kullanimlarinda yiiksek oranda riskten korunma amagli tiirev finansal ara¢ kullanmakta alim-satim amacglt
islemleri daha az kullanmaktadir. Incelenen 10 banka igerisinde riskten korunma amacli tiirev finansal ara¢ kul-
lanmayanlar oldugu gibi hem korunma hem de alim-satim amagli tiirev iiriin kullanan bankalar da bulunmaktadir.
Tirk Eximbank istisnasi diginda biitiin bankalarda alim-satim amagcli islemler yiiksek paya sahiptir. Alim-satim
islemleri icerisinde de en biiyiik pay swap islemlerine aittir. Caligma futures islemlerin bazi bankalarda hi¢ kulla-
nilmamakla birlikte kullanim yapan bankalarda da ~%1 gibi az bir oranla islem gordiigiinii ortaya ¢ikarmaktadir.
Bu durumda alim-satim amagli en ¢ok kullanilan tiirev {irlin swap olurken en az kullanilan iiriin futures olmaktadir.

Calisma sonucunda literatiire uygun olarak ¢ikan sonuglar i¢erisinde; bankacilik sisteminin ¢esitli finansal risklere
karst 6nlem almak zorunda oldugu, bununla birlikte finansal risklerin hangi araglarla yonetildigi ile baglantili
oldugu ve tiirev triinlerin de bu finansal araglardan oldugu, tiirev islemlerin hem gelir hem de korunma amaciyla
kullanildiklari, alim-satim iglem yogunlugunun riskten korunma amagl islem yogunlugundan fazla oldugu yani
daha ¢ok alim-satim amagli kullanilarak en ¢ok kar elde etmek amaciyla tiirev tiriin kullanildigi, bu kullanimlarin
her y1l biiyliyerek arttig1, en ¢ok kullanilan tiirev tirliniin swap oldugu, futures islemlerin yok denecek kadar az bir
seviyede oldugu, kamu bankalarinin riskten korunma amagli tiirev iiriin kullanmadig1 bulunmaktadir.

58



Tiirkiye deki Bankalarin Tiirev Uriin Kullamm Yogunlugu

KAYNAKCA

AGCA, M. (20.1 9). Tﬁrk“iye Bankacilik Sektériinde, Tiirev Araglarin Finansal Risktep Korunma Araci Olarak Kullaniminin
Etkisi. Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul.

AKBULUT, S. (2018). Tiirev Uriinler .Ve Tiirk Bankacilik Sektérii Uygulamalari. Beykent Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul.

AKIS, H. (2014). Tiirk Bankacilik Sektériinde Tiirev Ara¢ Kullanimi. Dumlupmar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Yiiksek Lisans Tezi, Kiitahya.

AKKAYNAK, B. (20"1 9). Tiirev Finansal Araglarin Sermaye Yapisina Etkisi: Tiirkiye’deki Bankalar Ornegi. Erzincan Bi-
nali Yildirim Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, Erzincan.

ANBAR, A.; DEGER, A. (2011). “Bankalarm Tiirev Uriin Kullanim Yogunlugunu Etkileyen Faktorlerin Belirlenmesi”,
Mubhasebe ve Finansman Dergisi, 50: 78-79.

BARAN, O. (2007). Tiirev Uriinlerin Bankacilik Sektériindeki Yeri ve Tiirkiye’deki Uygulamalar1. izmir Ekonomi Univer-
sitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti, Yiiksek Lisans Tezi, [zmir.

BAYIN]?IR, S. M. (2016). Bankacilik Sektoriinde Tiirev Araf;larlnln Yeri Ve Tiirk Bankacilik Sektériine Etkileri. istanbul
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, Istanbul.

CANBAS, S.; DOGUKANLI, H. (2012). Finansal Pazarlar, Finansal Kurumlar ve Sermaye Pazari Analizleri. Karahan
Kitabevi, Adana.

CINSKIZAN, K. (2014). Tiirk Bankacilik Sisteminde Tiirev Ara¢ Kullanimina Dair Bir Alan Calismas1. Gazi Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara.

COSKUN, M. (2010). Para ve Sermaye Piyasalart Kurumlar, Araglar, Analiz. Detay Yayincilik, Ankara.

CEVIK, M. E. (2019). Déviz Kuru Riskinin Riske Maruz Deger (RMD) Y éntemiyle Olgiimii Ve Bu Riske Kars1 Finansal

Tiirev Enstriimanlarin Kullanilmasi: Ornek Bir Uygulama. Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul.

GURBUZ, M. A. (2019). Hizmet Kalitesinin Ol¢iimii Ve Algilanan Hizmet Kalitesinin Yatirimer Memnuniyeti {le Sada-
katine Etkisi: Tiirev Uriin Hizmeti Saglayan Bir Yatirim Kurulusu Uzerine Ampirik Calisma. Beykent Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, Istanbul.

KAYA, H. (2020). Spekiilasyon Ve Hedging Amagli Tiirev Ara¢ Kullanimimnin Bankalarin Faiz Oran1 Ve Déviz Kuru Ris-
kine Etkisi: Borsa Istanbul’da islem Géren Bankalar Uzerine Bir Uygulama. Cag Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiist, Yiiksek Lisans Tezi, Mersin.

KELES, H. (2018). Tiirev Uriin Kullantminin Tiirk Bankacilik Sektériiniin Etkinligi ile Iligkisi. Gaziantep Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Gaziantep.

KUCUKSEREN, K. (2019). Bankacilik Sektdriinde Tiirev Araglarin Kullanimi Ve Tiirk Bankacilik Sektériine Etkisinin
Analiz Edilmesi. Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Konya.

OZEL, O. (2010). Tiirev Uriinlerin Bankalarda Risk Y6netimi Amaciyla Kullanimi Ve Muhasebelestirilmesi. Kocaeli Uni-
versitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Kocaeli.

OZGUR, S. (2019). Bankacilik Sektériinde Kredi Riski Ve Kredi Tiirevleri: Ampirik Bir Uygulama. Hacettepe Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara.

SAVASMAN, S. A. (2010). Kredi Tiirevlerinin Bankacilik Sektoriindeki Kredi Riskine Etkisi Uzerine Bir Analiz. Trakya
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Edirne.

SIMSEK, K. C. (2014). Bankacilikta Kur Riski ve Kur Riski Yonetiminde Tiirev Uriinler. Ankara Universitesi Sosyal Bi-
limler Enstitiisii, Doktora Tezi, Ankara.

SIRVAN, N. (2017). Tiirk Bankacilik Sektdriinde Tiirev Piyasa Araglarinin Riske Etkileri. Baskent Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara.

TEZE, D. (2018). Bankacilikta Tiirev Uriinler Ve Déviz Kuru Riski Arasindaki liski, 2008 Krizi Ornegi. Canakkale Onse-
kiz Mart Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Canakkale.

VURUCU, M.; ARI, M. U. (2017). Giincel Gelismeler Isiginda Uluslararast Bankacilik ve Finans. Seckin Yayncilik,
Ankara.

59



GAMZE TASTEMEL

YALCIN, C. C. (2015). Tiirk Bankacihik Sektériinde Tiirev Uriinler Ve Tiirev Uriinlerin Kullanimim Etkileyen Faktorlerin
Analizi. Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara.

YALVAC, M. (2016). Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Kapsaminda Tiirev Finansal Araglarm Raporlanmasi Ve
Tiirev Finansal Araclarm Bankalarm Aktif-Pasif Yonetimi Ve Risk Yénetimi Uzerindeki Etkilerinin incelenmesi:
Tiirk Bankacilik Sektérii Uygulamalari. Galatasaray Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul.

YILDIRIM, S. (2011). Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Finansal Tiirev Araglar Ve 2008 Kiiresel Krizinde Tiirev
Araglarin Rolii. Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul.

Akbank T.A.S., “Faaliyet Raporu®, https://www.akbankinvestorrelations.com/tr/yayinlar/yil-liste/Faaliyet-raporla-
11/317/0/0, 16.04.2020.

Denizbank A.S., “Faaliyet Raporu®, https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/faaliyet-raporlari/, 16.04.2020.

QNB Finansbank A.S., “Faaliyet Raporu®, https://www.qnbfinansbank.com/yatirimci-iliskileri/finansal-raporlar,
16.04.2020.

TBB, Tiirkiye Bankalar Birligi, “Aktif Biiyiikliiklerine Gére Bankalar®, https://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgi-
leri/istatistiki-raporlar/Aktif Buyukluklerine Gore Banka Siralamasi/3800, 16.04.2020.

Tiirk Eximbank, “Faaliyet Raporu®, https://www.eximbank.gov.tr/tr/finansal-bilgiler/faaliyet-raporlari, 16.04.2020.

Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S., “Faaliyet Raporu®, https://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri/finan-
sal-bilgiler/yillik-faaliyet-raporlari, 16.04.2020.

Tiirkiye Garanti Bankast A.S., “Faaliyet Raporu®, https://www.garantibbvainvestorrelations.com/tr/kutuphane/faali-
yet-raporlari/Faaliyet-Raporlari/666/0/0, 16.04.2020.

Tiirkiye Halk Bankasi A.S., “Faaliyet Raporu®, https://www.halkbank.com.tr/16954-faaliyet raporlari, 16.04.2020.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S., “Faaliyet Raporu®, https://www.isbank.com.tr/bankamizi-taniyin/finansal-bilgiler, 16.04.2020.

Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. , “Faaliyet Raporu®, https://www.vakifbank.com.tr/faaliyet-raporlari.aspx?pa-
gelD=2532, 16.04.2020.

Yapt ve Kredi Bankasi A.S, “Faaliyet Raporu®, https://www.yapikredi.com.tr/yatirimci-iliskileri/finansal-raporlar,
16.04.2020.

60



