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OZET

BIiREYSEL KREDILERIN ENFLASYON UZERINDEKIi ETKISi:
TURKIYE ORNEGI

Bu ¢alismanin amaci, bireysel kredilerin ve onun alt bilesenleri olan ihtiya¢ kredisi,
tasit kredisi, konut kredisi ve bireysel kredi kartlarinin enflasyon tizerindeki etkisini teorik
ve ampirik olarak incelemektir. Calismada, ilk olarak bireysel kredilerin ve enflasyonun
kavramsal ve teorik cercevesi agiklanmis, daha sonra Tiirkiye’de bireysel kredilerin ve
enflasyonun tarihsel gelisimi genel olarak degerlendirilmis son olarak da bireysel
kredilerin ve onun alt bilesenleri olan ihtiyag kredisi, tasit kredisi, konut kredisi ve bireysel

kredi kartlarinin enflasyon tlizerindeki etkisi ampirik olarak analiz edilmistir.

Yapilan ampirik analizde Zaman Serisi Analizi Yontemi kullanilmistir. Analizde
hem tek basina toplam bireysel kredilerin hem de ayri ayr ihtiyag kredisi, tasit kredisi,
konut kredisi ve bireysel kredi kartlarinin enflasyon iizerindeki etkisini analiz etmek i¢in
iki farklt model kurulmustur. Ekonometrik analizin sonuglarina gore, analize dahil olan
degiskenlerin hepsi hem Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) hem de Philips-Perron (PP)
birim kok testine gore seviyede 1(0) duragan ¢ikmistir. Biitiin degiskenler seviyede duragan
ciktifindan Johansen esbiitiinlesme testi yapilmasina gerek kalmamistir. Granger
nedensellik testi sonuglarina gore, bireysel kredi kartlar1 ile enflasyon arasinda c¢ift yonli
bir nedensellik, enflasyondan tasit kredisine, tasit kredisinden bireysel kredi kartlarina,
konut kredisinden bireysel kredi kartlarina ve tasit kredisine dogru tek yonli bir
nedensellik 1iligkisi tespit edilmistir. Granger nedensellik testi sonuglarmma gore toplam
bireysel krediler, ihtiyag, tasit ve konut kredileri arasinda nedensellik iliskisi tespit
edilmezken varyans ayristirmast sonuglarina gore uzun dénemde en fazla sirasiyla ihtiyag
kredileri, bireysel kredi kartlari, tasit kredileri, toplam bireysel krediler ve konut

kredilerinin enflasyon iizerinde etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Bireysel Krediler, Ihtiyac Kredisi, Tasit Kredisi, Konut Kredisi,
Bireysel Kredi Kartlari, Enflasyon.
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ABSTRACT

THE IMPACT OF PERSONAL LOANS ON INFLATION:
THE TURKISH CASE

The purpose of this study is to examine the impact of personal loans and consumer
loans, vehicle loans, housing loans and retail credit cards as its subcomponents on inflation
theoretically and empirically. In the study, first conceptual and theoretical framework of
personal loans and inflation are clarified then historical development of personal loans and
inflation are shortly evaluated and finally the impact of personal loans and consumer loans,
vehicle loans, housing loans and retail credit cards as its subcomponents are empirically

examined.

Time Series Analysis Method was used in the empirical analysis of the study. Two
different models were established in order to estimate the impact of both retail loans alone
and consumer loans, vehicle loans, housing loans and consumer credit cards on inflation
separately. The results of the econometric analysis showed that all of the variables included
in the analysis were stationary at I(0) significance level according both Augmented
Dickey-Fuller (ADF) and Philips-Perron (PP) unit root tests. Since all the variables were
stationary Johansen co-integration test wasn’t implemented. According to Granger
causality test results, a bi-directional causality between retail credit cards and inflation and
a unidirectional causality from inflation to vehicle loans, vehicle loans to retail credit
cards, housing loans to retail credit cards and vehicle loans were identified. While the
Granger causality test results didn’t determine any causality relationship between total
retail loans, consumer, vehicle and housing loans, based on the variance decomposition
results in the long term the maximum impact was caused respectively by personal loans,

retail credit cards, vehicle loans and housing loans on inflation.

Keywords: Personal Loans, Consumer Loans, Car Loans, Housing Loans, Retail Credit

Cards, Inflation.
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ONSOZ

Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektorii son yillarda en fazla gelisme gosteren
sektorlerden birisi olmustur. Bankacilik da yasanan bu gelisme sektoriin hizmet
cesitliligine de yansimis ve sektor kullandigi araclart genisletmistir. Araglarda meydana
gelen genisleme oOzellikle kendisini krediler {izerinde gostermis ve bireysel krediler son
yillarda 6nemli bir gelisme gostermistir. Bireysel krediler ekonominin talep cephesine
canlilik kazandirmis, bu canlilik baz1 donemlerde ekonominin biiyiimesine neden olurken
bazi donelerde de iiretimin talep artisina ayak uyduramamasindan dolay1 fiyatlar genel

seviyesinin yani enflasyonun yiikselmesine neden olmustur.

Bu noktadan hareketle ekonomide fiyat istikrarinin saglanmasi yani enflasyon
oranlarinin disiiriilmesi icin bireysel kredilerin enflasyon {izerindeki etkisinin tespit
edilmesi ve bireysel krediler ile enflasyon arasindaki dengenin saglanabilmesi i¢in gerekli

onlemlerin alinmasi biiylik 6nem arz etmektedir.

Bireysel Kredilerin Enflasyon Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ornegi adli bu tez
calismamin her asamasinda bana verdigi destek ve yardimlarindan dolay1, tez danigman
hocam Saym Yrd. Dog¢. Dr. Mustafa TORUN’a sonsuz tesekkiirlerimi ve saygilarimi

sunarim.

Tezimin kaynak kullaniminda, yabanci kaynaklarin ¢evirisinde ve okunarak kelime
ve imla hatalarinin tespitinde her tiirlii goriis ve yardimlarini benden esirgemeyen ¢ok
kiymetli arkadaslarim Ars. Gor. Dr. Mesut SAVRUL, Dr. Ozgiir TOPKAYA ve Ars. Gor.
Dr. Burcu Kiling SAVRUL’a tesekkiirlerimi sunarim.

Bu calismay1 hazirlayabilmem i¢in gerekli alt yapimin olusmasini saglayan Konya
Selcuk Universitesi Isletme Boliimii Lisans ve Canakkale Onsekiz Mart Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali Yiiksek Lisans hocalarima tesekkiir

ederim.

Son olarak da yasamim boyunca daima yanimda olan ve destegini hi¢bir zaman
esirgemeyen aileme ve hepsinden 6nemlisi sevgili oglum Mustafa Emre KILIC a sevgi ve

tesekkiirlerimi sunarim.



ICINDEKILER

| (61 210 23 SQ 1 51 ) 2 SO
TABLOLAR LISTESI....cuuiitiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeeeieeeeeeeneeenneesneesnnessnn e
SEKILLER LISTESI....cuuiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeieeiieeierneesnernesnesnmmesnesnn
GRAFIKLER LISTESI...ccuittiiiiiiiiiiiiiecieecieeereeetee e e e e nssesnee e s n e

BIRINCI BOLUM
BIREYSEL KREDILER VE ENFLASYON

1.1. BIREYSEL KREDI KAVRAMI, KAPSAMI ve EKONOMIK ETKILERI....
1.1.1. Bireysel Kredi Kavrami.............coooiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen e,
1.1.1.1. Bireysel Kredilerin Verilis Amaci ve Ozellikleri....................

1.1.1.2. Bireysel Kredilerin Uygulama Stireci............ccocoevviviinnn.....

1.1.2. Bireysel Kredi TUrIeri.......o.oviniiiiiieie e
1.1.2.1. Thtiyag KrediSi... ... ..ooivmmiieeie e

1.1.2.2. Konut Kredisi......o.eveieiiiinii e

1.1.2.3. Tastt Kredisi......ooouiiiiii e,

1.1.2.4. Kredi Kartlart...........c.oooo e,

1.1.3. Bireysel Kredilerin Ekonomik Etkileri..................c.ocoiiiiiiiin..
1.1.3.1. Olumlu Ekonomik Etkileri................cooooiiiiiiie.

1.1.3.2. Olumsuz Ekonomik Etkileri....................oi

1.2. ENFLASYON KAVRAMI, KAPSAMI ve EKONOMIK ETKILERI]..........
1.2.1. Enflasyon Kavrami...........coooiiiniiiiiii i
1.2.2. Enflasyonun TUrleri. . .......oooiiiiiiiiii e,
1.2.2.1. Nedenlerine Gore Enflasyon................coooiiiiiiiii i,
1.2.2.1.1.Talep Enflasyonu............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiii,

O O N 9 W W



1.2.2.1.2. Maliyet Enflasyonu.................coooiiiiiiii e,

1.2
1.2

2.1.2.1. Ucret Enflasyonu.......................c..ou.
.2.1.2.2. Kar Enflasyonu...............c.ooiiiin

1.2.2.1.3. Yapisal Enflasyon..............cooooiiiiiiiiiiiiiinnnn.
1.2.2.1.4. Ithalat Enflasyonu...............cccoeuiuiuiieineininnn,
1.2.2.2. Psikolojik Enflasyon..............cccooiiiiiiiiiiiiiiiiii e

1.2.2.3. Bastirilmis ve Acik Enflasyon................cooi,

1.2.2.4. Siddetine Gore Enflasyon.............cooooiiiiiiiiiiiiiiiii,
1.2.2.4.1. Diisiik Oranli (Siirtinen) Enflasyon.......................
1.2.2.4.2. Tliml1 Enflasyon.............coooiiiiiiiiiici e,
1.2.2.4.3. Dortnala Enflasyon.............coooiiiiiiiiinniiannenn.

1.2.2.4.4. Hiperenflasyon..............cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,

1.2.2.4.5. Kronik Enflasyon...............coooiiiiiiiiiiiinn,

1.2.3. Enflasyonun Ekonomik Etkileri..................oovmiiiiiiii i,
1.2.3.1. Gelir Dagilim1 Uzerindeki EtKisi.............c...c.ooeiiiiieeinnn..
1.2.3.2. Tasarruf ve Yatirimlar Uzerindeki Etkisi...........................
1.2.3.3. Odemeler Dengesi Uzerindeki Etkisi.................ccocevvni..
1.2.3.4. Kaynak Dagilim1 Uzerindeki Etkisi............cccccoviviinnninn..,

IKiINCi BOLUM

TURKIYE’DE BiREYSEL KREDILERIN VE ENFLASYONUN

TARIHSEL GELISiMi

2.1. TURKIYE’DE BIREYSEL KREDILERIN TARIHSEL GELISIMI............
2.1.1. 1980 ONCeSi DONCIM. ... eu vt e,
2.1.2.1980 Sonrasi DOnem..............o i
2.1.2.1. 1980-1994 DONEMI. .......ueieiee e e,
2.1.2.2.1994-2001 DENEM. .......uoeeieeeiiee e,

2.1.2.3. 2001 Sonrast DOnem............c.ooviiiiiiiiii i,

2.2. TURKIYE’DE ENFLASYONUN TARIHSEL GELISIMI.......................

2.2.1.1923-1938 Donemi
2.2.2.1939-1949 Donemi

20
21
22
23
23
24
24
24
24
25
25
25
26
27
27
27
28
28

30
30
33
34
37
38
41
41
43



3.1.
3.2.
3.3.
3.4.

3.5.

2.2.3.1950-1959 DONCMI.c..eevuiereneaeieeeeeeee e
2.2.4.1960-1979 DONCMI.....ecueeeieniieiieiieieeieieee et
2.2.5. 1980-1993 DONCIMI. .. .ecuvntititie et
2.2.6.1994-2000 DONCMI. . ... envintititie et
2.2.7.2001 Sonrast DOnemi..........coovviuiiiiiiiiiiiiiien

UCUNCU BOLUM

BIREYSEL KREDILERIN ENFLASYON UZERINDEKI
ETKIiSi: ZAMAN SERIiSi ANALIZi

3.4.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi..........oooiiiiiiiiii e e,
3.4.3. Granger Nedensellik Testi...........ccoeiiiiiiiieiiiiiienn..
3.4.4. Etki-Tepki Fonksiyonlari...............coooiiiiiiiic e,
3.4.5. Varyans AYriStirmasT.......eeeeeuieeeieeiieeeiieeeiiieeneaanns
ANALIZ SONUCLARI. .....ooiiieieie e
3.5.1. On Bulgular ve Korelasyon Analizi Sonuglari..................cccoovveunnns
3.5.2. Birim Kok Testi Sonuglari.............o.ooiiiiiiiii i,
3.5.3. Johansen Esbiitiinlesme Sonuglari....................oo i,
3.5.4. Granger Nedensellik Testi Sonuglart...................ooviiiiiiiiiniieen.
3.5.5. Etki-Tepki Fonksiyonu Sonuglart.................cooeiiiiiiiiiiinieeen,
3.5.6. Varyans Ayristirmast Sonuglari................ooooiiiiiiiiii i,

46
48
51
53
56

60
64
65
66
67
70
71
72
73
74
74
77
78
78
82
84
87
91



Tablo 2.1.
Tablo 2.2.

Tablo 2.3.

Tablo 2.4.
Tablo 2.5.
Tablo 2.6.
Tablo 2.7.
Tablo 2.8.
Tablo 2.9.
Tablo 3.1.
Tablo 3.2.
Tablo 3.3.
Tablo 3.4.
Tablo 3.5.
Tablo 3.6.
Tablo 3.7.

TABLOLAR LIiSTESI

Tiirkiye Ekonomisinde Bireysel Kredilerin Gelisimi (Milyon TL).......
Tiirkiye Ekonomisinde Bireysel Kredilerin Gelisimi (Milyon TL).......
Tiirkiye Ekonomisinde Tiketici Fiyat Endeksinin Gelisimi (1923-

Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (1939-1949).......
Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (1950-1959).......
Tirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (1960-1979).......
Tirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (1980-1993).......
Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (1994-2000).......
Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (2001-2015).......
Ekonometrik Analizde Kullanilan Degiskenler............ccccooevveevenennen..
Degiskenlere Ait Tanimlayict Istatistikler.............coovovevevevevevevevevevennne,
Diizey Degerleri i¢in Degigkenler Arasi Kolerasyon Matrisi................
ADF Seviye Birim Kok Testi Sonuglart..........coceeveviiniinenicniinennene
PP Seviye Birim Kok Testi Sonuglari.........cccceeevveecieeeciieeieeeieeee,
Model (1) ve Model (2) i¢in VAR Uygun Gecikmenin Belirlenmesi...
Model 1 I¢in Bagimli Degisken Enflasyon Oran1 Granger Nedensellik

TSt SONMUGIATL.....cuviiiiiiicciic et e e e e

Tablo 3.8.
Tablo 3.9.

Model 1 i¢in Diger Granger Nedensellik Testi Sonuglart.....................
Model 2 igin Granger Nedensellik Sonuclart..............cccovevvvevevevevenncne.

Tablo 3.10. Model 1 I¢in Enflasyon Oranlarinin Varyans Ayristirmast.................

Tablo 3.11. Model 2 I¢in Enflasyon Oranlarinin Varyans Ayristirmast.................

38
39

43
45
47
49
52
55
58
65
75
75
77
78
79

81
81
82
84
85

vil



viil

SEKILLER LISTESI
Sekil 1.1. Kredi Kartlarinda iki Tarafli Sistemin Isleyisi...........cccocovveveverererrnnne. 12
Sekil 1.2. Kredi Kartlarinda Ug Tarafli Sistemin Isleyisi.....................oooeeinn 13

Sekil 3.1. Model 1 Igin VAR Tahmininin AR Polinomunun Ters Kdklerinin
Birim Cember Icerisindeki KONUMU...........c.coooivivivieieeeeeeeeeeeeeeee s 80
Sekil 3.2. Model 2 I¢in VAR Tahmininin AR Polinomunun Ters Koklerinin
Birim Cember Icerisindeki KONUMU...........c.coviviviuiuieiieeeeeeeeeeeeeeeeee s 80

Sekil 3.3. Degiskenler Arasinda Nedensellik TisKiSi..........c.oovvvevevevevevevevenereeennnne, 82



GRAFIKLER LISTESI
Grafik 2.1. Tirkiye Ekonomisinde Bireysel Kredilerin Gelisimi (Milyon TL)........ 40
Grafik 2.2. Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (2001-2015)........ 59
Grafik 3.1. Degiskenlere Ait Coklu Zaman Serisi Grafikleri.........cccooceniiiniinnnnnn 76
Grafik 3.2. Degiskenlere Ait Tekil Zaman Serisi Grafikleri.........cccccoveeiiiiniiennnne 76
Grafik 3.3. Model 1 i¢in Etki-Tepki FOnKSiyonlart.............cccccovvevevveeererereeenennn 83

Grafik 3.4. Model 2 i¢in Etki-Tepki FOnKSiyonlart............cccccoeveveveeeveeerereneennnns 84

X



AB
ABD
ADF
AIC
BBYSP
BDDK
BKK
DCM
DF
DIE
DP
DPT
EKK
EMP
EO
EVDS
FPE
GEGP
GSMH
GSYiH
HQ
IMF
IBYSP
K
IMKB

KK
KKBG
LR
MB
MG

KISALTMALAR LIiSTESI

: Avrupa Birligi

: Amerika Birlesik Devletleri

: Augmented Dickey —Fuller

: Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criterion)
: Birinci Bes Yillik Sanayi Plani

: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
: Bireysel Kredi Kartlar

: Dovize Cevrilebilir Mevduat

: Dickey —Fuller

: Devlet Istatistik Enstitiisii

: Demokrat Parti

: Devlet Planlama Teskilat1

: En Kiiciik Kareler

: Enflasyonla Miicadele Programi

: Enflasyon Orani

: Elektronik Veri Dagitim Sistemi

: Son Tahmin Hata Kriteri (Minimum Final Prediction Error)
: Giiclii Ekonomiye Gegis Programi

: Gayri Safi Milli Hasila

: Gayri Safi Yurti¢i Hasila

: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (Hannan-Quinn Information Criterion)
: Uluslararas1 Para Fonu

: Ikinci Bes Yillik Sanayi Plani

: Ihtiya¢ Kredisi

: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

: Kamu Iktisadi Tesebbiisleri

: Konut Kredisi

: Kamu Kesimi Borglanma Geregi

: Ardisik Degistirilmis Test Istatistigi

: Merkez Bankasi

: Milli Gelir



MGK
MO
OECD
PP
RGSYiH
SIC
SPK
TBB
TCMB
TEFE
TK
TL
TMSF
TPKK
TTK
TUFE
TUIK
UBYKP
UFE
VAR
YIiUFE

: Milli Giivenlik Kurulu

: Milattan Once

: Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii
: Philips-Perron

: Reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila

: Schwarz Bilgi Kriteri (Schwarz Information Criteria)
: Sermaye Piyasas1 Kurulu

: Tiirkiye Bankalar Birligi

: Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

: Toptan Esya Fiyat Endeksi

: Tasit Kredisi

: Tiirk Lirast

: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

: Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu

: Toplam Tiiketici (Bireysel) Kredileri

: Tiiketici Fiyat Endeksi

: Tiirkiye Istatistik Kurumu

: Uciincii Bes Yillik Kalkinma Plani

: Uretici Fiyat Endeksi

: Vektor Otoregresif (Vektor Autoregression)
: Yurtici Uretici Fiyatlar1 Endeksi



GIRIS

Bireysel krediler, en genel ifadeyle belirli kosullarda geri 6denmek iizere, bireylere
ya da gercek kisilere ticari amaclar disinda herhangi bir mal ya da hizmetin satin aliminda
kullanilmak itizere verilen kredilerdir. Bireysel krediler bankalarin miisterilerine sagladigi
ithtiyag, tasit ve konut kredisi yaninda bireysel kredi kartlar1 gibi uygulamalari

kapsamaktadir.

Bireysel kredilerin Diinya’daki ilk uygulamasi ABD’de 1928 yilinda ortaya
cikmustir. Bu tarihte ilk uygulama alani bulan bireysel krediler 1950’lerden sonra bireylerin
ozellikle yeni gelisen teknoloji ve iletisim araglarina sahip olma gereksinimlerinden dolay1

hizla artis gostermeye baglamistir.

Diinya’da ilk defa 1920’li yillarin sonunda uygulama alani bulan bireysel krediler
Tirkiye’de ise ilk defa 1988 yilinda bir banka tarafindan uygulanmaya baslanmistir. Daha
sonra 1990’11 yillarin basindan itibaren bankalarin geneline yayilarak oldukca genis bir

uygulama alani bulmustur.

Son yillarda toplum tarafindan sik¢a kullanilan bireysel krediler iiretimi, geliri,
ithracati, doviz girisini, istihdami, finans sektoriiniin karlarin1 artirmakta, finansal sektorde
riskin dagitilmasina sebep olmakta ve bu sayede riski azaltmakta, kayitdisi ekonominin
kayit altina alinmasini saglamakta, devletin vergi gelirlerini artirarak ekonomi iizerinde

olumlu etkiler yaratmaktadir.

Bireysel kredilerin olumlu etkilerinin yaninda bazi 6nemli olumsuz etkileri de
bulunmaktadir. Bireysel krediler ithal mallara ve 6zelliklede liiks ithal mallara olan talebi
artirabilmektedir. Bireysel kredilere bagli olarak ithalatin artmasi dis ticaret dengesinin
bozulmasina ve dis ticaret aciklarinin artmasina neden olabilmektedir. Bireysel kredilerin
ekonomi iizerindeki diger onemli bir olumsuz etkisi ise enflasyonu arttirmasidir. Bireysel
krediler ekonomide toplam talebi artirmakta, bu toplam talep eger iiretim artis1 ile
karsilanmazsa piyasadaki mal ve hizmetler kit hale gelmekte, bu durumda mal ve

hizmetlerin fiyatlarinin artmasina yani enflasyonun ortaya ¢ikmasina neden olabilmektedir.

Tirkiye ekonomisinde bireysel kredilerin artis gosterdigi yillarda ortaya ¢ikan talep
artig1 tiretim artis1 ile desteklendiginde ekonomik biiylime iizerinde olumlu etki yaratirken

talep artisinin lretim artistyla desteklenmedigi donemlerde ise bu durum fiyatlar genel



seviyesi lzerinde arttirici etki yaratarak enflasyon oranlariin yilikselmesine neden

olmustur.

Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye ekonomisinde 1980’li yillarin sonunda bankacilik
sektorii tarafindan kullandirilmaya baglanan bireysel kredilerin kavramsal ve teorik
cercevesini ortaya koymak ve bireysel krediler ve onun alt bilesenlerinin enflasyon

tizerindeki etkisini ampirik olarak analiz etmektir.

(Calismanin birinci boliimiinde, bireysel krediler ve enflasyonun kavramsal ve teorik
cercevesi incelenmektedir. Bu kapsamda bireysel kredi ve enflasyon kavraminin tanimu,

tiirleri ve ekonomik etkileri ele alinmastir.

Calismanin ikinci boliimiinde, oncelikle Tiirkiye ekonomisinde bireysel kredilerin
1980 oncesi ve 1980 sonrast donemde tarihsel gelisim siireci ele alinmis, daha sonra ise
enflasyonun Cumhuriyet’in ilanindan giiniimiize kadarki donemde geg¢irmis oldugu tarihsel

gelisim siireci incelenmeye calisiimistir.

Calismanin tigiincii ve son boliimiinde, toplam bireysel kredilerin ve onu olusturan
ihtiyag kredisi, konut kredisi, tasit kredisi ve bireysel kredi kartlarinin her birinin enflasyon
tizerindeki etkisini analiz etmek amaciyla farkli iki model kurulmus ve kurulan modeller

Zaman Serisi Analizi Yontemiyle analiz edilmistir.



BIiRINCIi BOLUM

BIiREYSEL KREDILER VE ENFLASYON

Calismanin bu boliimiinde oOncelikle bireysel kredi kavrami, bireysel kredilerin
cesitleri ve ekonomik etkileri ele alinmakta daha sonra ise enflasyon kavrami, enflasyonun

cesitleri ve ekonomik etkileri incelenmektedir.
1.1. BIREYSEL KREDI KAVRAMI, KAPSAMI VE EKONOMIK ETKILERI

Calismada oncelikle kavram kargasasini ortadan kaldirmak amaciyla bireysel kredi
kavrami, bireysel kredilerin cesitleri ve bir iilke ekonomisi {izerinde yaratacagi etkiler

hakkinda bilgi verilecektir.
1.1.1. Bireysel Kredi Kavram

Bireysel krediler, kredilerin en Onemli alt kalemlerinden birini olusturan kredi
cesididir. Bu nedenden dolayr bireysel kredi kavraminin daha iyi anlasilabilmesi igin
oncelikli olarak kredi kavraminin aciklanmasi daha dogru olacaktir. Kredi kavrami birgok
alanda kullanildigindan kullanildig1 alanin igerigine gore literatiirde farkli sekillerde tanimi

yapilmaktadir.

Kredi Latince’de “inanma ya da giivenme” anlamina gelen “credere” kelime
kokiinden gelen bir kavramdir'. Kredi kavramim agiklamaya yénelik olarak birgok tanim
yapilmistir. Bir tanima gore kredi; bir bankanin komisyon ya da faiz almak ya da gelir elde
etmek amaciyla belirlenen bir vade icin 6diing para vermesi olarak tanimlanmaktadir®.
Bagka bir tanima gore ise kredi; taraflar arasinda bir anlasmaya dayanilarak belirli bir
miktar paranin ya da nakdin faiz ya da komisyon kazanci elde etmek amaciyla ihtiyaci olan
tarafa kullandirilmasi sonucunda ortaya ¢ikan ekonomik faaliyettir’. Kredi kavramm

aciklamaya yonelik olarak yapilan tanimlar ortak bir ¢at1 altinda toplandiginda, bankacilik

! Jonathan Golin, Philippe Delhaise, The Bank Credit Analysis Handbook A Guide for Analysts, Bankers and
Investors, Second Edition, Wiley Finance Series, Singapore 2013, s.1; Alistair Milne, The Fall of the House
of Credit, Cambridge University Press, New York 2009, s.4.

* Nazim Oztiirk, Para Banka Kredi, Ekin Basim Yayin Dagitim, Bursa 2011, 5.22.

3 Tolga Ulusoy, “Kredi Tiirleri”, Bankacilik Girig ve Tlkeleri, Editor; Feridun Kaya, 3. Baski, Beta Basim
Yaymm Dagitim, Istanbul 2014, s.316.



sektorii i¢in en genel ifadeyle kredi; bir bankanin krediyi alacak olan gercek ya da tiizel
kisiler hakkinda yapacagi bir arastirma sonucunda kendi kanun, kural ve kaynaklarinida
gz Oniinde bulundurarak gercek ya da tiizel kisilere sagladigi parasal ya da maddi

olanaklar seklinde tanimlanmaktadir *.

Bu tanimlardan da anlasilacagi tizere bir banka kredi kullandirmak suretiyle
kendisine ait olan bir hakki, imkan1 veya itibar1 belirli bir zaman zarfi i¢in gercek veya
tiizel kisilere devretmektedir. Kredi kapsaminda devredilen ya da kredi kapsaminin
smirlart i¢inde kalan durumlar 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 48. maddesinde
belirlenmistir. Bu kanun kapsaminda belirtilen parasal (nakdi) kredilerin yaninda’;

v Gayri nakdi krediler (teminat mektuplari, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi) ve bu

niteligi tagiyan taahhiitler,

v' Satin alinan sermaye piyasasi araglari (hazine bonosu ve tahvil gibi),

v' Ters repo islemlerinden kaynaklanan alacaklar,

v’ Tevdiatta yoluyla veya herhangi bir yol ile verilen ddiingler,

v’ Vadeli varlik satigindan kaynaklanan alacaklar,

v’ Vadesi dolmus parasal krediler,

v’ Tahakkuk etmis ancak tahsil edilmemis faizler,

v’ Ayni yani parasal olmayan kredilerin parasal tahvil olan bedelleri,

v’ Vadeli islem, opsiyon sdzlesmeleri ve bunlara benzer sdzlesmelerden dolay:

iistlenilen riskler,

v' Ortaklik paylari,

v' Finansal araglarin kiralanmasaindan (leasing) dogan islemler,

v’ Katilim bankalarinin ¢esitli yontemlerle (leasing islemleri, kar ve zarar ortakligi

yatinmlarimlart gibi) sagladiklar1 finansmanlar kredi taniminin kapsamina

girmektedir.

Bu kapsam dahilinde bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin bankalar ile krediyi

alan gercek ya da tiizel kisiler arasindaki iligkisi dort temel unsura dayanmaktadir. Bunlar®;

* {lker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar Teori ve Politika, V1. Baski, Ezgi Kitabevi Yayinlari,
Bursa 1997, s.175.

> Tolga Ulusoy, “Kredi Tiirleri”, s.316.

% fhsan Ugur Delikanli, Bankacilikta Kredi Tiirevlerinin Hissedar Degerine Katkisi, Etkin Bir Sekilde
Kullamimina Imkan Saglayacak Risk Yonetimi Yapilanmasi ve Finansal Raporlamasi, Tiirkiye Bankalar
Birligi, Yaym No: 271, Istanbul 2010, s.9; Y1ilmaz Benli Giray, Kerim Banar, Banka ve Sigorta Muhasebesi,
Ed: Hamdi Erdin Giindiiz, T.C. Anadolu Universitesi Yaymi No:1707, Acikogretim Fakiiltesi Yayini
No:890, Eskigehir 2010, s.83.



v Zaman Unsuru: Bireyin krediyi bankadan alis1 ile tekrar bankaya verisi arasindaki
siire zaman unsuru olarak ifade edilir. Kredinin vadesi olarak da ifade edilen bu
sire farklilik gosterebilmektedir. Bazen kredinin siiresi ¢ok kisa olabilirken
bazende c¢ok uzun olabilmektedir. Siire ister ¢ok kisa ister ¢ok uzun olsun
bankalar tarafindan bireylere saglanan 6diinglin belli bir silire sonra tekrar geri
O0denmesi gerekmektedir.

v Gliven Unsuru: Kredilerin vade sonunda geri alinmak kosuluyla belirli sartlar
altinda bireye verilebilmesi i¢in banka ile gercek ya da tiikel kisi arasinda giiven
iliskisinin olusmasi esastir. Krediyi alacak olan gercek ya da tiizel kisinin krediyi
verecek banka nezdindeki saygiligi, kredinin giiven unsurunu belirlemektedir.
Taraflar arasindaki giiven unsuru banka i¢in kullandirilacak kredinin teminat
alinarak mi1 yoksa teminat almmadan mi kullandirilmasinda belirleyici rol
oynamaktadir.

v' Risk Unsuru: Banka tarafindan gercek ya da tiizel kisilere kullandirilan kredilerin
zamaninda ve tam olarak tahsil edilememesi, bankacilik sektoriinde olasi bir
tehlike olarak goriilmekte ve bankacilikta risk unsurunu giindeme getirmektedir.

v Gelir Unsuru: Bankalar, mevduat sahiplerine 6dedikleri faizleri ve faaliyet
giderlerini karsilamak amaciyla kredilerden faiz, dosya masrafi, komisyon ve
benzeri gelirler saglamak zorundadir. Bankalarin kredilerden elde ettigi bu gelirler
bankalarin en Onemli kazan¢ kaynagidir. Bu kazang kaynaklari, bankalarin

ekonomik hayatlarini siirdiirmesi i¢in oldukg¢a 6nemlidir.

Bankalar ile krediyi alan gercek ya da tiizel kisiler arasindaki bu dort unsura bagh
olarak ortaya ¢ikan kredilerin; ekonomik faaliyetlerin devamliligini saglama, milli gelir ve
istihdami artirma, ekonomide arz ve talep dengesini saglama, sermaye birikimi saglama ve
tasarruflarin etkin kullanilmasini saglayarak atil kapasitenin ekonomiye kazandirilmasina

. o e e . . 7
imkan saglama gibi 6nemli yararlar1 ve fonksiyonlart vardir’.

Krediler bu islevleri yerine getirirken farkli sekillerde ortaya g¢ikabilmekte, yani
farkli sekillerde smiflandirmaya tabi tutulmaktadir. Krediler en genel itibariyle yedi alt

grupta siniflandirilmaktadir. Bunlar®;

" Tolga Ulusoy, “Kredi Tirleri”, s.318. )
¥ Alptekin Giiney, Banka Islemleri, Genisletilmis 4. Baski, Beta Basim Yayim Dagitim, Istanbul 2010, s.81-
84.



v’ Nitelikleri bakimindan krediler; nakdi ve gayri nakdi krediler olmak tizere ikiye
ayrilmaktadir.

v’ Vadeleri bakimindan krediler; kisa, orta ve uzun vadeli krediler olmak iizere iice
ayrilmaktadir.

v Teminatlar1 (Giivencelerine) bakimindan krediler; teminatsiz (giivencesiz) ve
teminath (glivenceli) krediler olmak iizere ikiye ayrilirken, teminath krediler
kendi icinde sahsi teminatli ve maddi teminatli krediler olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir.

v’ Kaynaklar1 bakimindan krediler; banka kaynakli ve banka dis1 kaynakli krediler
olmak tizere iki alt gruptan olugsmaktadir.

v’ Verilis amaglar1 bakimindan krediler; yatirim, isletme sermayesi finansmani,
ihtisas ve proje finansmant kredilerinden olugsmaktadir.

v Kredi kullandirma yetkisi bakimindan krediler; sube yetkili, bolge yetkili ve
otorite yetkili krediler olmak tizere iige ayrilir.

v Is konusu bakimindan krediler; kurumsal, ticari ve bireysel krediler olarak {ice

ayrilmaktadir.

Kredilere yonelik olarak verilen genel bilgiler degerlendirildiginde, bireysel krediler
karsimiza kredilerin is konusuna gore siniflandirmasi adi altinda bir ¢esidi olarak
cikmaktadir. Bireysel krediler genel olarak yapilan kredi siniflandirmasi ve kendi i¢indeki
is konusuna gore yapilan siniflandirmaya tabi olan kredilerin en 6nemlilerinden ve toplum

tarafindan en fazla kullanilan kredi ¢esitlerinden birisidir.

Kredi gesitleri iginde biiylik 6neme sahip olan bireysel krediler, genel olarak tiiketici
kredileri olarak da ifade edilmekte olup, farkli sekillerde tanimlanmaktadir. Bir tanima
gore bireysel krediler, daha sonra belirli kosullarda geri 6denmek {izere, bireylere ticari
amaglar disinda herhangi bir hizmetin ya da malin satin aliminda kullanilmak tizere verilen
krediler olarak tanimlanmaktadir. Baska bir tanima gore bireysel krediler; bireylere mal ve
hizmet alimlarinda kullanmalar1 i¢in, bankalar tarafindan bireyin giiven, gelir ve mal
varlig1 gibi kriterleri géz oniinde bulundurularak daha dnceden belirlenmis kosullar (faiz,
vade ve komisyon gibi) altinda belirli miktarlarda taksitlere boliinerek verilen krediler

olarak ifade edilmektedir’.

? {lker Parasiz, Para Banka..., s.180.



1.1.1.1. Bireysel Kredilerin Verilis Amac1 ve Ozellikleri

Bankalarca bireysel krediler, ticari amag¢ disinda gercek kisilere televizyon, bulasik
makinesi, buzdolabi, firm, siipiirge, beyaz esya gibi dayanikli tiikketim mallar1 ya da egitim,
seyahat, tasit ve ev onarimi, diiglin gibi hizmetlere yonelik olarak yapilan harcamalara
veya otomobil ve ev alimi gibi menkul ya da gayrimenkuliin satin alinmasinda
kullandirilan kredilerdir. Bu amaclar dogrultusunda bankalarca kullandirilan bireysel
krediler tiiketiciye'’;

v Gelecekte sahip olacaklari geliri simdiden kullanma ve

v'Pesin para ile yapilan alisverisin sagladigi avantajlarindan yararlanma olanagi

vermektedir.

Bu amag ve avantajlara sahip olan bireysel kredilerin diger kredi ¢esitlerinden ayrilan

belli bash temel dzellikleri vardir. Bu 6zellikleri su sekilde 6zetlemek miimkiindiir'';

v’ Bireysel kredilerin en onemli Ozelligi bu kredilerin gergek Kkisilere ticari amag
disinda verilmis olmasidir. Yani bireysel krediler ticari amag giitmeyen tiizel
kisiler disindaki gergek kisilere, ihtiyaglarin1 gidermeleri amaciyla verilen
kredilerdir. Buna karsilik ticari ve sinai krediler ise krediyi alan tarafin gergek ya
da tiizel kisi olup olmasina bakilmaksizin, alan tarafa kar amaci i¢in verilen
kredilerdir.

v’ Bireysel kredilerde bireyleri korumak amaciyla yasal bir ¢erceve mevcut iken,
diger kredilerde ise ticari hayatin diizen altina almmmasma yonelik bir yasal
¢ergceve mevceuttur.

v’ Bireysel kredilerin geri 6demesi genellikle aylik taksitler seklide yapilirken, diger
krediler agirlikli olarak borglu cari hesap seklinde kullandirilan kredilerdir.

v’ Bireysel kredilerde teminatlar, bireyin mevcut ya da gelecekteki geliri, satin
alinan malin kendisi ya da sahip oldugu mal varlig1 olabilirken, diger kredilerde

ticari isletme rehini ve teminat mektubu gibi teminatlar olabilmektedir.
1.1.1.2. Bireysel Kredilerin Uygulama Siireci

Bankalarca, bireysel krediler ticari amag¢ diginda gercek kisilere, bireylerin cesitli

ihtiyaglarin1 kargilamak amaciyla kullandirilir. Bireysel krediler bankalar tarafindan

10 Alptekin Giiney, Banka Islemleri, s.115.
"' Mehmet Takan, Melek Acar Boyacioglu, Bankacilik Teori, Uygulama ve Yontem, 6. Basim, Nobel
Akademik Yayincilik Egitim Danigmanlik, Ankara 2013, s.183.



bireylere kullandirilirken; kredilendirme ilkeleri goz oniinde bulundurularak kullandirilir.
Bu kredilendirme ilkeleri yabanci literatiirde “5C” Tiirkge literatiirde ise “5SK” kurali
olarak ifade edilir. Bunlarlz;

v’ Karakter (Character),

v’ Kapasite (Capacity),

v’ Kapital (Capital),

v" Kosullar (Conditions) ve

v’ Karsilik (Colateral)’dur.

Bankalar kredi kullandirirken bu “5C ya da 5K” ilkeleri yaninda kredilerin sorunsuz
olarak geri doniisiimlerini saglamak amaciyla bazi genel kabul gormiis ilkeleri de goz
6niinde bulundururlar. Bu genel kabul gérmiis ilkeleri su sekilde siralamak miimkiindiir'*;

v’ Saglamlik Ilkesi: Kredinin geri édenmesinde sorun olmamasi, bunun i¢in de hem
misterinin kredi uygunlugunun hem alman giivencelerin gecerliliginin yeterli
olmasinin saglanmasi gerekir.

v Verimlilik Ilkesi: Krediler, faiz getirilerinin yan1 sira bankanin ek kazang getiren
hizmetlerini artirmalar1 ve yeni kaynak yaratma potansiyeli tagimalar1 yoniinden
farkli sekillerde derecelendirmeye tabi tutulurlar. Kredilendirmede bankalarin
kredi se¢imlerini dogru yapmasi bankanin kazancini daha ¢ok artiracaktir.

v Akiskanlik Ilkesi: Ozellikle borglu cari hesap bigiminde kullandirilan kredilerin
vadesine kadar ayni tutarda donuk kalmasi yerine, sik sik bakiye degistiren
parasal hareketlerle canli olmasi, yani dinamik bir yapr arz etmesi olumlu bir
gostergedir.

v  Uygunluk Ilkesi: Krediler tahsis edildikleri kullanim amacina uygun
kullanilmahidir. Ancak bu sekilde krediler Ongoriilen ekonomik sonuglara
ulasabilir. Kredinin geri 6denmesi agisindan da amacin gerceklestirilmesi son

derece Onemlidir.

Bankalar bu ilkeleri goz oniinde bulundurarak bireysel kredileri ticari amag¢ disinda
gercek kisilere bir siire¢ dahilinde vermektedir. Kredinin gercek kisilere verilmesi belirli
asamalardan ge¢mektedir. Bu agamalar sirasiyla su sekildedir';

v’ Bireysel krediye basvuruda bulunulmas,

2 Uner Ertem, Bankacilik ve Kambiyo Islemleri, Ekin Basim Yayin Dagitim, Bursa 2015, s.117-118.

" Hayati Eris, Bankacilik Hizmet Uriinleri, Ed: Metin Coskun, T.C. Anadolu Universitesi Yaymi No:2953,
Acikogretim Fakiiltesi Yayint No:1908, Eskisehir 2013, s.22.

'* Mehmet Takan, Melek Acar Boyacioglu, Bankacilik Teori..., s.185-189.



v’ Bireysel kredi bagvuru formunun, kredi verecek makamlarin eline gegmesi,

v’ Bireysel krediye bagvuran kisiyle goriisiilmesi,

v' Bireysel kredi bagvurusunda miisteriden gerekli olan belgelerin alinmast,

v’ Bireysel krediye bagvuruda bulunan bireyin kredi verecek olan kuruma verdigi
bilgilerin dogrulugunun arastirilmasi,

v" Kredi biirosu raporu,

v' Bireysel krediye bagvuranla ilgili olarak ikinci aragtirmanin yapilmasi,

v' Kredi kararmin verilmesi,

v Dokiimantasyon gereksinimi,

v’ Kredi puanlamasi ve

v’ Kredinin verilmesidir.

Banka ile bireysel krediyi kullanacak olan gergek tiizel kisi arasindaki bireysel kredi
kullanma siirecinin ilk on asamasinda herhangi bir sorun yasanmazsa, son siiregte banka

gercek kisiye istedigi krediyi kullandirtmaktadir.
1.1.2. Bireysel Kredi Tiirleri

Bankalar tarafindan kullandirilan bireysel krediler genel olarak; ihtiya¢ kredisi, konut
kredisi, tasit kredisi ve kredi kartlar1 seklinde karsimiza dort farkl ¢esitte ¢ikabilmektedir.

1.1.2.1. ihtiya¢ Kredisi

Ihtiya¢ kredisi en genel tanimiyla, bir mal ya da hizmetin satin alinmasi amacina
yonelik olarak, kar saglama disinda her tiirlii finansman gereksinimlerini kargilamak ve
onceden belirlenen bir 6deme plant kapsaminda geri ddenmesi taahhiidiiyle bankalar
tarafindan sadece gergek kisilere kullandirilan kredilerdir. Bagska bir ifadeyle bankalarin
tilketim harcamalarmin finansmaninda kullandirdiklar1 kredi tiirlerinin genel adidir.
Bankalarin ihtiyag¢ kredisi portfoyleri olduk¢a genistir. Bankalarin kullandirdiklar: evlilik
kredisi, tatil kredisi, bayram kredisi, yilbasi kredisi, egitim kredisi ve bedelli askerlik
kredisi gibi kredilerin hepsi ihtiya¢ kredisi ad1 altinda kullandirilan kredilerdir'.

Ihtiyag kredileri, banka tarafindan gercek kisiye tek seferde kullanilmak {izere

belirlenen sinirda kullanma yetkisi verilen, geri 6demeleri miisteriye banka tarafindan

5 Mehmet Vurucu, Mustafa Ufuk Ar, A4’'dan Z ‘ve Bankacilik Yasal Mevzuat-Uriin ve Hizmetler-
Uygulamalar, Seckin Yaymecilik San. ve Tic. A.S., Ankara 2014, s.372-373.
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bildirilen, geri demesi taksitler halinde yapilan kisa ve orta vadeli kredilerdir'®. Thtiyac
kredilerinin vadeleri krediyi alan ger¢ek kisinin tercihine gore 60 aya kadar

olabilmektedir'’.
1.1.2.2. Konut Kredisi

Konut kredisi, konut almay1 diistinen gergek kisilerin konut edinmelerinde finansman
olanagi saglayan, geri 6demesi sabit/degisken ve esit/degisken taksitlerle yapilabilen kredi
tiriidiir. Bankalar konut kredisi kullandirirken gayrimenkuliin durumunda dikkat ettigi bazi
hususlar vardir. Bunlar'®;

v Tapuya miistakilen, kat miilkiyeti ya da kat irtifaki esasina gore tescil edilmis

olmasi ve

v’ Satisa elverisli olmasidir.

Bu hususlart géz oniinde bulunduran bankalar konut kredilerini (Mortgage Loan)
veya konut finansmani1 (Housing Finance) olarak adlandirilan konut kredilerini dort farkli
sekilde tiiketicilere sunmaktadir. Bunlar;

v’ Konut edinimi i¢in verilen krediler (Housing Loans),

v Konut teminatli krediler (Home Equity Loans),

v’ Yeniden finansman kredileri (Refinancing Loans) ve

v' Finansal kiralama (Financial Leasing)’dur.

Bir gayrimenkuliin satin alinmasi i¢in a¢ilan konut kredileri 15 ila 30 yil gibi uzun
vadelerde acilan kredilerdir. Bu krediler gelismis {ilkelerin ¢ogunda bireysel kredi
piyasasinin en dnemli ve en biiyiik paya sahip parcasini olusturur. Konut kredileri bu tiir
iilkelerde cogu zaman devlet tarafindan vatandasin konut edinmesini saglamak amaciyla
desteklenmektedir. Devlet konut finansmanini, ev alanlara uygulanan ciddi vergi

indirimleriyle siibvanse etmektedir'”.
1.1.2.3. Tasit Kredisi

Tasit kredileri, bankalar tarafindan sadece bireysel kullanim amac1 ile satin alinmak

istenen sifir ya da ikinci el kara ve deniz yolu ulasim araglarinin finansmaninda

' Alptekin Giiney, Banka Islemleri, s.117.

" Mehmet Vurucu, Mustafa Ufuk Ar1, 4 'dan Z ye..., s.373.

'® Birgiil Sakar, Banka Kredileri ve Yonetimi, Beta Basim Yayim Dagitim A.S., Istanbul 2014, 5.201.

' Hasan Selguk, K. Batu Tunay, Ticari Banka Yonetiminin Temelleri, 1. Basim, Nobel Akademik Yaymcilik
Egitim Danismanlik Tic. Ltd. Sti., Ankara 2014, s.344-345.
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kullandirilan bireysel kredi tiiriidiir. Ik baslarda sadece bankalar tarafindan sifir kilometre
otomobil alimlarinin finansman1 amaciyla kullandirilan bu tiir bireysel krediler, zaman
icerisinde tiiketicilerin gereksinimlerine daha fazla yanit verebilmek icin cesitlendirilmis
olup, giiniimiizde bankalarin bireysel krediler {iriin portféyiinde “Ikinci El Otomobil

Kredisi”, “Tekne Kredisi” ve “Motorsiklet Kredisi” gibi ¢esitli sekillerde yer almaktadir®.

Tasit kredilerinde bankalar krediyi alan kisiye tasit kredisini nakit olarak
odememekte, kredi tasiti satan kisinin banka hesabina transfer edilmektedir. Tasit
kredilerinde teminat olarak satin alinan ara¢ rehin olarak alinmaktadir. Tasit kredilerinde
bankalar tarafindan kredi limiti tespit edilirken genel olarak arag¢ bedelinin belirli bir miktar

altinda kredi limiti tahsis edilmektedir?’.
1.1.2.4. Kredi Kartlar:

Kredi karti; banka veya c¢ikartma yetkisine sahip olan kuruluslarin miisterilerine
belirli sinirlar (limitler) dahilinde actiklar1 kredilerle, nakit kullanmaksizin mal ve hizmet
alimi, nakit kredi ¢ekme olanagi saglamak icin verdikleri 6deme araci olarak
tanimlanmaktadir. 5464 sayili Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunu’nun 3. maddesinin
(e) bendinde ise kredi karti; nakit kullanmaksizin mal ve hizmet alim1 ya da nakit ¢ekme

imkan1 saglayan, basili kart1 ya da kart olmadan sadece kart numarasini ifade etmektedir™.

Bu sekilde tanimlanan kredi kartlarinin biitiin bankalarda gecerli olan belli bash
karakteristik 6zellikleri vardir. Bunlar® R

v’ Bankalar tarafindan kredi kartlarina taninan kredi limitleri agirlikli olarak
teminatsiz kredi niteligindedir. Istisnai durumlarda bankalar, kredi kart1 igin
basvuruda bulunandan sahis kefaleti, mevduat rehini ya da maddi teminat isteme
yetkisine sahiptir.

v’ Kredi kartina taninan limitler ayn1 zamanda “Borglu Cari Hesap” ya da Rotatif
Kredi” 6zelligine sahiptir.

v Kredi karti hamiline sadece alis-veris vb. tiikketim harcamalarinin finansmani
degil, banka subeleri ya da self servis bankacilik terminalleri kanali ile nakit avans

¢cekme olanagi tanimaktadir.

2 Mehmet Vurucu, Mustafa Ufuk Ari, A 'dan Z ye..., s.374-375.

2 Alptekin Giiney, Banka Islemleri, s.117.

22 Feridun Kaya, “Kredi Kartlar1”, Bankacilik Giris ve Ilkeleri, Editor; Feridun Kaya, 3. Baski, Beta Basim
Yaymm Dagitim, Istanbul 2014, 5.325.

2 Mehmet Vurucu, Mustafa Ufuk Ar1, 4'dan Z’ye..., s.381-382.
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v' Kredi kartlar taksitli alis-verislerde saticilar agisindan oldukga giivenli bir 6deme
aracidir.

v Kredi kartlari mevcut kredi karti limitleri igerisinde kalmak kaydi ile kart
hamillerine taksitli nakit avans kullandirmaktadir.

v' Kredi kartlar1 kart sahiplerine kartlari ile tigiincii sahislara havale, altin, déviz ya
da menkul kiymet alimi, elektrik, su, telefon vb. talimatli diizenli 6demelerin
gerceklestirilmesi gibi self servis bankacilik hizmetlerini kart limiti dahilinde,
bankamatikler, internet bankaciligi ya da diger alternatif dagitim kanallarini

kullanarak ger¢eklestirebilmektedir.

Kredi kart1 islemlerinde temelde dort taraf vardir. Bu taraflar asagidaki gibidir®;
v Ag ya da marka operatorleri,

v’ Yayincilar ya da ihraggilar,

v' Tiiccarlar ve

v" Tiiccara hizmet veren bankalardir.

Bu taraflar arasinda yapilan kredi karti islemleri iki tarafli ve ti¢ tarafli sistem olarak
iki farkl1 sekilde ¢alismaktadir. ki tarafli sistem; kredi kart1 ¢ikaran kurum ya da kurulusun
yalnizca kendi miisterilerine kart verdigi ve sadece kart verdigi miisterilerine kendi
isyerlerinde nakit 6demeden mal ve hizmet alma olanag: sagladig: sistemdir”. Bu sistemin

isleyisini sekil 1.1 yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Sekil 1.1. Kredi Kartlarinda iki Tarafh Sistemin isleyisi

( \ . .. )
Kredi Kart1 Teslimi (1)
Kredi Alig-Veris (2) Kredi
Kartim e - Kart1
Cikartan Aylik Hesap Ekstresi Hamili
Kurum >
Borcun Odenmesi (4)

A

— ~—

Kaynak: Mehmet Takan, Melek Acar Boyacioglu, Bankacilik Teori...,, s.197.

* Hasan Selcuk, K. Batu Tunay, Ticari Banka..., s.362.
2 Mehmet Takan, Melek Acar Boyacioglu, Bankacilik Teori..., s.197.
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Sekil 1.1°de goriildiigli gibi kredi kartlariin iki tarafli isleyis sisteminde biri mal
satan ve ayn1 zamanda misterilerine kredili mal ve hizmet satis1 sunan kurum, digeri de

mal ve hizmetleri satin alan miisteri olmak {izere iki taraf mevcuttur.

Kredi kartlarinin isleyisinde iki taraf olabilecegi gibi li¢ taraf da olabilmektedir. Bir
banka kredi kartin1 ¢ikartmakta, cikartilan bu kart bir banka tarafindan miisteriye
verilmekte, kart1 alan kisi ise aldig1 kart ile baska bir taraftan ya da kurum ve kurulustan
mal ve hizmet talebinde bulunarak, nakit 6demeden mal ve hizmet satin alabilmektedir.
Boyle bir durumda kredi kartlarinda {i¢ tarafli sistem isleyisi gecerli olmaktadir. Kredi

kartlarinda {i¢ tarafli sistemin isleyisini sekil 1.2 yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Sekil 1.2. Kredi Kartlarinda U¢ Tarafh Sistemin Isleyisi

} L) 4
Ag Operatorii Onay Kontrolii
Kart Sahibi (Eger kart sahibinin 1- Limit kontrolii
bankasi ile iletisim 2- Sahtekarlik
kurulamazsa onay kontrolii
verir ya da red Eder
Kartla
Odeme - / -
Talebi Onay Talebi
Onay Talebi
»| Magaza Kart
Magaza Sahibinin Sahibinin
< Bankasi Bankasi
Onaylama Onaylama
veya Red etme veya Red etme
(Yerel Ag) (Kiiresel ya da

Ulusal Ag)

Kaynak: Hasan Selguk, K. Batu Tunay, Ticari Banka..., s.363.

Sekil 1.2°de goriildiigii gibi kredi kartlarinin {i¢ tarafli isleyis sisteminde kart sahibi
(miisteri), magaza ve banka olmak ilizere ii¢ tane taraf vardir. Bu sistemde taraflarin
anlagsmalar1 sonucunda sistem c¢alisir ve taraflar istedikleri sonuca ulasarak ekonomik
kazang elde ederler. Genel olarak giinlimiizde kredi kart1 isleyisinde {i¢ tarafli sistem

gecerli olmaktadir.

Kredi kart1 ile 6ddeme yani nakit ddemeksizin mal ya da hizmet satin alabilme
imkanmin diinyadaki ilk bilinen uygulamasi, 18. yiizyill sonlarinda Amerika Birlesik
Devletleri’nde baslamis ve ilk kredi kartin1 Amerika Birlesik Devletleri’nde 1894°de Hotel
Credit Letter Company ¢ikarmistir. Tirkiye’de ise kredi kart1 ilk defa 1968 yilinda Kog
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Grubu’na ait Dinner Clup tarafindan ¢ikartilmistir™. Goriildiigii gibi Tiirkiye’de kredi karti
kullanim1 diinyadaki uygulamasindan yaklasik 70 yil sonra gergeklesmistir. Diinya ve
Tiirkiye’de kredi kartinin uygulama zamani bakimindan fark olmasina ragmen, bugiin
gerek diinyada gerekse de Tiirkiye’de kredi kartlar1 bireysel krediler iginde
degerlendirildiginde, bireysel kredilerden en fazla pay:1 alan kredi gesitlerinden birisini

olusturmaktadir.
1.1.3. Bireysel Kredilerin Ekonomik Etkileri

Bireysel kredilerin etkileri, ele alinan makro ekonomik degiskenin niteliine gore
farklilik gostermektedir. Bazi makro ekonomik degiskenler lizerinde olumlu etkilere sahip
olan bireysel krediler, bazi makro ekonomik degiskenleri ise olumsuz yonde
etkileyebilmektedir. Bu nedenden dolayi bireysel kredilerin ekonomik etkilerini olumlu ve

olumsuz etkiler olmak tizere iki baslik altinda toplayarak incelemek daha dogru olacaktir.
1.1.3.1. Olumlu Ekonomik Etkileri

Bir ekonomide bireysel kredilerde meydana gelen artis, toplam talep lizerinde
belirleyici rol oynamaktadir. Bireysel kredilerin artist Oncelikli olarak toplam talebi
artirmakta, talep artis1 ile birlikte harcamalar artmaktadir. Ekonomide harcamalarin artmast
iiretimin artmasina, bu durum da ekonominin canlanmasina, Milli Gelirin (MG) ve buna

bagli olarak da ekonomik biiyiimenin gerceklesmesine neden olmaktadir®’.

Bireysel kredilerin toplam talep iizerinde yaratmis oldugu artirict etki, ekonomideki
mal ve hizmet satimini artirmakta, bu satilan malin yeniden yerine konulmasi i¢in eskiye
gore daha fazla iiretime ihtiya¢ duyulmaktadir. Uretimin artirilmast igin istihdama ihtiyag
vardir. Bireysel kredilerdeki artis {iretimi artirirken yeni istihdam olanaklarinin
yaratilmasina neden olmakta ve issizlik bu durumdan olumlu yonde -etkilenerek

azalmaktadir.

Bireysel kredilerin neden oldugu iiretim artistnin tamami, yurtigindeki talep
tarafindan kullanilmazsa arta kalan kullanilamayan {iretim ihracat yoluyla diger iilkelere

satilabilir. Yani bireysel kredilerin kendinden daha fazla iiretime neden olmasi iilkenin

26 Feridun Kaya, “Kredi Kartlar1”, s.327-330.
2" Uner Ertem, Bankacilik ve..., s.135.
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thracatini artirabilmektedir. Bu durumda bir iilkenin dis ticaret aciklarinin kapanmasina ya

da tilkenin dis ticaret fazlasinin artmasina olanak saglmaktadir.

Bireysel krediler ve ozelliklede bireysel krediler i¢inde yer alan kredi kartlari, nakit
kullanimin1 ortadan kaldirdigindan, islemlerin ya da aligveriglerin sistem {izerinden
yapilmasina olanak saglamakta, bu durum da kayitdis1 ekonominin kayit altina alinmasina
imkan tanimaktadir. Ekonominin kayit altina alinmasi ise devletin vergi gelirlerini

artirmaktadir®®.

Yine kredi kartlar1 nakit kullanimin1 ortadan kaldirarak kaydi para yaratilmasina ve
iilke a¢isindan kullanilabilir kii¢iik tasarruflarin bankalarda toplanmasina ve turistlerin

yaptiklari islemlerde iilkeye doviz girmesine olanak saglamaktadir™.

Bireysel krediler finans sektoriine de Oonemli ekonomik avantajlar saglamaktadir.
Bankalarin bireysel kredi kullandirmalari kar kaynaklarini artirmakta ve bankalar icin
riskin dagitilmasina olanak saglamaktadir. Bankalar agisindan bireysel krediler, kurumsal

kredilere gore daha az kredi riski tasimakta ve risk transferine izin vermektedir’.

Genel olarak degerlendirildiginde bireysel krediler, tiretimi, geliri, ihracati, doviz
girigini, istihdami, finans sektoriiniin karlarin1 artirmakta, finansal sektdrde riskin
dagitilmasina sebep olmakta ve bu sayede riski azaltmakta, kayitdisi ekonominin kayit
altina alinmasini saglamakta, devletin vergi gelirlerini artirarak ekonomi iizerinde olumlu

etkiler yaratmaktadir.
1.1.3.2. Olumsuz Ekonomik Etkileri

Bireysel kredilerin olumlu etkilerinin yaninda bazi 6nemli olumsuz etkileri de
bulunmaktadir. Bunlardan en onemlisi bireysel kredilerin enflasyon iizerindeki etkisidir.
Bireysel krediler ekonomide toplam talebi artirmakta, bu toplam talep eger liretim artis1 ile
karsilanmazsa piyasadaki mal ve hizmetler kit hale gelmekte, bu durumda mal ve
hizmetlerin fiyatlarinin  artmasimna yani enflasyonun ortaya ¢ikmasina neden

olabilmektedir®'.

28 Alptekin Giiney, Banka Islemleri, s.129.

? Mehmet Vurucu, Mustafa Ufuk Ari, 4 'dan Z ye..., s.384.

3% International Monetary Fund (IMF), Global Financial Stability Report Market Developments and Issues,
International MonetaryFund, Washington DC September 2006, s.47.

3! Mehmet Hiiseyin Bilgin, Fikret Kartal, “Tiirkiye’de Enflasyon ve Bankacilik Sektérii Kredileri: 2002-2008
Dénemi Uzerine Inceleme”, Maliye Finans Yazilari, Y1l:, Say1:85, 2009, s.67.
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Bireysel kredilerin bir diger olumsuz etkisi ise kendisini dig ticaret ac¢ig1 ve bu acik
sayesinde de cari acik iizerinde hissettirmektedir. Bireysel krediler ithal mallara ve
ozelliklede liikks ithal mallara olan talebi artirabilmektedir. Bireysel kredilere bagli olarak
ithalatin artmasi dis ticaret dengesinin bozulmasina ve dis ticaret aciklarinin artmasina
neden olabilmektedir. Dis ticaret agiginin da artmasi cari islemler dengesi {izerinde

olumsuz etki yaratarak, cari agigin artmasina yol acabilmektedir™”.

Bireysel kredilerin ekonomi iizerindeki olumlu ve olumsuz etkilerine yonelik ortaya
atilan goriislerin hakli yonlerinin olmasina karsin kesin yargilara ancak yapilacak ampirik

calismalar sonucunda ulasmak miimkiindiir*>.
1.2. ENFLASYON KAVRAMI, KAPSAMI VE EKONOMIK ETKIiLERi

Bireysel krediler kavrami, kapsami ve ekonomik etkileri acikliga kavusturulduktan
sonra simdi de enflasyon kavrami, enflasyonun kapsami ve bir iilke ekonomisi tlizerindeki

ekonomik etkileri agikliga kavusturulmaya calisilacaktir.
1.2.1. Enflasyon Kavram

Enflasyon Latince sisme anlamina gelmektedir. Ekonomik olarak ise fiyatlar genel
diizeyinin siirekli ve diizenli olarak artmasidir. Enflasyon goriilen ekonomilerde para
siirekli olarak satin alma giiciinii kaybeder. Enflasyon bir ya da birka¢ malin fiyatinda
meydana gelen bir artis degildir. Piyasadaki mal ve hizmetlerin biiyiik béliimiinde ya da

genelinde meydana gelen artislardir®.

Bilinen ilk ciddi enflasyon XVI. yiizyill Avrupasi’nda goriilmistiir. Amerika’nin
bulunmasindan sonra, Orta Amerika’nimn Inka ve Aztek uygarligina son veren ispanyollarin
getirdikleri altinlar ile Avrupa’ya gelen cok miktarda altin, fiyatlar genel seviyesini
yiikseltmis ve enflasyona neden olmustur. Enflasyon ilk defa Tiirkiye ekonomisinde ise

1939 yilinda baslamistir>.

32 Sinem Yapar Sagik, Ebubekir Karagayir, “Kiiresel Kriz Sonrasinda Cari Agik ve Kredi Hacmi Arasindaki
Iliski: Tiirkiye Ornegi”, International Conference On Eurasian Economies, Skopje-Macedonia 2014, s.508-
S11.

33 Uner Ertem, Bankacilik ve..., s.135.

3 [lter Niyazi, Tiirkivede 1980 sonrasi Para Arzi ve Enflasyon, DPT Yayinlari, Ankara 2001 s.3.

% Esenay Aydogan, “1980°den Giiniimiize Tiirkiye’de Enflasyon Seriiveni”, Yonetim ve Ekonomi, Y11:2004
Cilt:11 Say:1, Celal Bayar Universitesi, Manisa Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Manisa 2004,
$.92.
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Baz1 iktisat¢ilara gore enflasyon, para arzindaki artisin mal ve hizmet arzindaki
artisgtan yiiksek olmasidir. Bu diisiincede olanlar Milton Freidman gibi Monetaristler
(Parasalcilar)’dir. Monetaristler enflasyonun sebebini paraya baglamaktadirlar. ABD’de
Chicago Universitesi’nde gérev yapan bazi iktisatcilar para teorisine ve bu cercevede
klasik miktar teorisine Onemli katkilarda bulunmuslardir. Bu okulun ilk temsilcileri
arasinda H. C. Simons ve F. H. Knight’1 saymak gerekir. Simons ve Knight’in 6grencisi
olan Milton Friedman giinlimiizde Chicago okulunun en tanimnmis isimlerinden birisidir.
Friedman, Keynesyen iktisat politikalarina kars1 ¢ikan iktisat¢ilarin basinda gelmektedir.
Friedman’a gore ekonomi iizerinde iktisat politikasi araclarindan en etkili olani, para
politikasidir. Friedman, enflasyon olayinin agiklamasinda kullanilan Miktar Teorisi’ni yeni
bir anlayisla formiile etmistir. Parasal olaylarin enflasyon tizerindeki etkilerini agiklamistir.
Monetaristler parasal artiglarin enflasyonist etkilerini kabul etmekle birlikte, bazi
yonlerden Klasik Miktar Teorisi’ni elestirerek, enflasyonu agiklamada yetersiz kaldigini
One siirmislerdir. Monetaristler’e gore, M.V=P.T seklinde ifade edilen Klasik Miktar
Teorisi formiiliinde yer alan paranin dolasim hiz1 (V) sabit degil, aksine baz1 degiskenlerin
istikrarli bir fonksiyonudur. Milton Friedman'in gelistirdigi Modern Miktar Teorisi’ne
gore, reel Uretim tam istihdam seviyesinde iken, ekonomide paranin dolasim hizi sabit

iken, para arzindaki artis ayn1 oranda fiyatlar genel seviyesini arttirir®.

Enflasyon iizerine ilk sistematik teori Klasik Miktar Teorisi’dir. Klasikler’e gore
ekonomi daima tam istihdamdadir. Para, reel degiskenleri etkilemez. Para ndtr yani
yansizdir. Para arzinda meydana gelen artig, sadece fiyatlar genel seviyesini etkiler. Parasal
degiskenler reel degiskenleri etkilemez, yani para arzindaki artis reel iiretimi etkilemez.
Para arzindaki artis ayni oranda sadece fiyatlar genel diizeyini arttirir. Bu duruma
Klasikler, Klasik Dikotomi adini vermislerdir. Ancak Keynes, 1929 Biiyilk Buhran’dan
sonra ekonomilerin eksik istthdam dengesinde de olabilecegini ve parasal degiskenlerin
kisa donemde reel degiskenleri etkileyebilecegini ortaya koymustur. Keynes, Klasik
Miktar Teorisi’ni ve enflasyon konusunu literatiirde ikinci plana atmistir. Fakat 1970’li
yillarin basinda ve sonunda ortaya ¢ikan I. ve II. Petrol Krizi ile ekonomiler durgunluk ve

enflasyonu bir arada yasamislardir. Yani ekonomiler stagflasyon siirecine girmislerdir®”.

3¢ Funda Rana Adacay, Hasan Islatince, /ktisadi Diisiinceler Tarihi, Ekin Yaymevi, Bursa 2009, s.22§-236.
’Suat Oktar, Levent Dalyanci, “Tiirkiye Ekonomisinde Para Politikasi Ve Enflasyon Arasindaki lligkinin
Analizi”, Marmara Universitesi I.1.B.F. Dergisi, Y1l 2011, Cilt XXXI, Say1 II, Istanbul 2011, s.3.
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Enflasyon, toplam talebin, toplam arzdan fazla oldugu bir durumda yasanmaktadir®®.
Cekirdek enflasyon ise, fiyat endekslerinde belirli bir agirligi olan bazi mallarin

fiyatlarindaki siirekli artiglart ifade eder. Bir ekonomide enflasyon orani asagidaki gibi

hesaplanir®”.

Enfl o _ (O 11l Fiyat Endeksi — (t — 1) Y1l Fiyat Endeksi < 100
ntiasyon brant = (t — 1)1l Fiyat Endeksi

Enflasyonun Ol¢iimiinde fiyat endeksleri ve GSMH deflatorii kullanilir. Bu fiyat
endeksleri, secilen mal sepetinin baz donemdeki ya da cari donemdeki miktarlarini esas
alirlar. Fiyat endeksleri ikiye ayrilir*’;

v Baz (temel) yil agirlikli endeksler (Laspeyres endeksi) ve

v’ Cari y1l agirlikli endeksler (Paasche endeksi)’dir.

Endeks Devresi Fiyati X Temel Devre Miktar1

L Endeksi =
aspeyres khdexsl Temel Devre Fiyati X Temel Devre Miktar1

veya endeks degerine gore degisen miktarlarla ¢arpimi sonucu;

P he Endeksi = Endeks Devresi Fiyati X Endeks Devresi Miktar1 lasilabili
Aasne B NeeS = T remel Devre Fiyati X Endeks Devresi Miktari Hastiabit:

Deflatér, iicretler, hammadde fiyatlari, maliyetler gibi parasal terimlerle (nominal)
ifade edilmis olan bir iktisadi biliylikliigiin degerinin gercek degere (reel) ¢evrilmesinde
kullanilan fiyat endeksidir. GSMH’ya dahil olan biitiin mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki
degismeleri Olcen gostergeye ise GSMH zimni deflatérii adi verilmektedir. Bir yil
icerisinde iiretilen mal ve hizmetlerin toplam degeri, hem cari (nominal) fiyatlarla hem de
belirli bir y1l baz alinarak sabit (reel) fiyatlarla ifade edilmektedir. GSMH’nin cari degeri,
sabit fiyatlarla ifade edilen degerine boliindiiginde GSMH zimni deflatorii elde
edilmektedir. Fiyat endeksleri belirli bir mal sepeti baz alinarak enflasyon oranini
belirlemeye ¢alisirken, zimni deflator belirli bir yil igerisinde {iretilen tiim ve hizmetlerin

degerini igermektedir*'.

(P2015 Kalem X Q2015 kalem) T (P2015 otomobil X Q2015 otomobil)

GSMH deﬂatérﬁz()ls ==
(P2003 Kalem X Q2015 kalem) T (P2003 otomobil X Q2015 otomobil)

¥ Ercan Enc, “Enflasyon: Tamimi, Ol¢iimii ve Sorumlular1”, Ekonomik Yaklasim, Cilt: 4, Say1: 8, Yil: 1993,
s.1.

3 Osman Z. Orhan, Seyfettin Erdogan, Para Politikasi, Ozkan Matbaacilik, Ankara 2007, 5.258-260.

“ Hasan Can Oktaylar, Iktisat, Yargt Yaymevi, Ankara 2014, 5.292.

' Nazim Oztiirk, Para Banka Kredi, s.336.

x 100
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Bir ekonomide tiiketicinin satin aldigr mallarin fiyatlarin1 6lgen iki tane endeks
vardir. Yani iretici ve tiiketicinin enflasyonun yansitan iki tane endeks mevcuttur.
Bunlardan birincisi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)’dir. Ikincisi ise daha énce Toptan Fiyat
Endeksi (TEFE) olarak kullanilan Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE)’dir*.

TUFE’de sepete dahil edilen mal ve hizmetlere baz alinan yilda hanehalklarinin
biitceleri i¢indeki payma gore agirlik verilir. Baz yil degistirilmedik¢ce bu degerler
degismez. Hane biitcelerine iliskin bilgiler, Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE) tarafindan
Hanehalk: Tiiketim Harcamalar1 Anketleri yoluyla elde edilmektedir. Deflatér, TUFE’ye
gore daha genis bir mal grubunun fiyatlarini1 6lger. Deflatdr ekonomide iiretilen tiim nihai
mal ve hizmetleri igerirken, TUFE yalnizca tiiketicilerce satin alman bazi mal ve hizmetleri
icerir. TUFE ithal mallarim da icerirken, deflatdr yalnizca yurtiginde iiretilen mallar ve
hizmetleri igerir. TUFE’nin &l¢tiigii mal sepeti degismezken, deflatér ekonomide iiretilen

mallarin bilesimindeki degismeyi yansitir*.

.. P X + (P X
TUFE2015 — ( 2015 Ekmek Q2003 Ekmek) ( 2015 Su Q2003 Su) x 100

(P2003 Ekmek X Q2003 Exmek) T (P2003 su X Q2003 su)

Uretici fiyatlari, yurtiginde iiretimi yapilan iiriinlerin KDV vb. vergiler haric satis
fiyatidir. Uretici Fiyatlar1 Endeksinde ekonominin tarim ve sanayi sektorlerinde
gerceklestirilen ve yurtigine arz edilen {iretim temel alinir. Thracat kapsam dis1 birakilir.
UFE, belirli bir désnemde iilke ekonomisinde iiretimi yapilan ve yurticinde satisa konu olan
tirinlerin {iretici fiyatlarindaki degisiklikleri 6lger. UFE de TUFE gibi Laspeyres endeksi

ile hesaplan1r44.

(P2015 Bilgisayar X Q2003 Bilgisayar) + (P2015 Bilgisayar X Q2003 Bilgisayar)

UFE2015 == X 100

(P2003 Bilgisayar X Q2003 Bilgisayar) + (P2003 Bilgisayar X Q2003 Bilgisayar)
1.2.2. Enflasyonun Tiirleri

Enflasyon ortaya ¢ikis sebeplerine (talep ve maliyet enflasyonu), goriiniisiine gore ve
siddetine gore (diisiik, 1liml, dortnala, hiper ve kronik enflasyon) olmak iizere ti¢ farkli

tiirde ortaya ¢ikabilmektedir.

*2 Karl E. Case, Ray C. Fair, Sharon M. Oster, Ekonominin Ilkeleri, Dokuzuncu Baskidan Ceviri, Ceviri Ed.
Ertugrul Deliktas, Metin Karadag, Mehmet Gii¢lii, Palme Yayincilik, Ankara 2012, s.442-443.

# Kemal Yildirim, ibrahim Bakurtas, Rasim Yilmaz, Makro Iktisada Giris, Ekin Kitabevi, Bursa 2005, s.37-
38.

4 Stikrii Apaydin, Makro Iktisat, Yediiklim Yayincilik, Ankara 2015, s.11-12.
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1.2.2.1. Nedenlerine Gore Enflasyon

Ortaya c¢ikis nedenlerine gore enflasyon tiirleri 4’e ayrilmaktadir. Bunlar; talep
enflasyonu, maliyet enflasyonu (iicret ve kar enflasyonu), yapisal enflasyon ve ithalat

enflasyonudur.
1.2.2.1.1. Talep Enflasyonu

Talep enflasyonu bir ekonomide, cari fiyatlarla toplam talebin toplam mal ve hizmet

arzini asmasi sonucu ortaya ¢ikan enflasyondur®.

Bir ekonomide toplam harcamalari olusturan tiikketim, yatirim ya da kamu
harcamalarinda meydana gelebilecek artiglar bir taraftan iiretim artisina sebep olurken,
diger taraftan fiyatlarin artmasina sebep olabilmektedir. Firmalar trettikleri malin fiyati
arttiginda karlarini arttirmak i¢in iiretimlerini arttirmaktadir. Boyle bir durumda ekonomi
eger atil ya da tam istihdam seviyesinin altinda bir seviyede calistyorsa ve ekonomide
igsizlik oranlarn yliksek seviyelerde ise toplam talepte meydana gelecek artis iiretim
diizeyini arttirmakta, istthdam seviyesi yiikselirken, issizlik oranlar1 azalmakta, fiyatlar
genel seviyesinde azda olsa bir artis meydana gelmektedir. Ekonomi tam istihdam ya da
potansiyel gelir diizeyine yaklastikca, liretimde az, fakat fiyatlar genel seviyesinde daha
yiiksek seviyelerde artislar meydana gelmektedir. Boyle bir durumda firmalar iiretimi
arttirmakta zorlanmakta, bu asamada toplam talepte meydana gelen artiglar enflasyonist

etki yaratmaktadir*.

Kamu kesiminin gelirinden fazla harcama yapmasi; yani kamu kesimi agiklar1 da
talep enflasyonuna neden olmaktadir. Kamu kesimi agiklarimin enflasyona neden

olabilmesi i¢in bu agiklarin 6zel kesim tasarruflariyla kapatilamiyor olmasi gerekir47.
1.2.2.1.2. Maliyet Enflasyonu

Uretim siirecine katilan faktdrlerin  (emek, sermaye, toprak ve girisimci)
fiyatlarindaki bir artig sonucu artan iiretim maliyetlerinin, iirlin satis fiyatlarina yansitilmasi

48
sonucu ortaya ¢ikan enflasyondur™.

4 Ozhan Uluatam, Makro Iktisat, Savas Yaylari, Ankara 2001 s. 38.
4 Zafer Tunca, Makro Iktisat, Gegit Kitabevi, Istanbul, 2011 s.260.
47 Aren Sadun, 100 Soruda Para ve Para Politikasi, Ger¢ek Yayinlari, Istanbul 2003, s.146.
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Uretim siirecinde kullanilan girdilerin ya da iiretim faktdrlerine ddenen bedellerin
artmast, ¢iktinin satis fiyatini arttirir. Ciktinin iiretim maliyetlerinde meydana gelen artiglar
enflasyona neden olur. Firmalarin iiretim siirecinde kullandiklar1 girdilerin fiyatlarinda
meydana gelen artiglar, maliyet enflasyonun baslica nedenidir. Girdilerin fiyatlarinin
artmas1 halinde, elde edilen ¢iktinin firmaya olan maliyeti de artmaktadir. Firmalar
drettikleri ¢iktiyr fiyatlandirirken maliyetlerin  s6z konusu artislarin1 da fiyatlara
yansitmaktadirlar. Sonugta iiretilen mal ve hizmetin fiyati da artmis olmaktadir. Elektrik
enerjisi ya da dogalgaz gibi tabii kaynaklarin girdi oldugu bir {iretim siirecinde, bu
kaynaklarin fiyatinda artis meydana geldiginde girisimci bu fiyat artisini satig fiyatlarina
yansitmak zorunda kalmaktadir. Firmalarin is¢ilere ve diger calisanlara oOdedikleri
ticretlerde meydana gelen artiglar da maliyet enflasyonuna yol acar. Devletin uyguladig:
asgari iicret politikas1 nedeniyle asgari licret tutarinin artirilmasi, firmalara ek bir maliyet
yiikii getirece8i i¢in, iretilen mal ve hizmetin satis fiyati da artmaktadir. Maliyet
enflasyonuna yol acan bir diger etken ise, firmalarin kar oranlarimi artirma istekleridir.
Firmalar, tiretimde kullandiklar1t hammadde, emek ve diger girdilerin maliyetleri sabit iken
kar oranlarin1 artirmak istedikleri takdirde, bu tutum maliyet enflasyonunun olusmasina
neden olmaktadir. Maliyet enflasyonunun bir diger adi da {icret-fiyat sarmalidir.
Maliyetlerde meydana gelen artis nedeniyle fiyatlar genel diizeyinin artmasi ve bu artisin
enflasyona yol agmas1 halinde, alim giicii diisen iicretlerin artirilmasi1 yoniinde de bir bask1
olusmaktadir. Ucretlerde meydana gelecek bir artis ise firmalar acisindan bir maliyet
unsuru olacagindan, yeniden ¢ikt1 fiyatinin artirilmasi yoniinde bir sonug ortaya ¢ikacak ve
maliyet enflasyonu koriiklenmis olacaktir. Iste, {icretlerin ve fiyatlarm karsilikli tepkilerle
maliyet enflasyonuna neden olmasi, bu enflasyon tiiriine iicret-fiyat sarmali denilmesine

sebebiyet vermektedir®.
1.2.2.1.2.1. Ucret Enflasyonu

Herhangi bir mal veya hizmetin iiretiminde veya piyasaya arzinda kullanilan emegin

verimliliginde bir artis olmaksizin, parasal degerinin (licretin) artmasi ve bu artan kismin o

* Mehmet Hasan Eken, Enflasyonun  Bankaculik Uzerine Etkilerinin Risk ve Karlilik Acisindan
Degerlendirilmesi, Bogazi¢i Yaynlari, Istanbul 2000 s.11.
¥ Oguzhan Ardi¢, Makro Iktisat, Segkin Yainevi, Istanbul 2003, s.199-200.
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mal veya hizmetin piyasa fiyatina yansitilmasi sonucu meydana gelen fiyat artislar

sonucunda ortaya ¢ikan enflasyondur™.

Emek piyasasinda is¢i sendikalar1 giiglii ise ve emek verimindeki artisin iistiinde
ticret zammu alabilirlerse, bir kisim mallarin liretim maliyeti yiikselir ve fiyatlar artar. Bu
arada para arzi da artarsa enflasyonist siire¢ canlanir. Sadece bir kisim endiistrilerde
maliyet artis1 ve bunun harekete gecirdigi fiyat artis1 enflasyonunun genellesmesi icin
yeterlidir. Ucretlerdeki her artisin enflasyona neden olacagini diisiinmek yanlis olur. Eger
ticretler, mal ve hizmet talebinde ve buna bagl olarak emek talebinde meydana gelen
artisgtan kaynaklanmigsa, bu yiikselis enflasyonun nedeni degil sonucudur. Mal ve
hizmetlere olan talep artis1 fiyatlar1 yiikseltir, sektorde kar oranlar ytlikselir ve artan karlar
girisimcileri yeni isgiicii istthdamimna ve daha yiiksek tcret teklifine yOonlendirecektir.
Ucretlerdeki artis emek verimindeki artisin altinda kaliyorsa, maliyet artisgindan ve buna
bagli olarak enflasyondan sdz edilemez. Ucret artisinin enflasyon nedeni sayilmasi icin,

talep artisindan bagimsiz olmasi ve verim artisinin iistiinde gerceklesmesi gerekmektedir”.
1.2.2.1.2.2. Kar Enflasyonu

Firmalarin, iiretim maliyetlerinde veya iirettikleri mal ve hizmetin niteliklerinde hig
bir degisme olmaksizin, sattiklart mal ve hizmetlerin fiyatlarini artirmalari, kar marjlarin
yiikseltmeleri ve mark-up fiyatlama sonucu ortaya ¢ikardiklar1 enflasyona kar enflasyonu
denilir. Mark-up fiyatlama aksak rekabet piyasalarinda firmanin iiretiminin ortalama
maliyetine belirli bir oranda kar ekleyerek, fiyati belirlemesine dayanan ve Michal Kalecki
tarafindan gelistirilen fiyatlandirma yontemidir. Kar enflasyonu, tam rekabet piyasasi
disinda kalan aksak rekabet piyasalarinda (monopol ve Ozellikle oligopol piyasalarda)

ortaya ¢ikan enflasyondur™.

Kapitalist ekonomilerde giiglii firmalar, karlarin1 artirmak istediklerinde piyasaya
sunduklart mal ve hizmetlerin fiyatlarini yiikseltme giicline sahiptirler. Ancak, s6z konusu
firmalar mal ve hizmet fiyatlarin1 arttirdiklarinda g¢alisanlarin {icret artis talepleri de
glindeme gelecektir. Bu taleplere olumlu yanit verilmesi, fiyat artislara siireklilik

kazandirir™.

% Giillap Talat, Enflasyon Olayi, Atatiirk Universitesi Yayinlari, Erzurum 2002, s.36.
31 Hiiseyin Sahin, Makro Iktisat, Ezgi Kitabevi, Bursa 2006, s.353.

32 Halit Cologlu, Enflasyon ve Getirdikleri, Kutsun Yaymevi, istanbul 1979, s.5.

>3 Osman Z. Orhan, Seyfettin Erdogan, Para Politikast..., s.274.
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1.2.2.1.3. Yapisal Enflasyon

Ozellikle az gelismis iilkelerde, nitelikli is giicii kithigi, 6demeler dengesi agiklari,
yetersiz sermaye gibi ekonominin yapisindaki bozukluklar ve darbogazlar sonucu ortaya
cikan enflasyona yapisal enflasyon adi verilir. Az gelismis {ilkelerin ekonomileri tarima
dayalidir. Tarimsal {irtinler arz1 yeterince esnek degildir. Niifus artist hizhidir. Kdylerden
sehirlere goc olduke¢a fazladir. Dig ticaret dengesi siirekli agik vermektedir. Piyasalarda
tekelci egilimler yliksektir. Tasarruf ve dolayisiyla yatirimlar azdir. Sermaye piyasalari
gelismemistir. Ekonomik yapidaki bu aksakliklardan dolay1 o6zellikle az gelismis ve

gelismekte olan iilkelerde yapisal enflasyon ¢ok sik goriilen bir enflasyon ¢esididir™*.
1.2.2.1.4. ithalat Enflasyonu

Disa acgik ekonomilerde, 6zellikle gelismekte olan iilkelerin hammadde, aramallar1 ve
yatirrm mallart ithal etmek zorunda kalmalari enflasyonist bir etki yaratmaktadir. Bu
iilkelerin ekonomileri herhangi bir nihai mal tiretemediginden disaridan bu mallar ithal

etmekte, dis piyasaya olan talep ise malin fiyatin1 artirmaktadir™.

Arz enflasyonu olgusunu genellikle ithal girdilerin fiyatlarindaki ytkselisten
kaynaklanan maliyet yiikselisleri ile aciklamak daha gergek¢idir. Ancak eksik rekabet
piyasalarimin yaygin oldugu tilkelerde firmalar ithal girdi fiyatlarindaki ve ticretlerdeki
yiikselisi gerekce gostererek fiyatlar ylikseltebilmektedirler. Maliyetlerdeki ylikselisi
piyasalara yansitmak veya maliyet yiikselisini gerekce gostererek kar marjlarini artirmak,
eksik rekabet piyasalarinda daha kolay olmaktadir. Rekabet¢i bir ortamda firmalar kiigiik
maliyet yiikselislerini hemen fiyatlara yansitamazlar. Tiirkiye gibi toplam ithalati i¢inde
ara ve yatirim mallarimin paymin biiyiik oldugu iilkelerde, ithal girdi fiyatlarindaki
yiikselmeler sinai iirlinler maliyetinde yiikselise ve enflasyona neden olabilmektedir.
19701 yillarin basindaki 1. Petrol Krizi’nden dolay1 petrol fiyatlarindaki ytikselisin neden
oldugu fiyat artiglart ve ithal ara ve yatirim mallart fiyatlarindaki yiikselis, Tiirkiye'de
fiyatlar1 oldukca yiikseltmistir. 1970’li ve 1980’11 yillarda petrol fiyatlarinda yiikselme,
tim diinya ekonomilerinde durgunluga ve fiyat yiikselislerine yani stagflasyona neden

olmustur’®.

> Beyhan Atag, Maliye Politikas:, Egitim Saglik ve Bilimsel Arastirma Calismalari Vakfi Yaynlari,
Eskisehir 2000 s.128.

> Ergun Temel, /thal Edilmis Enflasyon ve Tiirkive Ornegi, Kavram Yayinlari, izmir 2002 s.62.

36 Hiiseyin Sahin, Makro Iktisat, $.356-357.
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1.2.2.2. Psikolojik Enflasyon

Enflasyon reel ve parasal etkenlerden kaynaklanabilecegi gibi sosyal ve psikolojik
davraniglarin sonucu olabilir. Enflasyon c¢esitli toplumsal kesimlerin milli hasiladan daha
fazla pay alma miicadelelerinin sonucu olarak da ortaya cikabilmektedir. Bir iilkenin
ekonomisinin ve siyasetinin istikrarsizlik i¢inde olmasi, o iilkenin insanlarinin gelecekle
ilgili bekleyislerini de belirsizlige sokar. Boylece herkes, yillik fiyat artis hizindan daha

fazla gelir elde etmeye galisir .
1.2.2.3. Bastirilmis ve A¢ik Enflasyon

Bir ekonomide fiyat olusum silireci piyasa mekanizmast aracilifiyla
gerceklesmiyorsa, meydana gelecek bir talep fazlasi (mal ya da faktor agigi) parasal
iicretlerde ve fiyatlarda yiikselmeye neden olur. Buna agik enflasyon adi verilir. Eger
parasal ticretlerdeki ve mal fiyatlarindaki artiglar1 engelleyen hiikiimet miidahaleleri varsa,
piyasadaki talep fazlasinin etkisi fiyatlara yansimayacaktir. Buna da, bastirilmis enflasyon

ad1 verilir’®.
1.2.2.4. Siddetine Gore Enflasyon

Enflasyonun yillik artis durumuna gore incelenmesine siddetine gore enflasyon
denir. Siddetine gore enflasyon diisiik oranli enflasyon, ilimli enflasyon, dortnala
enflasyon, hiperenflasyon ve kronik enflasyon olmak {izere bes baglhik altinda

incelenmektedir.
1.2.2.4.1. Diisiik Oranl (Siiriinen) Enflasyon

Yillik fiyat artis orami, ortalama olarak %10’un altinda olan enflasyondur™. Bu
enflasyon c¢esidine sinsi ya da siiriinen enflasyon adi da verilmektedir. Diisiik oranli
enflasyon bir lilke ekonomisi i¢in problem yaratmaz aksine bu tiir enflasyon talebi canli
tutarak ekonomik biiyiimeye olumlu katki saglar. Bu enflasyon ¢esidinde fiyatlar genel
seviyesindeki artiglar diisiik oranli olarak gergeklestigi icin enflasyonla miicadele kolaydir.

Diisiik oranli enflasyon genellikle gelismis iilkelerde yaygin olarak goriilen ve enflasyon

" Emin Carike1, Tiirkive de I¢ ve Dig Gelismeler, Adim Yaynlari, Ankara 2000 s.27.
58 Ergin Feridun, Para ve Faiz Teorileri, Beta Yaymlari, Istanbul 2001 s.202.
> Arzu imren, Tiirkiye de ve Diinya’da Enflasyon, Era Yaymlari, istanbul 2000 s.138.
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oranlarinin % 2-3 gibi tek haneli rakamlar seviyesinde gerceklesen enflasyon cesididir®.
Bu enflasyon ¢esidi cogunlukla gelismis iilkelerde goriilmesine karsin gelismekte olan
ilkelerde de bu enflasyon ¢esidine rastlanmaktadir. Diisiik oranli enflasyonun gelismekte

olan iilkelerdeki enflasyon ortalamasi gelismis tilkelerin ortalamasindan daha ytiksektir.
1.2.2.4.2. Ihmh Enflasyon

Enflasyonun 1limli olarak nitelendirilebilmesi i¢in fiyatlar genel diizeyindeki artis
hizinin genelde diisiik diizeyde olmasi istenir. Ilimli enflasyonun yasandig iilkelerde
bireyler, paraya giivendikleri icin ellerinde para tutmay isterler, uzun dénemli sdzlesmeleri
imzalamaktan g¢ekinmezler. Genel olarak % 1’e kadar yasanan enflasyon oranina iliml
enflasyon denilmektedir. Baz1 iktisatgilar % 10’luk bir enflasyona kadar olan enflasyona
ilimli enflasyon demektedir. Ilimli enflasyonun en &nemli 6zelligi ekonomide cesitli
gruplar arasinda ciddi boliisiim ¢atismalarina izin verilmeksizin olduk¢a ©nemli bir

bilyiime oraninin gerceklestirilmesine izin vermesidir®'.
1.2.2.4.3. Dortnala Enflasyon

Fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen, yillik %100 veya %200 gibi 3 basamakli
artiglar dortnala enflasyon olarak isimlendirilmektedir. Dortnala enflasyonda ulusal paranin
degerindeki hizli diisiis sebebiyle ulusal paradan kacis yasanmaktadir. Bireyler yerli para
cok fazla deger kaybettiginden dolay1 yabanci para talep etmekte bu durumda para ikamesi
ya da dolarizasyona neden olmaktadir. Dortnala enflasyonun yasandigi ekonomilerde faiz

oranlarinda artis meydana gelir. Yiiksek faiz oranlar1 da yatirimlar azaltir®,
1.2.2.4.4. Hiperenflasyon

Fiyatlar genel diizeyindeki aylik %350 veya daha fazla orandaki yiikselisler
hiperenflasyon olarak isimlendirilmektedir®. Hiperenflasyonun yasandigi bir ekonomide;
para, deger saklama fonksiyonunu tamamen, degisim araci olma fonksiyonunu da kismen

yitirir. Hiperenflasyon olgusu ¢ok seyrek gozlenen bir sorundur. Birinci Diinya Savasi

0 Utku Altunéz, “Tiirkiye’de Enflasyon, Biiyiime ve Finansal Derinlesme iligkisinin Ampirik Analizi”,
Kahramanmaras Siit¢ii Imam Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt:3, Say1:2,
Kahramanmaras 2013, s.179.

' {Iker Parasiz, Makro Ekonomi: Teori ve Politika, Ezgi Kitabevi, Bursa 2006, s.241.

52 Ercan Uygur, 2000’li Yillarda Tiirkive Ekonomisi ve Ekonomi Ogretimi, T.EXK. Yaymlari, Ankara 2000,
s.14.

% Nurdan Aslan, Makro Iktisat, Tkinci Sayfa Yayinevi, Istanbul 2010, s.41.
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sonunda Almanya'nin yasadigr deneyim (aylik fiyat artislar1 %300 civarinda) ile
Macaristan'in Ikinci Diinya Savasi'dan sonra yasadig1 deneyim (aylik fiyat artislari %2000
civarinda) bu konudaki en klasik orneklerdir. Hiperenflayona yol agan iki temel sebep
Vard1r64;

v/ Para arzini, asirt kamusal harcamalarin finansmanini saglamak amaciyla
ekonominin tiiretken kapasitesinin lizerinde arttirmaktir. Bu duruma ozellikle
savas ve dogal afetler gibi ortamlarda rastlamak miimkiindiir. Ekonominin tiretken
kapasitesini agan para arzi artiglari, fiyat artiglarini hizlandirir.

v/ Para arzinin sirekli artmasi, fiyat artislarinin siirekli olacagi yoniindeki
beklentileri kuvvetlendirir. Fiyat artiglarinin siirekli olacagi beklentisi, parasal
ankeslerin harcama siirecine kanalize olmasina, dolayisiyla paranin dolasim
hizinin artmasina yol agar. Paranin dolagim hizinin artmasi enflasyonu arttirir.
Fiyatlarin ¢ok hizli1 ve biiyiilk boyutlarda artmasi nedeniyle bireyler ellerindeki
biitiin fonlar1 kisa siirede harcamaya calisirlar. Hiperenflasyon sorununa ¢6ziim

olarak, parasal genislemenin durdurulmasi 6nerilmektedir.
1.2.2.4.5. Kronik Enflasyon

Ekonomide goriilen uzun siireli ve yiiksek oranli enflasyona kronik enflasyon adi
verilir. Kronik enflasyonun yasandigi iilkelerde, enflasyonla birlikte yasamayi 6grenen
bireyler, tipki gecmis donemlerde oldugu gibi, gelecek donemler boyunca da fiyatlarin
belirli bir oranda ylikselecegini tahmin ederler ve beklentilerini buna goére olustururlar.
Sozlesme yaparlarken de, bu beklentilerini hesaba katarak enflasyonu sodzlesmenin

imzalandig1 dénemdeki diizeyinde dondurmay1 amaclarlar®.

Kronik enflasyon, ozellikle ekonomideki belli basli yapisal sorunlar nedeniyle
yasanan ve enflasyonu ekonominin isleyisinde dogal bir ¢ark haline getiren bir enflasyon
cesididir. Kronik enflasyona yol acan etmenler, ekonomide toplam talep toplam arz
dengesini etkileyebilecek nitelikte olan kalic1 durumlardir. Bunun yani sira, ekonomide

toplam talebi degistiren maliye ve para politikas1 gibi iktisadi politikalar, kisilerin ve

6 Osman Z. Orhan, Seyfettin Erdogan, Para Politikasi..., s.270-271.
% Nilsen Altintas, “Hiperenflasyon Olgusu”, Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, S.7, C.12, Ankara 2000,
s.57.
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firmalarin  bekleyisleri ve diger baz1 tesadiifi etkiler, kronik enflasyona yol

acabilmektedir®.
1.2.3. Enflasyonun Ekonomik Etkileri

Enflasyonun bir {lilke ekonomisi {izerinde 6nemli etkileri vardir. Bu etkiler kendisini
gelir dagilimi, tasarruf ve yatirimlar, 6demeler dengesi ve kaynak dagilimi {izerinde

gostermektedir.
1.2.3.1. Gelir Dagilim Uzerindeki Etkisi

Toplumun geliri enflasyonla ayni oranda artarsa, ekonomide enflasyon yaganmaz.
Enflasyon oran1 %7 iken toplumun geliri de %7 oraninda artarsa, enflasyon gelir dagilimi
iizerinde olumsuz bir etki gerceklestirmez. Ancak enflasyon oranlar1 %7 artarken toplumun
geliri %7°nin altinda artis gosterirse enflasyon gelir dagilimin1 olumsuz yodnde
etkileyecektir. Toplumda sendikali isci, serbest meslek erbabi ve igverenler gibi gelirlerinin
satin alma giiclinii enflasyona kars1 koruyabilen bir kesim bulunurken, diger yandan
memur, is¢i ve emekli gibi, gelirlerinin satin alma giiciinli enflasyona kars1 koruyamayan
sabit gelirli kesimler de bulunmaktadir. Memur, is¢i ve emekli gibi sabit gelirli kesimler,
fiyat artislar1 karsisinda gelirlerini arttirma imkanina sahip olmadiklar i¢in, enflasyondan
en fazla zarar goren kisilerdir. Buna karsilik, sendikali is¢iler toplu is goriismeleri yoluyla,
serbest meslek ve isverenler ise iirettikleri mal ve hizmetlerin fiyatlarina enflasyon
oranindan daha yiliksek oranda zam yapmak suretiyle kendilerini enflasyonun olumsuz

tesirlerinden korurlar®’.
1.2.3.2. Tasarruf ve Yatirnmlar Uzerindeki EtKkisi

Enflasyonun tasarruflar iizerindeki etkisi diisiik gelirli gruplar, orta gelirli gruplar ve
yiiksek gelirli gruplar bakimindan farklilik gésterir. Tasarruflarin faiz elde etmek amaciyla
degerlendirilebilmesi i¢in, faiz oraninin enflasyon oranindan yiliksek olmasi gerekir. Aksi
takdirde kimse parasini faize yatirmak istemez. Reel faiz orani, nominal faiz orani ile
enflasyon orani arasindaki farktir. Reel faiz oranlan yiikseldik¢e yatirimlar azalir. Faiz

oranlarinin yiikselmesi tiiketici kredilerinin maliyetlerini ylikseltir. Faiz oranlarinin

66 Oguzhan Ardi¢, Makro fk_tisat, s.201-202.
7 Ersan Bocutoglu, Makro Iktisat Teoriler ve Politikalar, Murathan Yayinevi, Trabzon 2012, 5.96.
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yiikselmesi ekonomide talep daralmasina neden olur. Talepte azalma toplam harcamalari

azaltir. Yabanci sermaye, yiiksek enflasyon yasanan iilkelerde yatirim yapmak istemez®®.
1.2.3.3. Odemeler Dengesi Uzerindeki Etkisi

Enflasyon yurti¢inde {iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarinin yiikselmesine neden
olur. Doviz kurlarinda gerekli ayarlamalar yapilmadigi takdirde ihracati azaltmak ve
ithalat1 artirmak suretiyle enflasyon, ddemeler bilancosu agigin1 daha da biiyiitmektedir. i¢
fiyatlarin dig fiyatlardan daha hizli artmasi ihracati azaltir, ithalati arttirir. Enflasyon
nedeniyle iilke igerisinde {iretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarinin artmasi ihracati
azaltmaktadir. Ithal mallarin kullanim1 daha cazip hale gelmektedir. Azgelismis iilkelerde
daha ¢ok goriilen gosteris tiiketimi 6demeler bilancosu agigini arttirmaktadir. Dis ticaret,
modern tiiketim kaliplarinin tiim diinya {ilkelerinde hizla yayilmasina yol a¢maktadir.
Yiiksek enflasyonun yasandigi iilkelerde ihracat gelirlerinin azaldigi ve biiyiime hizinin
distiigli  yillarda dahi gosteris tiikketimi nedeniyle lilks mallara yonelik ithalat
harcamalarinin arttig1 gézlemlenmistir. Ozellikle ulusal paranin asir1 degerlendigi yillarda
ithalatin ucuzlamasi, gelir esnekligi yiiksek liiks tiiketim mallar ithalinde artisa neden
olmaktadir. Tiiketim tercihlerinde yabanci mallar yoniinde bir degisiklik olmasi
durumunda 6demeler bilancosu siirekli agik vermekte ve doviz rezervleri hizla erimektedir.

Bu durumun sonucu olarak 6demeler bilan¢osu a¢1g1 daha da biiyiimektedir®.
1.2.3.4. Kaynak Dagihm Uzerindeki Etkisi

Enflasyonun ilk anda firmalarin nominal satig gelirlerini arttirdigr i¢in, firmalarin
elde ettigi nominal karlar1 iizerinde olumlu katki yaptig1 sanilmaktadir. Ancak iiretim
siirecinde goriilen maliyet artiglari, satig fiyatlarina yansitildiginda karlarda artis
yasanmadig1 goriilmektedir. Enflasyon nominal kar1 yliksek gibi gostererek, firmanin reel
sermayesinin eksilmesine neden olmaktadir. Enflasyonist donemlerde maliyet hesabi
yapmak giiclesecegi i¢in girisimcilerin gelecege yonelik dogru beklentiler olusturmasi ve
etkin kaynak dagilimini gergeklestirmesi zorlagmaktadir. Enflasyon nedeniyle iiretim
faktorlerinin  iiretim sonucunda elde edecekleri gelirlerin ne olacagi konusunda
belirsizliklerin ~ yasanmasi,  firmalarin  ileriye  yonelik  iretim  planlarim

belirsizlestirmektedir. Enflasyonist donemlerde spekiilatif yatirimlar artmaktadir. Piyasanin

% Ibid, 5.96-97.
% Nazim Oztiirk, Para Banka Kredi, s.346.
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rekabet kosullar1 gelir ve servet yoniinden iistiin durumda olan kisi ve firmalar lehine
islemektedir. Boylece, toplumun kit kaynaklari likks tiiketim mallarimimn {retimine
ayrilmaktadir. Fiyatlar genel diizeyinde yasanan hizli artiglar nedeniyle, firmalar tarafindan
ayrilan amortisman paylar1 yatirimlar1 Kkarsilayamayacak diizeyde kiiciilmektedir. Ig
kaynaklar da yetersiz kaldigindan firmalar birlesme yoluna gidebilmektedir. Bu durum

firmalarim belli ellerde toplanmasini kolaylastirarak tekellesmelere neden olmaktadir™.

Enflasyonun gelir dagilimi, yatirim ve tasarruflar, 6demeler bilangcosu dengesi ve
kaynak dagilimi {izerinde yaratmis oldugu etkilerin yaninda diger birgok olumsuz etkisi
daha mevcuttur. Enflasyonun ekonomi iizerindeki diger olumsuz etkilerini su sekilde
siralamak miimkiindiir’' ;

v’ Enflasyonist ortamda bir ekonomide fiyat mekanizmesi yol gosterici islevi

kaybeder.

v’ Enflasyon finansal sektoriin islevlerini saglikli bir sekilde yerine getirememesine

neden olur.

v Yiksek ve istikrarsiz bir fiyat diizeyi ya da enflasyon orani ekonomide

belirsizlikleri artirir.

v’ Enflasyon oranlarinin yiiksek seviyelere ulsamasi uzun donemde ekonomik

bliylimeyi olumsuz yonde etkiler.

v Yiiksek enflasyon oranlar1 finansal sektoriin yaninda emek sektoriiniide

etkileyerek s6zlesmelerin daha kisa siireli yapilmasina neden olur.

v' Yiiksek oranli enflasyon bir ekonomide vergi bozulmalarina neden olur.

v' Enflasyonist bir ortam hiikiimetlerin uyguladigi ekonomi politikalarinin sik sik

degismesine neden olur.

" Ibid, s.351.
"t Osman Z. Orhan, Seyfettin Erdogan, Para Politikasi..., s.268-274.



IKINCi BOLUM

TURKIYE’DE BIREYSEL KREDILERIN VE ENFLASYONUN
TARIHSEL GELISIiMIi

Calismanin bu bdliimiinde Tiirkiye ekonomisinde bireysel kredilerin ve onu
olusturan konut kredileri, ihtiyac¢ kredileri, tasit kredileri ve bireysel kredi kartlarinin ve
enflasyonun tarihsel gelisim siireci, ¢esitli alt donemler altinda incelenmeye calisilacaktir.
Alt donemlerin belirlenmesinde Tiirkiye ve diinyada meydana gelen ekonomik gelismeler

belirleyici olmustur.
2.1. TURKIYE’DE BIiREYSEL KREDILERIN TARIHSEL GELIiSiMIi

Tirkiye Cumbhuriyeti’nde finansal yap1 1980 yilinda uygulamaya konulan ve 24
Ocak Kararlar1 olarak da bilinen kararlarla birlikte ekonomik anlamda 6nemli degisimler
yasamistir. 24 Ocak Kararlar1 Tiirkiye ekonomisini digsa kapali ve korumaci bir ekonomi
konumundan, disa agik ve daha liberal bir ekonomi konumuna getirmistir. Bu degisim
finansal sistem i¢inde yer alan bankalarin ve bankalar tarafindan kullandirilan bireysel
kredilerin yapisinda dnemli degisimlere neden olmustur. Bu nedenden dolay1 Tiirkiye’de
bireysel kredilerin tarihsel gelisimini 1980 6ncesi donem ve 1980 sonrast donem olmak

tizere iki alt doneme ayirarak incelemek miimkiindiir.
2.1.1. 1980 Oncesi Dénem

Diinyada bankacilik hizmetlerinin ilk olarak ortaya c¢ikist Siimer ve Babil
medeniyetlerine kadar uzanmaktadir. Siimer ve Babiller doneminde bankacilik
faaliyetlerine yonelik olarak ilk gelismeler dini yapilarin etrafinda, rahiplerin yardimlari ve
aracilik etmeleriyle baslamistir. Servetlerini baskalarindan korumak isteyenler, dini
yapilarin ve rahiplerin giivenilirliginden faydalanarak servetlerini bu dini yapilara emanet
etmislerdir. M.O. 3500°de Siimerlerde “Maket” olarak adlandirilan bu dini yapilar, tarihte

bilinen ilk banka niteligi tasiyan kurumlardir. Maket’in rahipleri, daha sonraki dénemde
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odenmek tlizere hammadde, arag, gere¢ alimi i¢in ciftgilere borg vererek, ilk bor¢ veren

kisiler olmuslardir'.

Babil’in altinc1 krali olan Hammurabi’nin yasalarinda bankacilik ve hizmetleri (kredi
verme, mevduat toplama, komisyon soOzlesmesi gibi) ile ilgili bir¢cok hiikiim
bulunmaktadir. Kredilerle ilgili ilk islemlere Babil uygarligina ait belgeler arasinda yer

alan kil levhalardan bazilari iizerideki senetlerde rastlanmaktadir?.

Stimer ve Babil medeniyetlerinden sonra eski Misir, Yunan ve Roma’da da
bankacilik ve bankacilik islemleriyle ugrasan kurumlar varolmustur. Dordiincii yiizyil
takiben Roma Imparatorlugu’nun yikilmasindan sonra Bat1’da o zamana kadar kaydedilen
gelismeler de kaybolmustur. Dogu’da ise Bizans Imparatorlugu’nda Roma Kanunlarinin
yeninden diizenlenmesi ve devlet maliyesinin esash bir sekilde 1slah edilmesinden sonra

bankacilikta 6nemli gelismeler yasanm1§t1r3.

Hagli Seferleri esnasinda gelisimini siirdiiren bankacilik hizmetleri, yeni deniz
yollarinin bulunmasi, bdylelikle ticaretin kiiresel bir boyut kazanmasiyla onbesinci yiizyil
sonlarindan itibaren, onaltinct ve onyedinci yiizyll boyunca yeni ufuklara yonelmis,
ozellikle Floransa, Venedik, Cenova gibi Italyan kentlerinde ¢ok onemli asamalar
katetmistir’. Stimerliler ve Babillilerden itibaren onsekizinci yiizyilin ikinci yarisina kadar
bankacilik ve hizmetleri alaninda katedilen bu mesafeler, diinya finansal piyasalarinda ilkel

ya da geleneksel bankaciligin gelisimini temsil etmektedir.

Diinyada modern bankaciligin gelisimi ise ABD’de 1782’de Kuzey Amerika’da
kurulan Bank of North America ile baslamistir. Bu banka, ABD’nin bagimsizlik savasini
finanse etmis ve sagladig1 basar1 sayesinde bagka bankalar da faaliyete gecerek, ABD’de
de bankacilik sektoriiniin temelleri atilmistir. 1791°de hem 6zel, hem de kamu ve MB
niteligini tagiyan Bank of The United Stated kurulmustur. 1907°de bankacilik sistemi ABD
Merkez Bankasi (Federal Reserve-FED) ile olgunluga ulasmis ve modern bankaciligin

altyapisi olusmustur”.

' Nurhan Aydin, “Diinya’da ve Tiirkiye’de Modern Bankaciligin Gelisimi”, Bankacilik ve Sigortacihiga
Giris, Editorler; Metin Toprak ve Metin Coskun, T.C. Anadolu Universitesi Yaymi No:2478, A¢ikdgretim
Fakiiltesi Yayinit No:1449, Eskisehir 2012, s.53.

? Mehmet Takan, Melek Acar Boyacioglu, Bankacilik Teori, Uygulama ve Yéontem, 6. Basim, Nobel
Akademik Yaymecilik Egitim Danigmanlik, Ankara 2013, s.3.

* Tezer Ogal, Omer Faruk Colak, Finansal Sitem ve Bankalar, Nobel Yayin Dagitim, Ankara Kasim-1999,
s.14-15.

* Mehmet Takan, Melek Acar Boyacioglu, Bankacilik Teori..., s.3.

> Nurhan Aydin, “Diinya’da ve Tiirkiye’de...”, s.54.
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Modern bankaciligin zeminin olusturulmasindan sonra ticari bankalarin ABD’de ilk
bireysel kredi uygulamasi, 1928’de National City Bank of New Y ork’un kisisel bor¢ birimi
kurarak kisisel kredi vermesiyle baslamistir. Bununla birlikte ticari bankacilik alaninda
bireysel kredilere yonelim 1950’lerden sonra hiz kazanmistir. Yeni gelisen teknoloji ve
iletisim arag ve gereglerine sahip olma gereksinimi, bireysel kredilerin kullaniminda
onemli oranda artisa neden olmustur. Ikinci Diinya Savasi sonrasi bireysel kredilerin %60-

70’1 tasit kredisi olarak alinmis ve otomobil aliminda kullanilmustir®,

Diinyada bankacilik ve hizmetlerinin tarihsel gelisimi cok eskilere dayanmasina
ragmen, Tiirkiye’de bankacilik ve hizmetlerinin gegmisi ¢ok eskilere dayanmamaktadir.
Tanzimat dénemine kadar Osmanli Imparatorlugu’nda banka ya da benzeri bir kurum
mevcut degildir. Bunun temelde iki nedeni vardir. Bunlardan birincisi, Tirkler’in
genellikle askerlik ve yoneticilik gibi islerle ugragmalarina karsin ticaret, sarraflik ve
bankacilik gibi isleri Tiirk ve Miisliman olmayan halka birakmalaridir. Ikincisi ise
Osmanlt ekonomisinin Bat1 Avrupa’da ortaya ¢ikan Sanayi Devrimi’ne ayak

uyduramayarak, kapal1 bir ekonomik yapi igerisinde kalmasidir’.

Bu nedenlerden dolay1 bankacilik ve hizmetlerinde ondokuzuncu yiizyilin ortalarina
kadar bir gelisme yasanmamistir. Bankacilik alaninda ilk gelisme 1847 yilinda hiikiimetin
de yardimiyla J. Alleon ve Thedor Baltazzi adli iki galata bankeri tarafindan Istanbul
Bankasi’nin kurulmasiyla baglamistir. Bu banka 1852 yilina kadar faaliyet gostermistir.
Daha sonra 1868 yilinda Bank-1 Osman-i Sahane adi altinda Osmanli Bankasi

kurulmusturg.

Osmanli Imparatorlugu déneminde bankacilik alaninda yasanan gelismeler
Cumbhuriyet’in ilanindan sonrada devam etmistir. 1924 yilinda Atatiirk’iin girisimi ve
cabalariyla, ticarette finansman olanaklarinin genisletilmesine yonelik olarak Is Bankasi
kurulmusgtur. 1930 yilinda Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) kurulmus ve
1932 yilinda faaliyetlerine baslamistir’.

S Ozgiir Burak Kaptan, Bireysel Kredilerin Risk Ve Tiiketici Davranisi A¢isindan Analizi, T.C. Ankara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara 2011, s.4-5.

7 Orhan Kandemir, “Diinyada ve Tiirkiye’de Bankaciligin Tarihsel Gelisimi”, Bankacilik Giris ve Ilkeleri,
Beta Bastm Yayim Dagitim, 3. Baski, Istanbul 2014, s.45.

8 [lker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar Teori ve Politika, V1. Baski, Ezgi Kitabevi Yayinlari,
Bursa 1997, s.93.

? Nurhan Aydin, “Diinya’da ve Tiirkiye’de...”, 5.60-61.
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Tiirkiye ekonomisinde finansal yapi1 Cumhuriyet’in ilanindan 1980’11 yillarin baginda
uygulamaya konulan 24 Ocak Kararlari’na kadar bazi donemler hari¢ (1923—-1929 dénemin
ve 19501953 donemi) yaklasik 50 yil boyunca devlet miidahalesinin egemen oldugu ve

finansal baskilarin varoldugu bir donem yasamaistir.

Bu devlet miidahalesi ve finansal bask1 sayesinde, bu 50 yillik siire zarfinda mevduat
faizlerine iist sinir konulmus, yani faizlerin belirlenmesi devletin kontrolii altina alinmistir.
Finansal faaliyetlerden elde edilen gelirler ve finansal islemler yiiksek oranda
vergilendirilmistir. Yabanci finansal kurumlarin Tirkiye’ye girisi engellenmistir. Yabanci
kurumlarin dis finansal islemleri ve yabanci aktif tutmalar1 kisitlanmistir. Dig ticaret'® ve
ayarlanabilir sabit doviz kuru uygulamasi kapsaminda kambiyo rejiminin denetimi ve

doviz giris-cikist kontrol altinda tutulmustur' ',

Tiirkiye ekonomisinde 1980 6ncesinde hiikiimetlerin direk olarak kontrol ve denetim
mekanizmasini finansal piyasalar ilizerinde uygulamasi ve bunun sonucunda finansal
sistemin baski altinda kalmasi sistemin gelisimini engelleyerek bazi problemlerin ortaya

cikmasina sebep olmustur.

Bu olumsuz sonuglarla birlikte bu donemde bankacilik sektorii istedigi gelisimi
gosterememis ve buna bagli olarak da bankacilik hizmetleri ¢esitlendirilememistir. Bu
nedenden dolayr bu donemde bankalarin kullandig1 enstriimanlarin nicelik ve niteligi

gelistirilememis ve bireysel krediler uygulama alan1 bulamamastir.
2.1.2. 1980 Sonrasi Donem

Tiirkiye ekonomisinde, 1980 oOncesinde disa kapali ve ige doniik ithal ikameci
sanayilesme stratejisi, devletin finansal piyasalar iizerindeki diizenleyici ve denetleyici
kontrol mekanizmasi, 1973°de petrol fiyatlarinda yasanan artis ile dis ticaret hadlerinin
kotiilesmesi ve 1974’deki Kibris Baris Harekati ile katlanilmak zorunda kalinan mali
yiikiin artmasi, 1977°de baslayan ve etkisini {i¢ yil boyunca siirdiiren bir ekonomik kriz
konjonktiiriiniin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamistir. Tiirkiye ekonomisinde 1977°de

baslayan iktisadi kriz konjonktiiriine kars1'? 1978 ve 1979°da alinan istikrar tedbirlerinin

"% Suna Oksay, “Finansal Piyasalarda Yeni Yasal Diizenlemeler (Re-regiilasyon) Ihtiyaci ve Tiirk Finans
Sistemi”, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Oneri Dergisi, Istanbul, Haziran 2000, s.2.

" Ersan Sever, Finans, Dig Ticaret ve Biiyiime Iliskisi: Tirkiye Analizi, Cizgi Kitabevi, Konya 2009, s.174.

12 Ugur Selguk Akalin, Uc¢ Dénem Ug Ekonomi, Onsoz Basim Yayincilik, Istanbul 2006, s. 172.
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basarisiz olmasi lizerine, kriz ortaminin tekrar istikrara kavusturulmasi i¢in 1980’de 24

Ocak Kararlar1 yiiriirliige konulmustur.

Tiirkiye ekonomisinde 1980 yilinda uygulamaya konulan bu 24 Ocak Kararlari, 1980
sonrasi finansal sistemin sekillenmesine dnemli katkilar saglamistir. Uygulamaya konulan
bu kararlarla birlikte finansal yapi iizerindeki baskilar ortadan kaldirilmis ve finansal
sistemde Onemli bir donlisim yasanmistir. Baska bir ifade ile bu kararlar ile birlikte
finansal piyasalarda kontrol, denetim ve baskinin varoldugu bir donem kapanirken,

finansal piyasalarin daha serbest oldugu yeni bir donem baslamistir.
2.1.2.1. 1980-1994 Dénemi

Tirkiye ekonomisinde 1980 oncesi donemde finansal piyasalar; mevduat ve borg
verme faizi lizerine konulan st smirlar ve negatif reel faiz hadleri, kredi tayimnlamasi ve
oncelikli sektorlere saglanan siibvansiyonlu krediler, finansal gelirler ve islemlerin yiiksek
oranda vergilendirilmesi, yiiksek rezerv ve likidite oranlar1 ve yiiksek aracilik maliyetleri,
bankalar ve finansal olmayan kesim arasinda i¢ i¢ce ge¢mis ortakliklarin ¢oklugu, finansal
olmayan sirketlerin dogrudan borg¢ senedi ve hisse senedi yoluyla finansmana bagvurmak
yerine banka kredilerine agirlik vermeleri, yabanci bankalarin yurti¢i piyasalara girisine
engel konulmasi, dis finansal islemlere ve yabanci aktif tutmaya kisitlamalar getirilmesi

yoluyla baski ve denetim altinda tutulmaktayd:'.

Bu baski ve denetimden dolay1r 1980 oncesi donemde finansal piyasalar ve finansal
piyasalarin aktorleri olan bankalar ve onlarin sundugu hizmetler yeterince gelisememis ve
cesitlilik gésterememistir. Boyle bir ortamda 1970’11 yillarin sonunda ortaya ¢ikan krizin
1980 yilma gelindiginde her gecen giin derinlesmesi yeni bir istikrar programinin
gerekliligini ortaya koymus ve bunun iizerine 1980 yilinda 24 Ocak Kararlar1 uygulamaya

konulmustur.

Tiirkiye ekonomisi, uygulamaya konulan 24 Ocak Kararlar1 ile birlikte yeni bir
doneme girmistir. Bu kararlarin temel amaci kisa vadede o giinlin ekonomik problemlerine
¢Oziim bulmak, uzun vadede ise ckonomide devlet miidahalesi, denetimi ve baskisini en

aza indirerek piyasa ekonomisine iglerlik kazandirmaktir.

'3 Metin Toprak, Tiirkiye Ekonomisinde Yapisal Déniigiimler (1980-1995), Turhan Kitabevi, Ankara 1996,
s.71.
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Kisa ve uzun vadeli amaglara ulagabilmek i¢in 24 Ocak Karalar1 alinmistir. Alinan
bu kararlarM;

v" Para arzinin daraltilmasi,

v' Faizlerin serbest piyasada belirlenmesi,

v" TL’nin degerinin disiiriilerek devaliie edilmesi,

v" Kamu harcamalarinin kisilmasi ve biitge ag¢iginin azaltilmast,

v KiT’lerin agiklarini kapatmasi igin iirettigi iiriinlere, zam yapma yetkisinin

verilmesi,

v’ Siibvansiyonlarin azaltilmasi,

v’ Fiyat kontrollerine sinirlamalar getirilmesi,

v" Esnek kur ve bunun yaninda giinliik doviz kuru uygulamasina gegilmesi,

v’ Yabanci sermaye giriginin hizlandirilmast igin gerekli 6nlemlerin alinmasi ve

v ihracata dayal1 sanayilesme stratejisinin 6zendirilmesi ve ihracata siirekli destek

verilmesine yonelik politikalardan olusmaktadir.

24 Ocak Kararlar1 kapsaminda uygulamaya konulan bu politikalar sayesinde finansal
piyasalar tiizerinde baz1 reformlar gerceklestirilmistir. Gergeklestirilen reformlar
kapsaminda;

v 1 Temmuz 1980 tarihinde kredi faizleri serbest birakilmis ve vadeli tasarruf

mevduatindaki faiz serbestisi genisletilmisls,

v/ 1982’de Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)'®, 1983°de Tasarruf Mevduati Sigorta

Fonu (TMSF)"’, 1984’de Kamu Ortaklig1 Idaresi ve 1986 Istanbul Menkul Kiymetler

Borsast (IMKB) kurulmus'®,

v 1983°de yiiriirliige giren Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu (TPKK)

Hakkinda 28 Sayili Karar ve 1984°de yiiriirliige giren TPKK Hakkinda 30 Sayili

Karar’la, Tirkiye’de uygulanmakta olan kambiyo rejimi 6nemli dlgiide liberalize

14 Ering Tokgdz, Tiirkiye nin Iktisadi Gelisme Tarihi (1914-2004), 7. Baski, 1maj Yayinevi, Ankara 2004,
$.204-205.

5 Oztin Akgiic, Ekonomide Gergegi Arayis, Birinci Basim, Baglam Yayinlari, Yayin No:35, Istanbul 1991,
s.246.

' Diiriye Toprak, “5018 Sayili Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu'nun 24 Ocak 1980 Kararlari
Isiginda Degerlendirilmesi”, Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi,
Y.2008, C.13, S.2, Isparta 2008, s.318. '

'" Selami Er, Devletin Bankacilik Sektériinde Diizenleyici Denetleyici Rolii ve Tiirkive Uygulamast, Istanbul,
Istanbul Ticaret Odast, Yayin No:2009-34, 2009, s.138.

'8 Suna Oksay, “Finansal Piyasalarda Yeni...”, s.3.
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edilmis ve ticari bankalara kambiyo islemlerinde MB’nin ilan ettigi kurlarin disinda
bir kur uygulayabilme imkani saglanmis'’ ve
v 11 Agustos 1989 tarihinde TPKK Hakkindaki 32 Sayili Karar ile sermaye

hareketlerine tam serbestlik getirilmistir™.

Gergeklestirilen reformlar sayesinde Tiirkiye ekonomisinde finansal piyasalarda
denetim ve baski ortadan kaldirilirken, finansal piyasalar daha serbest bir yapiya
kavusmugstur. Bu serbestlik 1980 sonras1 donemde finansal piyasalarin 6nemli bir aktorii
olan bankalar1 ve onlarin hizmetlerini 6nemli 6l¢giide etkilemis ve bankacilik sektdriiniin ve

hizmetlerinin gelisimine 6nemli katki saglamistir.

Bu donemde finansal piyasalarda yasanan serbestlikle birlikte, bankacilik sektoriiniin
hizmet c¢esitliligi artmistir. Boyle bir ortamda bankalarin kredi portfoylerini ¢esitlendirmek
istemeleri, ticari kredilerde karsilastiklar1 sorunlar ve bireysel kredilerin kendileri i¢in daha

verimli olacagin diisiinmeleri bireysel kredilerin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamistir'.

Bunun iizerine Tiirkiye ekonomisinde bireysel kredi ilk defa, Temmuz 1988’de Yapi
Kredi Bankasi tarafindan uygulamaya konulmustur. Bu bankay1 daha sonraki donemlerde
Tébank, Garanti Bankasi, Emlak Bankasi, Is Bankasi, Halk Bankasi, Vakiflar Bankas1 ve
Pamukbank izlemistir’”. Bireysel kredi kullandiran banka sayisi 1990’11 yillarin basindan
itibaren bankalarin geneline yayilmis ve krediler i¢inde bireysel kredilerin aldig1 pay artis

gostermistir.

Yine 1990’11 yillarin basinda bankalar, kaynaklarinin biiyiik bir kismini devlet tahvili
ve hazine bonolarina ydneltmis, bankalarin menkul kiymetler stoklari, yiiksek getirili
devlet menkul kiymetleri nedeniyle mutlak ve oransal olarak artis gostermistir. Doviz ve
sermaye hareketlerinin serbestlesmesi sonucunda yurtdisindan saglanan fonlarla bankalarin
varlik ve kaynak yapilarinda yabanci fonlarin agirligi 6nemli hale gelmistir. Bu donemde
yasanan bu gelismeler bankacilik sektoriinii, i¢ ve dig soklara karsi oldukca hassas ve

kirillgan hale getirmistir. 1994 yilina gelindiginde ekonomide istikrarin saglanamamasi

19 Kirsad Arat, Tiirkiye'de Optimum Doéviz Kuru Rejimi Se¢imi ve Doviz Kurlarindan Fiyatlara Gegis
Etkisinin Incelenmesi, Ankara, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Dis Iligkiler Genel Midirliigi, 2003,
s.39.

* Ering Yeldan, “Tiirkiye Ekonomisi’nde Dis Bor¢ Sorunu ve Kalkinma Stratejileri A¢isindan Analizi”,
Ca.l'z§ma ve Toplum, Istanbul, 2004/1, s.11-12. '

! Oztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, Genisletilmis 5. Bask1, Avciol Basim Yayin, Istanbul
1991, s.232.

2 Evcan Uzunlar, “Tiiketici Kredileri ve Bankalardaki Uygulama®, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi, Cilt:8, Say1:3-4, Erzurum 1990, s.72.
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sonucunda 6nemli bir kriz yasanm1$t1r23. Bu krizi ortadan kaldirmak ve ekonomide yeniden
bir istikrar ortami saglamak amaciyla 1994 tarthinde 5 Nisan Kararlar1 uygulamaya
konulmus, uygulamaya konulan bu kararlar da yeni bir donemin baslamasina zemin

hazirlamistir.
2.1.2.2. 1994-2001 Donemi

Tiirkiye ekonomisinde krizin yasandigi 1994 yili bankacilik sektorii ve finansal
sektor i¢in risklerin zararla sonuclandigi bir yil olmustur. Faiz oranlart ¢ok yliksek
seviyelere yiikselmis ve TL yabanci paralar karsisinda asir1 deger kaybetmistir. Yasanan
kriz sonucunda 6nemli kayiplar yasanmis ve bunun sonucunda bazi bankalar tasfiye
edilmistir. 1994 Krizi sonrasi bankacilik sektoriine kars1 azalan giivenin tekrar kazanilmasi
amaciyla, tasarruf mevduatlar1 %100 devlet garantisi altina alinmistir. Kriz sonrasi tasarruf
sahiplerinin haklarin1 ve bankalarin diizenli bir sekilde caligmasini riske sokabilecek ve
ekonomide Onemli zararlar dogurabilecek her tiirlii islem ve uygulamalari onleyecek,
finansal piyasalarin etkin bir sekilde caligmasim1 saglayacak bir kuruma ihtiyag
duyulmustur. Bunun iizerine 1999’da Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
(BDDK) kurulmustur. Bu Kurul 2000 yilinda tasarruf sahiplerinin haklarini korumak ve
bankacilik sisteminin giiven ve istikrarina katkida bulunmak amaciyla tasarruf mevduatini
ve katilim fonlarim1 sigortalamak, kendisine devredilen bankalar1 ve varliklart en uygun
sekilde yonetmek iizere olusturulan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) ile birlikte
faaliyete baslamistir. Bankacilik ve finans sektoriinde bazi gelismeler yasanmasina karsin,
2000 yilinin basma gelindiginde bazi yapisal sorunlar i¢in alinan onlemlerin gecikmesi,
enflasyonun yiiksek seviyelere ulagsmasi ve i¢ talebin kontrol altina alinamamasi sonucunda
ekonomik yap1 bozulmaya baslamistir. 2000 yilinin Kasim ayinda bankacilik sektorii ciddi
bir krizle kars1 karsiya kalmistir. Bu krize neden olan sorunlarin 2001 yilinda daha da
agirlagsmasi sonucunda, Kasim 2000 Krizi daha da derinlesmis ve 2001 yilinin Subat ayina
gelindiginde Tirkiye’de agir ekonomik sonuglara yol agan Subat 2001 Krizi ortaya
cikmistir. Bu kriz sonucunda doviz kurlar1 ve faiz oranlar1 ciddi bir sekilde yiikselirken

bankacilik sektorii yaklasik olarak 6zkaynaklarinin %77sini kaybetmistir™*.

Bu donemde ekonomide ve buna bagli olarak bankacilik sektdriinde yasanan

gelismelere bagl olarak bireysel kredilerde ve bireysel kredi kullanan kisilerin sayisinda

 Nurhan Aydin, “Diinya’da ve Tiirkiye’de...”, 5.68.
* Ibid, 5.68-69.
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onemli gelismeler yasanmistir. Yasanan bu gelismeleri tablo 2.1 yardimiyla incelemek

mumkuindiir.

Tablo 2.1. Tiirkiye Ekonomisinde Bireysel Kredilerin Gelisimi (Milyon TL)

Yillar Aciklama Tasit | Konut ihtiya(; Diger Toplam
Kredi Kullanan Kisi Sayist | 176.428 | 17.659 - 1.043.989 | 1.238.076
1997 | Kullanilan Kredi Miktar1 340 40 -—- 220 600
Kredi Kullanan Kisi Sayist | 158.397 | 18.592 - 1.701.473 | 1.878.462
1998 | Kullanilan Kredi Miktar1 470 69 -—- 641 1.180
Kredi Kullanan Kisi Sayist | 111.471 | 10.586 - 1.362.026 | 1.484.083
1999 | Kullanilan Kredi Miktar1 447 47 --- 755 1.249
Kredi Kullanan Kisi Sayis1 | 352.857 | 58.615 -—- 2.399.188 | 2.810.660
2000 | Kullanilan Kredi Miktar1 2.340 673 - 2.675 5.687
Kredi Kullanan Kisi Sayis1 | 47.108 | 2.911 - 817.014 | 867.033
2001 | Kullanilan Kredi Miktar1 286 48 -—- 813 1.147

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Tiiketici Kredileri ve Konut Kredileri Konsolide Raporu 1997-
2014, May1s-2015.

Bu doénemde 1997 yilindan 2000 yilina kadar toplam bireysel kredilerde siirekli bir
artis yasanmistir. Bu artis 2000 yilinin sonunda yasanan krizle birlikte, 2001 yilinda
yaklasik olarak %500 oraninda bir azalis gostermistir. Bireysel kredi kullanan kisi
sayisinda 1997 ve 1998 yilinda artig yasanirken 1999 yilinda bu say1 azalmis, 2000 yilinda
tekrar bireysel kredi kullananlarin sayis1 artarken, yine 2000 yilinin sonunda yaganan krizin

etkisiyle bu say1 ciddi bir diislis gostermistir.

Bireysel kredilerin alt bilesenlerinde de benzer gelismeler yasanmstir. Tasit ve konut
kredileri 1997 ve 1998 yilinda artis gosterirken, Marmara Depremi’nin yasandigi 1999°da
azalmig, 2000 yilinda tekrar artis gostermistir. 2000 yilinin sonunda yasanan krizin
etkisiyle bu krediler ciddi anlamda daralmistir. Kredi kullanan kisi sayinda da benzer

gelismeler yasanmastir.
2.1.2.3. 2001 Sonras1 Donem

Subat 2001 Krizinden sonra ekonomiyi tekrar istikrara kavusturmak ve yapisal
reformlar1 gerceklestirmek amaciyla 2001 yilinda, Giiclii Ekonomiye Gegis Programi

(GEGP) yiirtirliige konulmustur.

Bu amaglara ulagmak i¢in uygulamaya konulan GEGP’nin bankacilik ve finans
sektorii ile ilgili temel ilkesi, bankacilik sektdriinde, kamu ve TMSF biinyesindeki bankalar

basta olmak iizere hizli ve genis kapsamli yeniden yapilandirmayr gergeklestirmek,
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boylece bankacilik sektorii ile reel sektor arasinda saglikli bir iliski kurmaktir. Bu iliskinin
kurulmas1 i¢in mali sektdriin yeniden yapilandirilmasina yonelik olarak, bankalar
kanununda bazi yasal degisiklikler ve merkez bankasinin daha gii¢lii ve bagimsiz bir
yapiya kavusmasi i¢in merkez bankasmin yasasinda énemli degisiklikler yapilmustir™.
Merkez bankasinin yasasinda yapilan degisikliklerde merkez bankasinin temel amaci, fiyat
istikrarini saglamak olarak belirlenmistir. Bu yapilan degisikliklere ek olarak yine GEGP
kapsaminda mali sektoriin yeniden yapilandirilmasini saglamak amaciyla TL’nin daha
cazip hale getirilmesine ve yabanci doviz tevdiat hesaplarinin azaltilmasina yonelik olarak

diizenlemeler yapilmistir™.

Subat 2001 Krizinden sonra uygulamaya konulan GEGP kapsaminda alinan kararlar
ve finans sektoriinde gergeklestirilen yasal diizenlemeler 2001 sonrast doneme damgasini
vurmustur. Bu yasal diizenlemelerle finans sektoriinde bir yeniden yapilanma sereci
yasanmis ve bu yeniden yapilanma ile birlikte bankacilik ve finans sektorii daha gii¢lii bir
yapiya kavusmustur. Siirecte bireysel kredilerde meydana gelen gelisimi tablo 2.2

yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Tablo 2.2. Tiirkiye Ekonomisinde Bireysel Kredilerin Gelisimi (Milyon TL)

e . Bireysel Kredi Toplam Bireysel
Yillar Tasit Konut Ihtiyac Kyar tlart pKre dilery
2002-Arahk | 472,25 | 266,15 - 4335,18 1973,11
2003 495,69 | 240,79 - 5150,93 224446
2004 3359,31| 1458,53 - 8844,03 9584,20
2005 4817,08| 4767,68 | 6669,18 15099,75 17970,14
2006 6905,98 | 19209,70 | 12099,59 18948,79 40125,01
2007 5916,88 | 24191,15 | 18719,69 23237,10 51300,78
2008 5763,41| 34107,03 | 29588,21 29802,08 73423,52
2009 4659,47| 36401,31 | 34374,65 34331,33 80485,49
2010 4263,06 | 48167,96 | 43347,49 38741,72 102639,35
2011 6336,82 | 67143,88 | 56436,95 47729,93 148694,51
2012 7431,08 | 76207,68 | 63904,22 61551,28 175444,05
2013 8172,15| 96622,74 | 76950,68 77202,36 21696425
2014 7508,16 [ 113155,21 | 89762,34 77478,73 256424,29
2015-Mayis |6404,46|135905,73 | 154398,58 75030,72 296708,77

Not: Toplam Bireysel Krediler; tasit, konut ve ihtiyag¢ kredilerinin toplamindan olusur.

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu-BDDK verilerinden derlenmistir.

¥ . Ridvan Karluk, Cumhuriyet’in Illanindan Giiniimiize Tiirkiye Ekonomisinde Yapisal Doniigiim, Gozden
Gegirilmis 11. Baski, Beta Basim A.S., Istanbul 2007, s.449.

%6 Ekrem Erdem, Omer Sanlioglu, M. Fatih Ilgiin, Tiirkiye'de Hiikiimetlerin Makro Ekonomik Performansi
(1950-2007), Detay Yayincilik, Ankara 2009, s.328-329.
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Donemin basinda faiz oranlar1 ¢ok yiiksek oldugundan toplam bireysel krediler ve
onun alt kalemlerinde verilen kredi hacmi smirli kalmistir. Ancak daha sonra faiz
oranlarinin diismesi, toplam bireysel kredilerin her gegen giin artmasina neden olmustur.
Toplam bireysel kredilerde yasanan bu gelismenin benzeri konut kredileri, ihtiyag¢ kredileri
ve bireysel kredi kartlarinda da yasanmistir. Tasit kredilerinde de genel egilim artis
yoniinde olmasina karsin, tasit kredileri 2008 Kiiresel Finansal Krizi’nden etkilenmis ve
krizin Oncesi ve etkili oldugu donem boyunca azalis gostermistir. Ancak krizin

atlatilmasindan sonra tekrar artig egilimine ge¢mistir.

Tasit, konut ve ihtiya¢c kredilerinin toplam bireysel krediler i¢indeki pay1
incelendiginde, donemin basindan sonuna kadar toplam bireysel kredilerden en fazla pay1
ihtiya¢ kredilerinin aldig1 goriilmektedir. Donemin baginda tasit kredileri ikinci, konut
kredileri ise Tlglincli sirada iken, donemin sonuna gelindiginde son yillarda insaat
sektoriinde yasanan gelismelerin de etkisiyle siralama degismis, konut kredileri tasit

kredilerinden daha fazla pay almaya baglamistir.

GEGP’nin uygulamaya konulmasindan giinlimiize kadar gecen donemde toplam
bireysel krediler ve onun alt bilesenlerinin gelisimini ve bazi donemlerde gdstermis oldugu

dalgalanmalar1 grafik 2.1 yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Grafik 2.1. Tiirkiye Ekonomisinde Bireysel Kredilerin Gelisimi (Milyon TL)
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Kaynak: Tablo 2.2’deki verilerden tiiretilmistir.

Donemin basinda c¢ok diisiik seviyelerde olan toplam bireysel krediler ve onun alt
bilesenleri, ilk yillarinda ¢ok fazla artis egilimi gostermeseler de, daha sonraki yillarda artis
egilimini hizlandirmislardir. Bu artista bazi yillarda dalgalanmalar olsa da son on yillik

siire zarfinda sabit bir artis trendi yakalanmistir.
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2.2. TURKIYE’DE ENFLASYONUN TARIHSEL GELISiMi

Cumbhuriyet’in ilanindan gilintimiize kadar gecen donem i¢in farkli donemlerde farkli
iktisat politikalar1 uygulanmigtir. Baz1 donemlerde liberal politikalar uygulanirken bazi
donemlerde ise daha korumaci politikalar uygulanmistir. Uygulanan iktisat politikasinin
yapisinin geregine goére de para politikalar1 uygulanmistir. Yine bu para politikalari
Cumhuriyet’in kurulusundan giliniimiize kadar gecen donemde enflasyonun tarihsel
gelisiminin seyrini belirlemistir. Bu nedenden dolayr enflasyonun tarihsel gelisimi

Cumbhuriyet’ten giiniimiize kadar farkli alt donemler altinda incelenecektir.
2.2.1. 1923-1938 Donemi

Osmanli Devleti’'nin son yillar1 siirekli olarak savaslar i¢inde ge¢mistir. Bu
savaslardan dolayr Osmanli ekonomisi tam bir ¢6ziilme ve ¢okiintli i¢ine girmistir. Boyle
bir ortamda baglayan Kurtulus Savasi, iilkenin zaten sinirli olan fiziksel ve ekonomik
kaynaklarin1 son noktasina kadar kullanmistir. Bu ortami tersine c¢evirmek isteyen basta
Atatiirk ve arkadaslarinin temel amaci, yikilmig bir iilkeyi siyasal, sosyo-kiiltiirel ve
ekonomik anlamda gelisme gosteren, batiya doniik modern bir iilke konumuna

getirmekti®’.

Bu amaglara ulasmak i¢in para ve maliye politikalariin ciddi ve 6diin vermeden
uygulanmasi biiylik 6nem arz etmistir. Clink{i Cumhuriyet’in ilk yillarinda ii¢ denge hedefi
tizerinde ciddi anlamda durulmustur. Bu dengeler; biitgce denkligi, fiyat istikrar1 ve dig
ticarette denkliktir’®. Ancak Cumhuriyet idaresi kuruldugunda bu dengeleri saglayacak ve
Tiirkiye ekonomisinde para politikasini yonetecek bir merkez bankasi bulunmamaktadir.
Cumbhuriyet’in ilk kurulus yillarinda Osmanli Bankasi’na verilen ayricalik hukuken devam
etmistir. Osmanli Bankasi’nin hukuksal devamlilig1 altina bagli paranin uygulanmasini da
saglamigtir. Kurtulus Savasi yillarinda finansal anlamda ciddi sikintilar yasanmasina
ragmen, kagit para basilmamistir. Bu donemde para basilmamasinin temel nedeni Birinci
Diinya Savasi yillarinda yasanan enflasyonun tekrar yasanmasindan korkulmasidir. Bu

nedenden dolay1 bu donemde hiikiimet, para degerinin istikrarli kalmasina ¢ok fazla 6nem

" {lker Parasiz, T tirkiye Ekonomisi, Ezgi Kitabevi Yaynlari, Bursa 2004, s. 5.

* Zeynep Karacor, “Enflasyon Kiiltir ve Gelenegi: Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Bir Analiz”, Tiirkiye
Ekonomisi Makroekonomik Sorunlar ve Céziim Onerileri, Editér: Ahmet Ay, Cizgi Kitabevi Yaynlari,
Konya 2007, s.107.
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vermis ve bunu bir prestij gostergesi olarak saymistir. Bunun i¢in de para politikasi

konusunda “saglam para, istikrarli para” ilkesini benimsemistir®.

Cumhuriyet’in kurulusundan 1929 yilina kadar uygulanan bu para politikasi ilkesi
sayesinde ekonomik istikrar saglanmis ve enflasyonist siire¢ yasanmamistir. Bu olumlu
siire¢c 1929 yilinda yasanan Biiylik Buhrana kadar devam etmistir. Biiylik Buhran ve ayni
yila rastlayan dis bor¢ ddemelerinden dolayr bu olumlu siire¢ bozulmaya baslamistir.
Bozulmayla birlikte deflasyonist bir siirece girilmis ve Tiirkiye ekonomisinde fiyatlar genel
seviyesi diismeye baglamistir. Bu olumsuz gelismelerle birlikte kurulus yillarindaki liberal
politikalar terk edilmis, bunun yerine devletin sanayilesmede oncii rol listlenmeye calistig

devletci politikalara yonelinmistir*’.

Cumhuriyet’in kurulus yillarinda uygulanan ‘“saglam para, istikrarli para” para
politikasi ilkesi, 1930 yilina kadar Osmanli Bankasi tarafindan yiiriitiilmiistiir. 1930 yilina
gelindiginde yeni kurulan devletin, para politikasinda s6z sahibi olmak istemesi, kazanilan
siyasi bagimsizligin ekonomik bagimsizlikla giiclendirilmek istenmesi ve diinya ¢apinda
ulusal merkez bankalarinin kurularak para politikalarinin bagimsiz bir sekilde yiirtitiilmesi
yoniindeki egilimler sonucunda Tiirkiye’de de bir merkez bankasi kurulmasi yoniinde
caligmalara baslanmistir. Bu ¢alismalar sonucunda, 11 Haziran 1930 tarihinde 1715 sayili
Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Kanunu kabul edilmis ve bu kanunla
birlikte Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi 3 Ekim 1931 tarihinde faaliyetlerine

baslamustir’".

TCMB bu donemde fiyat istikrarini saglamak amaciyla klasik-ortodoks para
politikas1 uygulamistir. Bu politika kapsaminda Birinci Bes Yillik Sanayi Plan1 (BBYSP)
ve hatta Ikinci Bes Yillik Sanayi Plan1 (IBYSP) kapsaminda yatirim harcamalarinin ve
hazineye agilan kredilerin hizla artmis olmasina ragmen, Merkez Bankasi para basma
yoluna gitmemis, emisyon hacmini sabit tutmustur. Merkez bankasinin bu para
politikasinin yaninda hiikiimet 1937 yilinda, “Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu”

cercevesinde 12 sayili karar1 almis ve bunu savas sonuna kadar uygulamistir. Bu kararin

¥ Hiiseyin Sahin, Tiirkive Ekonomisi Tarihsel Gelisimi-Bugiinkii Durumu, Yenilenmis 9. Baski, Ezgi
Kitabevi, Bursa 2007, s.49-50.

30 Zeynep Karagor, “Enflasyon Kiiltiir...”, s.107-108.

3! Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, Enflasyon ve Fiyat Istikrari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
Idare Merkezi, Ankara 2013, s.12.
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almmasindaki amag; dis ticareti genis Ol¢iide takas ve kliring islemlerine kaydirmak ve

altin ve doviz rezervlerini korumaktir>.

Bu donemde yasanan ekonomik gelismeler ve uygulanan ekonomi politikalar1 gz
oniinde bulunduruldugunda, Tiirkiye ekonomisinde Cumhuriyet’in kurulusundan Ikinci
Diinya Savasi’nin baslangicina kadar gecen siire zarfinda enflasyonda yasanan gelismeleri

tablo 2.3 yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Tablo 2.3. Tiirkiye Ekonomisinde Tiiketici Fiyat Endeksinin Gelisimi (1923-1938)

Yillar TUFE Endeks (1469=1) TUFE Degisim (1923=1 ve 1933=1)
1923 3582 1,0000
1924 4170 1,1642
1925 4500 1,2563
1926 4574 1,2769
1927 4016 1,1212
1928 4001 1,1170
1929 4253 1,1873
1930 3918 1,0939
1931 3705 1,0343
1932 3610 1,0079
1933 3225 0,9003
1934 3175 0,8864
1935 2949 0,8230
1936 2957 0,8255
1937 3003 0,8384
1938 2991 0,8350

Kaynak: Zeynep Karagor, “Enflasyon Kiiltiir...”, 5.109-110.

Tablo 2.3 incelendiginde Tiirkiye ekonomisinde Cumhuriyet’in kurulusundan 1927
yilina kadar ¢ok sinirli da olsa enflasyon oranlariin artis gosterdigi, 1927 ve 1928 yilinda
fiyatlarin azaldigi, daha sonra 1929 yilinda yasanan krizle birlikte tekrar artis gosterdigi,
ancak daha sonra krizin yarattig1 deflasyonist etkilere bagli olarak donemin sonuna kadar

azaldig goriilmektedir.
2.2.2. 1939-1949 Donemi

Ikinci Diinya Savast 1939 yilinda baslamis, Tiirkiye savasa girmemesine ragmen
savas ekonomisinin biitiin agirligint yagamstir. Tiirkiye ekonomisi boyle bir ortamda savas
ekonomisinin yarattigi mal darligimi ortadan kaldirmak ve savasin yikiinii hafifletmek

amaciyla, devletci politikalar uygulamaya baslamistir.

32 flhan Uludag, Erisah Arican, Tiirkive Ekonomisi Teori-politika-Uygulama, Der Yayinlari, Yayin No:354,
Istanbul 2003, 5.336-337.
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Bu doénemde devlet devletci politikalar kapsaminda iiretim, tiikketim ve bu yolla da
fiyatlar1 kontrol altinda tutmak amaciyla ii¢ tane onemli yasal diizenleme yapmistir. Bu
yasal diizenlemelerden ilki 1940 yilinda ¢ikartilan Milli Koruma Kanunu’dur. Bu kanunla
birlikte devlet, ekonomi iizerinde yasak ve kontrollerini artirmustir. ikinci yasal
diizenleme ise devletin gelirlerini artirmak icin 1942 yilinda ¢ikartilan Varlik Vergisi
Kanunu’dur’*. Bu dénemde yapilan son yasal diizenleme ise 1945 yilinda cikarilan Ciftciyi
Topraklandirma Kanunu’dur™.

Bu donemde gergeklestirilen bu yasal diizenlemelerle savunma harcamalarinin
karsilanmas1 amaclanmistir. Ancak yapilan bu diizenlemeler savunma harcamalarinin
karsilanmast i¢in yeterli olmamistir. Bunun iizerine merkez bankasi kaynaklarina
bagvurulmaya baslanmig, bu dogrultuda merkez bankas1 karsiliksiz para basarak emisyon
hacmini genigletmistir. Emisyon hacminin genisletilmesinin yaninda i¢ bor¢glanmaya da bu
donemde gidilmistir. Yasanan bu gelismeler enflasyon oranlarinin artmasia neden

olmustur’®.

Bu donemde enflasyonda yasanan artig, TL’nin asir1 degerlenmesine neden olmus,
degerlenen TL’yi dengelemek, ithalat artisin1 yavaslatmak, ihracatta rekabet giicii
kazanmak ve i¢ bor¢ stokunu azaltarak borg¢ ¢evrilebilirligini saglamak amaciyla 7 Eyliil
1946 tarihinde Tiirkiye’de Cumhuriyet tarihinin ilk devaliiasyonu gerceklestirilmistir’ .
Yapilan devaliiasyonla 1 Dolar=1,30 TL’den 1 Dolar=2,80 TL’ye yiikseltilmis ve TL,
dolar karsisinda %115,4 oraninda devaliie edilmistir’®. Yapilan bu devaliiasyon ile fiyat ve
miktar sinirlamalarin1 kaldiracak olan ithalat artisin1 sinirli tutmak ve disariya satilmakta
olan iirtinlerin dolar cinsinden fiyatin1 diisiirerek ihracati artirmak ve bu yolla da dis ticaret
aciklarin1 azaltmak amaglanmistir. Ciinkii savas yillarinda karsiliksiz para basimindan
dolay1 ortaya ¢ikan enflasyon, geleneksel ihracat iirlinlerinin fiyatin1 diinya fiyatlarinin

iizerine ¢ikarmustir. ikinci Diinya Savasi ve onu izleyen yillarda 6zel sermaye birikiminin

3 Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi..., s.84.

¥ Korkut Boratav, Tiirkiye Iktisat Tarihi 1908-2002, Gozden Gegirilmis ve Genisletilmis 7. Baski, imge
Kitabevi, Ankara 2003, s.85.

33 Tezer Ocal, T tirkiye Ekonomisi, 2. Baski, Savag Yayinevi, Ankara 2005, s. 40.

3% Erding Tokgdz, Tiirkiye nin Iktisadi Gelisme Tarihi (1914-2004), 7. Baski, imaj Yaymevi, Ankara 2004,
s.124.

37 Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, Enflasyon ve Fiyat..., s.13.

3 Yakup Kepenek, Nurhan Yentiirk, Tiirkiye Ekonomisi, Genisletilmis ve Geligtirilmis 18. Basim, Remzi
Kitabevi, Istanbul 2005, s.121.
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yeni kaynaklarla beslenerek hizla genislemesi ve bunun toplumsal ve ekonomik gelismeyi

beraberinde getirmesi hedeflenmistir’”.

Ikinci Diinya Savasi ve sonrasinda Liberal déneme kadar yasanan ekonomik
gelismeler ve uygulanan ekonomi politikalart gz oOnilinde bulunduruldugunda Tiirkiye
ekonomisinde enflasyonda (Toptan Fiyat Endeksi-TEFE ve Tiiketici Fiyat Endeksi-TUFE)

yasanan gelismeleri tablo 2.4 yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Tablo 2.4. Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (1939-1949)

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi| (%) Toptan Esya Fiyatlan (%)
Yillar (TUFE-1938=100) Degisim | Endeksi (TEFE1938=100) | Degisim
1939 102 2,1 101 1,3
1940 111 8,5 127 25
1941 132 19,6 175 38,5
1942 221 66,7 340 93,7
1943 322 45,8 590 73,8
1944 330 2,5 459 -22,2
1945 333 0,9 445 -3,2
1946 320 -3,8 428 -3,8
1947 325 1,5 433 1,3
1948 330 1,4 467 7,7
1949 354 7,5 504 7,9

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Istatistik Géstergeler 1923-2013, Tiirkiye Istatistik Kurumu,
Yayin No:4361, Ankara 2014, s.555.

Tablo 2.4 incelendiginde Tiirkiye ekonomisinde enflasyon oranlarmin Ikinci Diinya
Savasi’nin baglamasiyla birlikte artis egilimine girdigi ve bu artisin 1942 yilinda en {ist
seviyeye ulastig1 goriilmektedir. 1939-1942 yillar1 arasindaki enflasyon artisinin TEFE’de
TUFE’ye gore daha belirgin bir sekilde gergeklestigi, yani artislarin TEFE’de daha yiiksek
oldugu goriilmektedir. 1942 yilindan sonra enflasyon artis oran1 yavaslamis, bu yavaslama
TEFE’de daha belirgin bir sekilde gerceklesmistir. Hatta baz1 yillarda gerek TUFE’de ve
gerekse de TEFE’de fiyatlarin artmaylp azaldigi, yani deflasyonun yasandigi
gbzlenmektedir. 1946 devaliiasyonundan sonra hem TUFE’de hem de TEFE’de fiyatlarin
tekrar arttigi, vyani enflasyon oranlarinin tekrar yilikselis egilimine girdigi

gbzlemlenmektedir.

39 Zeynep Karagor, “Enflasyon Kiiltiir...”, s.111.
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2.2.3. 1950-1959 Donemi

Ikinci Diinya Savasi’nin baslamasindan sonra Tiirkiye ekonomisinde 1940-1945
yillart arasinda yogun ve kat1 devletcilik politikalar1 uygulanmig, uygulanan bu kat1 ve
yogun devletci politikalar 1946°daki devaliiasyon ve cok partili hayata gecisle birlikte
yumusamaya baglamistir. 1946 yilinda yasanan bu gelismelerle birlikte 1946-1950
donemi, Tiirkiye’de iktisat politikalarinda 6nemli doniisiimlerin yasandigr yillar olmustur.
1946 yilinda baslayan bu doniisiim 1950 yilinda Demokrat Parti’nin (DP) genel se¢imleri
kazanip iktidara gelmesiyle birlikte tamamlanmistir. DP, se¢im programinda da vaat ettigi
gibi, 1950-1959 yillarim1 kapsayan donemde, dnceki donemdeki devletci politikalar terk
ederek Liberal iktisat politikalar1 uygulamaya baslamistir. Bu durum uzun yillar devletgi
politikalarin uygulandigi bir donemin kapanmasina neden olmus ve serbest 6zel sektoriin

on planda oldugu Liberal politikalarin uygulandig: bir donemi baslatmistir.

Bu doénemde 6nceki donemlere gore para ve maliye politikasinda yaklagim farklari
ortaya ¢cikmustir. Ikinci Diinya Savasi yillar1 haricinde Cumhuriyet’den 1950 yilina kadar
stire gelen hiikiimetler, siki para ve maliye politikasindan taviz vermemislerdir. Para arzi
ile fiyatlar genel seviyesi arasinda siki bir iligki oldugunu savunan Klasik Goriis
dogrultusunda hareket etmislerdir. Fiyat istikrarinin saglanabilmesi icin para arz1 istikrarl
tutulmaya ¢alisilmistir. Bu siki para politikasi, maliye politikasinda da uygulanmis ve denk
biitce ilkesi benimsenmistir. Bu ilke geregi hiikiimetler harcamalarinda biitge gelirlerini
asmamaya calismiglardir. Dolayisiyla emisyon hacmi makul 6l¢iiler ¢er¢evesinde istikrarli

bir seyir izlemigtir®.

Liberal donemle birlikte DP onceki donemde uygulanan siki para ve maliye
politikalarindan vazge¢mis, bunun yerine biiyiimeyi kolaylastiracak ve biiylimenin
ontindeki engelleri kaldiracak daha genisletici para ve maliye politikalarin1 uygulamaya
baslamistir. Bu genisletici para politikasi sayesinde bu donemde para arzi artirilmig ve faiz

oranlar diistiriilerek kredi hacmi genisletilmistir“.

Bu donemde uygulamaya konulan genisletici para ve maliye politikalarinin
sonuclari, iki farkli donemde iki farkli sekilde gergeklesmistir. Bu donemlerden birincisi

1950-1953 donemidir. Bu donemde genisletici para ve maliye politikalari uygulanmasina

* Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi..., s.126. )
* Nevin Cosar, “Demokrat Parti Dénemi Maliye Politikas1”, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
(SBF) Dergisi, 60-1, Ankara 2005, s.34-35.
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ragmen fiyat istikrar1 korunmustur. Bunun temel nedeni genisletici para politikasinin
yaratmis oldugu talep artiginin iiretim artistyla karsilanmasidir. ikinci dénemde yani 1954-
1959 doéneminde ise durum tersine donmiistiir. Bu donemde arzda, yani tiretimde diisiisler
yasanirken talebin siirekli beslenmesi, talep enflasyonuna neden olarak fiyatlar genel

. .. 42
seviyesinin artmasina neden olmustur .

Liberal donemden Planli Kalkinma Donemi’ne kadar uygulamaya konulan ekonomik
gelismeler ve uygulanan ekonomi politikalart gz oOnilinde bulunduruldugunda Tiirkiye
ekonomisinde enflasyonda (Toptan Fiyat Endeksi-TEFE ve Tiiketici Fiyat Endeksi-TUFE)

yasanan gelismeleri tablo 2.5 yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Tablo 2.5. Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (1950-1959)

Tiiketigi Fiyatlar1 Endeksi (%) Toptan Esya Fiyatlan (%)
Yillar (TUFE-1938=100) Degisim | Endeksi (TEFE1938=100) | Degisim
1950 339 -4,3 452 -10,2
1951 335 -1,1 482 6,7
1952 353 5,1 486 0,8
1953 370 4,8 498 2,3
1954 403 9 552 11
1955 451 11,9 592 7,2
1956 503 11,5 691 16,8
1957 565 12,5 821 18,7
1958 654 15,7 945 15,1
1959 802 22,6 1.129 19,5

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Istatistik Géstergeler ..., s.555.

Tablo 2.5 incelendiginde Tiirkiye ekonomisinde enflasyon oranlarimin 1950-1953
yillart arasinda ¢ok fazla degisim gostermedigi goriilmektedir. Hatta Liberal donemin ilk
iki yilinda fiyatlar genel seviyesi gerileme gdstermistir. Bunun temel nedeni, bu yillarda
yasanan iiretim artisinin talep artisindan daha fazla olmasidir. Ancak 1954 yil1 ile birlikte
enflasyon oranlarmin dénemin sonuna kadar artis egilimi gosterdigi goriilmektedir. Bunun
temel nedeni 1954-1959 doneminde yasanan talep artiginin  {iretim artistyla

karsilanamamasidir.

1953 yilindan dénemin sonuna kadar enflasyon oranlar1 artmis, ihracat ve ithalat
oranlar1 azalmis ve donem sonuna kadar dis ticaret hacmi daralmistir. Dis ticaret agiklari

doviz rezervlerini azaltmis, doviz rezervlerinin azalmasi yatirrm mallar1 ithalatinin

42 Aslan Eren, Tiirkiye Ekonomisi, Ekin Kitabevi, Ankara 20006, s.138.
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4
daralmasma neden olmustur®

. Bu nedenlere bagli olarak ortaya ¢ikan ekonomik
istikrarsizliklar1 ortadan kaldirmak amaciyla, 4 Agustos 1958 tarihinde “Iktisadi Istikrar
Tedbirleri” adi altinda bir istikrar programi yiirlirliige konulmustur. Bu program
kapsaminda devaliiasyon gergeklestirilmis ve yapilan yeni devaliiasyonla 1 dolar % 220
artisla 900 kurusa cikmis, dis ticarete kota getirilmis, devlet sektoriindeki fiyatlara zam
yap11m1$t1r44. Uygulamaya konulan bu istikrar programi ekonomik istikrarin tekrar
saglanmasi i¢in yeterli olmamis ve istikrarsizlik ortami her gegen giin daha da kotiiye

giderek Liberal donem yerini 1960 yilinda Planli Déneme birakmugtir.
2.2.4.1960-1979 Dénemi

1950’1 yillarin baglarinda elverisli olan dis ve i¢ sartlar, DP tarafindan uygulanan
genisletici para ve maliye politikalari ile birlikte ekonomide olumlu sonuglar dogurmustur.
Ancak 1954 yilindan itibaren ekonomide yasanan olumlu gelismeler tersine donmiis,
genisletici para ve maliye politikalar1 sayesinde ekonomi hizla enflasyonist bir siirece
siiriiklenirken, dis ticarette yasanan dengesizliklere bagli olarak odemeler dengesinde
onemli agiklar ortaya ¢ikmigtir. 1958 yilina gelindiginde bu yasanan olumsuz gelismeler
sonucunda, ekonomide enflasyon oranlar1 yiikselmis, reel gelir diigmiis, biiyiime
yavaslamis ve ekonomi disa bagimli hale gelmistir. Bu olumsuz gelismeleri ortadan
kaldirmak ve ekonomiyi tekrar istikrara kavusturmak igin 1958 yilinda bir istikrar
programi yiiriirliige konulmustur. Bu programin da basarisiz olmasi sonucunda i¢ ve dis
cevrelerde ekonominin bir plana baglanmasi savunulmaya baglanmistir. 27 Mayis 1960
askeri darbesiyle de Liberal Donem kapanmis, 1960-1979 donemini temsil eden Planl

Kalkinma Donemi baslamistir.

27 Mayis Darbesi’yle baslayan Planli Doneme gegisin ilk somut adimi ise 1961
Anayasasi’nda atilmigtir. 1961 Anayasasi’yla planlarin hazirlanmast ve yiiriitiilmesi
gorevini tslenecek olan Devlet Planlama Teskilati (DPT) kurulmustur®. DPT’nin
kurulmasiyla birlikte 1963—1978 yillar1 arasinda ii¢ tane bes yillik kalkinma plani

uygulamaya konulmustur. Uygulamaya konulan bu ii¢ planin temel amaci, ithal ikameci

# Yakup Kepenek, Nurhan Yentiirk, Tirkive Ekonomisi..., s.122-124.

* Mehmet Dikkaya, Deniz Ozyakisir, “Tiirkiye Ekonomisinde Yeni Arayislar: 1946- 1960 Dénemi,”
Tiirkiye 'nin Ekonomi Politigi (1923—2007), Editdrler: Mehmet Dikkaya, Deniz Ozyakisir, Adem Uziimcii,
Orion Kitabevi: 55, Ankara 2008, s.118-119.

4 Oktay Yenal, Cumhuriyet’in Iktisat Tarihi, 1. Basim, Homer Kitabevi, [stanbul 2003, s.85-86.



49

sanayilesme stratejisiyle hizli sermaye birikimi ve sanayilesme yoluyla milli gelirin

arttirilmasini saglamaktir™.,

Bu amaglara ulagmak icin uygulamaya konulan {i¢ tane bes yillik kalkinma plani ve
bu planlar doneminde uygulanan para politikasi, yine ayn1 donemdeki enflasyonun temel
belirleyicisi olmustur. Birinci Bes Yillik (BBYKP) ve Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani
(IBYKP)'nin para politikas1 amact; fiyat istikrarmni 6n planda tutan ekonomik biiyiimeyi
saglamak ve bunu saglamak i¢in para arzi ve kredi hacmini milli gelirin {izerinde
seyretmesini engellemektir. Kisacas1 enflasyona yol agmayacak para ve kredi politikasi
izleyebilmektir. Ugiincii Bes Yillik Kalkinma Plan1 (UBYKP)’nda ise emisyon hacmini
kisitlayict bir politika izlenmistir'’. Planli dénemde uygulanan bu para politikalari

sonucunda enflasyonda yasanan gelismeleri tablo 2.6 yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Tablo 2.6. Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (1960-1979)

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi| (%) Toptan Esya Fiyatlan (%)
Yillar (TUFE-1968=100) Degisim | Endeksi (TEFE1968=100) | Degisim

1960 861 7,4 1.189 5,3
1961 873 1,3 1.223 2,9
1962 906 3,8 1.293 5,7
1963 965 6,5 1.347 4,2
1964 972 0,8 1.363 1,2
1965 1.037 6,7 1.474 8,1
1966 1.094 5,5 1.545 4,8
1967 1.163 6,3 1.662 7,6
1968 1.211 4,1 1.715 3,2
1969 1.280 5,7 1.839 7,2
1970 1.431 11,8 1.962 6,7
1971 1.743 21,8 2.274 15,9
1972 2.010 15,3 2.683 18
1973 2.327 15,8 3.233 20,5
1974 2.686 15,4 4.200 29,9
1975 3.196 19 4.624 10,1
1976 3.720 16,4 5.345 15,6
1977 4.558 22,5 6.633 24,1
1978 6.987 53,3 10.123 52,6
1979 11.318 62 16.591 63,9

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Istatistik Géstergeler ..., $.555-556.

% Ahmet Ay, “Tarihsel Siireg Igerisinde Tiirkiye’de Biiyiime”, Tiirkive Ekonomisi Makroekonomik Sorunlar
ve Coziim Onerileri, Ed. Ahmet Ay, Cizgi Kitabevi, Konya 2007, s.20.
7 {lhan Uludag, Erisah Arican, Tiirkiye Ekonomisi..., s.346-348.
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Tablo 2.6 incelendiginde Tiirkiye ekonomisinde enflasyon oranlarinin 1960-1969
yillar1 arasinda ¢ok fazla degisim gostermese de dalgali bir seyir izledigi goriilmektedir.
Ancak 1970 yilina gelindiginde enflasyon oranlarinin arttigt ve bu artisin donemin

sonlarina dogru daha da hizlandig1 goriilmektedir.

Tiirkiye ekonomisinde 1970’11 yillarda enflasyon artis hizinin giderek yilikselmesinde
bircok faktoriin etkisi vardir. Enflasyonun artisina neden olan bu faktorleri su sekilde

siralamak mﬁmkﬁndﬁr48;

v’ Para arzinin kamu harcamalarinin artmasindan dolay1 genislemesi,

v 10 Agustos 1970°de yapilan devaliiasyonun fiyatlar tizerindeki etkileri,

v’ Ithal edilen mallarin (6zellikle petrol fiyatlarinin) fiyatlarinin yiikselmesi,

v/ Tarim trlinlerinin taban fiyatlarmn yiikseltilmesi,

v Devlet Personel Kanunu’nda yapilan degisiklik sonucunda memur maaglarina zam
yapilmasi,

v" Sendikali kesimde isci ticretlerinin fiyat artislarini takiben ve onu karsilamak igin
yiikseltilmesi ve

v’ Kibris Baris Harekati’nin ekonomiye getirdigi dolayli ve dolaysiz maliyetler; silah

ambargosu ve dis yardimlarin kisintiya ugramasidir.

Enflasyona neden olan bu faktorler Tirkiye ekonomisinin disaridan gelen soklari
bastirmada gii¢liik ¢ektigini ve lilkenin bu soklara karsi ekonomik biiylimenin yavaslamasi
ve enflasyonun artmast ile cevap verdigini gdstermektedir®. Dis soklara kars: her gegen
giin zayiflayan ekonomi 1970’li yillarin sonuna gelindiginde; yiiksek enflasyon, issizlik ve

odemeler dengesi agiklari ile karsi kars1 kalmis ve bir kriz ortamina stiriiklenmistir.

Bu kriz ortamimi ortadan kaldirmak ve ekonomiyi tekrar istikrara kavusturmak
amaciyla 1978 ve 1979 yillarinda IMF ile anlasilarak, bazi istikrar tedbirleri yiiriirliige
konulmustur. Yiiriirliige konulan bu istikrar tedbirleri ile; TL dolar karsisinda 1978 yilinda
%23, 1979°da %28.,6 oraninda devaliie edilmis, Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KiT) nin
drettigi irlinlere biiyiikk oranda zam yapilmis, emisyon hacmine sinirlamalar getirilmis,
ithalat kisilmig, ihracat tesvik edilmis, kamu harcamalar1 disipline edilmis, faizler

yiikseltilmig, tarim {rlinlerinin destekleme alimlarmmin kapsami daraltilmig, Dovize

* Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi..., s.175. _ ) )
¥ Ahmet Kiligbay, Tiirk Ekonomisinde Enflasyonun Anatomisi, Istanbul Universitesi iktisat Fakgltesi Yayin,
Fakiilte Yayin No:507, Istanbul 1984, s.8.
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Cevrilebilir Mevduatlar (DCM) uygulamasina son verilmis ve calisanlarin maag ve ticret

artislarma smirlandirmalar getirilmigtir’.

1978 ve 1979 yillarinda IMF ile anlasilarak uygulamaya konulan bu istikrar
tedbirleri; siyasi istikrarsizlik ve zayif hiikiimetlerce alinan istikrar onlemlerini etkili
bicimde ve gereken siirede uygulanmasina olanak vermemesi, alinan istikrar onlemlerinin
i¢ tutarliliktan yoksun ve eksik yanlariin olmasi ve istikrar 6nlemlerinin mali ¢evrelerden

yeterli finansal destegi gormemesi gibi nedenlerden dolay: basarisiz olmustur’'.

1978 ve 1979 yillarinda uygulamaya konulan istikrar tedbirlerinin bu nedenlerden
dolay1 basarisiz olmasi, ekonomik bunalimin 1970’lerin sonuna gelindiginde daha da
agirlasmasina neden olmustur. 1979 yilinda bir hiikiimet degisikligi olmus ve yeni
hiikiimet ekonominin tekrar istikrara kavusmasi i¢in 24 Ocak 1980 tarihinde “24 Ocak
Kararlar1” olarak da bilinen istikrar kararlarin yiiriirliige koymus ve Tiirkiye ekonomisinde

yeni bir donemin baslamasina zemin hazirlamistir.
2.2.5. 1980-1993 Dénemi

1970’11 yillarin basinda ortaya ¢ikan I. Petrol Krizi’yle birlikte diinya genelinde
petrol fiyatlarinda yasanan artis ve 1974 Kibris Baris Harekati’nin getirdigi mali yiik,
Tirkiye ekonomisini 1970’li yillarin sonuna gelindiginde bir kriz ortamina siirtiklemistir.
Tirkiye ekonomisini bu kriz ortamindan ¢ikarmak i¢in uygulamaya konulan 1978 ve 1979
istikrar programlariin basarisiz olmasi, iilkenin tekrar ekonomik istikrara kavusturulmasi
icin kokli bir takim degisimlerin gerekliligini ortaya koymustur. Bunun iizerine
ekonomide bozulan istikrar1 tekrar yakalayabilmek icin 24 Ocak 1980 tarihinde 24 Ocak
Kararlar1 olarak da bilinen istikrar kararlar yiirtirliige konulmus ve devletin 6n planda
oldugu Planli Dénem resmen kapanarak, Neo-Liberal donem olarak adlandirilan yeni

donem baslamuistir.

Uygulamaya konulan 24 Ocak Kararlari’nin temel amaglari; ekonominin dis rekabete
acilmasini, yabanci sermayenin Ozendirilmesini, dis satimin artirilmasini, ekonomide
devletin paymnin azaltilmasini, devletin ekonomiye miidahalesinin en alt seviyeye

indirilmesini, 6zel kesimin sermaye birikiminin 6zendirilmesini ve desteklenmesini, piyasa

30§, Ridvan Karluk, Cumhuriyet’in llanmindan..., s.416.
> Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi..., s.191-192.
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mekanizmasinin 6zgiir bir sekilde islemesini saglamak’* ve en 6nemlisi de enflasyonu yani
fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen artislar1 kontrol altina almak ve enflasyonun

neden oldugu ekonomik istikrarsizlig: istikrara doniistiirmektir™.

24 Ocak Kararlari’nin temel ve oncelikli hedefi enflasyon oranlarini diisiirerek
bozulan fiyat istikrarinin tekrar istikrara kavusturulmasi yoluyla, ekonomik istikrarin
saglanmasidir. Temel ve oOncelikli hedef parasal bir degisken oldugundan 24 Ocak
Kararlari ile agirlikli olarak para politikas1 araclart kullanilmigtir. Bu kapsamda déviz kuru
bliylik oranda devaliie edilmis, kamu fiyatlar1 artirilmis ve faiz oranlar yiikseltilmis, doviz
kurlarmin giinliik belirlenmesi uygulamasina gecilerek serbest faiz politikasi benimsenmis,
Sermaye piyasasi kurulu olusturulmus ve mevduat sertifikalar1 gibi yeni finansal araglarin

¢ikartilmasina izin verilmistir™”.

24 QOcak Kararlar1 kapsaminda enflasyonu diisiirmek amaciyla uygulamaya konulan
kararlar, 6zetle siki para ve kredi politikalarindan olusmaktadir’®. Uygulamaya konulan bu
politikalar sonucunda enflasyonda yasanan gelismeleri tablo 2.7 yardimiyla incelemek

mumkindir.

Tablo 2.7. Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (1980-1993)

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi | (%) | Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi (%)
Yillar | (TUFE-1983 ve 1987=100) | Degisim | (TEFE-1983 ve 1987=100) Degisim

1980 22.795 101,4 34.377 107,2
1981 30.546 34 47.027 36,8
1982 39.221 28,4 59.725 27
1983 51.536 31,4 77.941 30,5
1984 76.479 48,4 117.145 50,3
1985 110.895 45 167.751 43,2
1986 149.265 34,6 217.406 29,6
1987 207.329 38.9 287.193 32,1
1988 360.130 73,7 483.346 68,3
1989 588.092 63,3 792.204 63,9
1990 942.712 60,3 1.206.536 52,3
1991 1.563.958 65.9 1.874.942 55,4
1992 2.660.293 70,1 3.039.281 62,1
1993 4.418.747 66,1 4.814.220 58,4

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Istatistik Gostergeler ..., s.556.

32 Tevfik Cavdar, Tiirkiye 'de Liberalizm (1860-1990), imge Kitabevi, Yayin No:41, Ankara 1992, 5.227.

3 Ugur Selguk Akalin, Ug Dénem..., s. 172-173.

>* Zeynep Karagor, “Enflasyon Kiiltiir...”, s.116.

5 Meral Tecer, T tirkiye Ekonomisi, Birinci Basim, Tiirkiye ve Orta Dogu Amme Idaresi Enstitiisii, Ankara
2003, s.78.



53

Tablo 2.7 incelendiginde Tiirkiye ekonomisinde enflasyon oranlarinin 1980 yilinda
tic haneli rakamlar seviyesine ulastigi goriilmektedir. Uygulamaya konulan siki para
politikas1 sayesinde enflasyon 1983 yilina gelindiginde, %31,4 seviyesine diisiiriilmiistiir.
Ancak 1984 yilindan itibaren siki para politikasinin gevsetilmesi sonucunda enflasyon
oranlart tekrar artis egilimine girmistir. Bu artis e8ilimi 1988 yilinda en {ist seviyeye

ulagmustir.

1988 yilinda islerin tekrar ters gitmesi lizerine ekonomide istikrarsizlik ortaya ¢ikmis
ve ekonomi bir krize girmistir. Bu krizi ortadan kaldirmak ve ekonomiyi tekrar istikrara
kavusturmak amaciyla 1988 yilinin Subat ayinda, 4 Subat 1988 istikrar tedbirleri
uygulamaya konulmustur. Uygulamaya konulan bu tedbirler c¢ercevesinde; faizler
yiikseltilmig, ithalatta maliyetler arttirilmig, ihracata daha yogun tesvik saglanmaya
calistimistir. 24 Mayis 1989’da altin ve diger kiymetli madenlerin ithalati ve ihracati
serbest birakilmis ve 11 Agustos 1989°da kambiyo rejimine 6nemli Ol¢iide serbestlesme
getirilmistir™®.

1988 ve 1989’da ekonomiyi tekrar istikrara kavusturmak amaciyla alinan istikrar
tedbirlerinin ve bu tedbirler kapsaminda uygulamaya konulan yasal diizenlemelerin
istenilen basariy1 saglayamamasi, sermaye piyasalarindaki serbestlesmeye bagli olarak kisa
vadeli sermaye hareketlerini (sicak para) hizlandirmistir. 1984°ten sonra siirdiiriilen terorle
miicadele, 1990°da Korfez Savasi’nin ¢ikmasi ve 1991°de genel secimlerin yapilmasi
kamu kesimi agiklarini hizla arttirmis ve bunun iizerine Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi
(KKBG)’nin GSMH’ya orani artmistir. Bu olumsuz ekonomik gelismeleri ortadan
kaldirmak ve ekonomiyi tekrar istikrara kavusturmak amaciyla 5 Nisan 1994 ekonomik
istikrar kararlar1 aliarak, yiiriirliige konulmustur®’. Yiiriirlige konulan bu kararlar yeni bir

donemin baglamasina zemin hazirlamistir.
2.2.6. 1994-2000 Donemi

Tirkiye ekonomisinde 24 Ocak Karalar1 1980-1983 doneminde olumlu sonuglar
vermis, ancak bu olumlu siire¢ 1984 yilindan sonra seyrini degistirmeye baslamistir. Bu
degisimle birlikte 1980°1i yillarin ortalarindan itibaren ekonomide istikrarsizlik artmig, bu

istikrarsizlig1 ortadan kaldirmak amaciyla 1988 ve 1989°da istikrar programi yiiriirliige

% {lhan Uludag, Erisah Arican, Tiirkiye Ekonomisi..., s.54.
57§ Ridvan Karluk, Cumhuriyet’in llanmindan..., s.421.
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konulmussa da, olumlu bir sonu¢ alinamamistir. 1990’11 yillarin basinda varolan
istikrarsizlik her gegen giin derinlesmis ve 1994 yilina gelindiginde en iist seviyeye
ulagmistir. Bunun {izerine bu olumsuz gidisati ortadan kaldirabilmek amaciyla, 1994

tarithinde 5 Nisan Karalar1 uygulamaya konulmustur.

Uygulamaya konulan 5 Nisan Kararlari’nin temel amaglari; finansal piyasalarda
istikrar1 saglamak, kamu gelir-gider dengesini saglamak i¢in kamu kesimi tarafindan
tretilen mallara zam yapmak, kamu kesiminin borglanma geregini azaltmak, ddemeler
bilangosu aciklarin1 azaltarak 6demeler bilangosu dengesini saglamak, enflasyonu
diisiirerek fiyat istikrarini saglamak, KiT lerin 6zellestirilmesini saglamak ve siirdiiriilebilir
iktisadi  bir kalkinmanin saglanabilmesi i¢in kurumsal ve yapisal reformlar
gerg:eklestirmektir58. Kurumsal ve yapisal reformlar disindaki amaglar 5 Nisan
Kararlar’nin  kisa vadeli amaclarmi olustururken, kurumsal ve yapisal reformlarin

gerceklestirilmesi 5 Nisan Kararlari’nin uzun vadeli amacini olusturmaktadir™.

Bu amaclara ulagabilmek i¢cin 5 Nisan Kararlar1 kapsaminda; doviz kurlarinda
istikrar saglamak, 6demeler bilancosu agiklarim1 kapatmak amaciyla TL, yabanci paralar
karsisinda devaliie edilmistir. MB’nin hazineye acacagi kisa vadeli avans oran1 kademeli
olarak diisiirilmiis, mevduata yiizde yiiz garanti getirilerek tasarruflar tesvik edilmis,
harcamalarda tasarrufa gidilmis, kamu gelir-gider dengesini saglamak ve kamu kesimi
bor¢lanma geregini azaltmak i¢in fiyat diizenlemelerine gidilmis, ekonomideki kayip ve
kacaklar1 azaltacak, kayitdisi ekonomiyi sisteme dahil edecek vergi diizenlemeleri ve

denetlemeleri getirilmistir®.

5 Nisan Karalar1 kapsaminda uygulamaya konulan bu politikalardan da anlagildig:
iizere, bu donemde dengesizlikleri ortadan kaldirabilmek amaciyla siki para ve maliye

politikalar1 uygulanmustir®'.

5 Nisan Kararlar1 kapsaminda uygulamaya konulan bu siki para ve maliye
politikalarinin enflasyon oranlar1 iizerindeki etkisini tablo 2.8 yardimiyla incelemek

mumkindir.

¥ Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi..., $.223-224.

% Melih Giirsoy, Ekonomik ve Finansal Krizler Diinii ve Bugiinii, MG Yaynlari, Istanbul 2009, s.137.
5 Zeynep Karagor, “Enflasyon Kiiltiir...”, s.119.

1 Ekrem Erdem, Omer Sanlioglu, M. Fatih Ilgiin, Tiirkiye 'de Hiikiimetlerin Makro..., s.258-259.
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Tablo 2.8. Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (1994-2000)

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi | (%) Toptan Esya Fiyatlan (%)
Yillar (TUFE-1994=100) Degisim | Endeksi (TEFE-1994=100) | Degisim
1994 9.115.875 106,3 10.624.985 120,7
1995 17.137.846 88 19.762.471 86
1996 30.911.933 80,4 34.775.575 76
1997 57.411.783 85,7 63.218.658 81,8
1998 106.017.630 84,7 108.629.843 71,8
1999 174.787.793 64,9 166.270.834 53,1
2000 270.777.960 54,9 251.801.511 51,4

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Istatistik Gostergeler-.., s.556.

Tablo 2.8 incelendiginde Tiirkiye ekonomisinde enflasyon oranlarmin 1994 yilinda
tic haneli rakamlar seviyesine ulastig1r goriilmektedir. Uygulamaya konulan siki para
politikas1 sayesinde enflasyon, 1994 yilindan itibaren 1990’11 yillarin sonuna kadar bazi

yillar artsa da genel olarak azalig egilimi gostermistir.

5 Nisan Kararlari’ndan sonra enflasyon oranlarinda 1990’11 yillarin sonuna kadar
azalis yasanmis, ancak 5 Nisan Kararlar1 diger makro ekonomik degiskenlerde ayni olumlu
seyri yakalayamamustir. Ozellikle bu donemde kamu gelir-gider dengesi daha da bozulmus

ve toplam dis borglarda artis yasanmustir.

Bu baglamda 5 Nisan Kararlari’nin performansi degerlendirildiginde alinan kararlar,
reel sektorde ¢ok ciddi daralmalara neden olmus, ancak kararlar finansal piyasalardaki
panigi kontrol altina aldig1 i¢in piyasadaki olumsuz gidisati durdurabilmistir. Ancak
ekonomide kalic1 ve diizenli bir istikrar saglanamadigi i¢in, bu olumsuz gidisati1 ortadan
kaldiramamistir. Durum bdyle olunca Tiirkiye ekonomisinde kriz giindemden diismemistir.
Varolan bu durumu tekrar istikrara kavusturmak amaciyla hiikiimet, Aralik 1999’da IMF
ile yapilan bir stand-by anlasmasi ile ¢ergevesi ¢izilen ve enflasyonu kademeli olarak
diisiirmeyi amaglayan Enflasyon ile Miicadele Programini (EMP) uygulamaya

koymusturéz.

EMP uygulandig ilk yilda Kasim ayinda ortaya ¢ikan ve iilkeden ¢ok ciddi anlamda
para cikisina neden olan bir krizle karsi karsiya kalmistir. Kasim 2000 Krizi programin
hedeflerinden sapmasina neden olmus, ancak program uygulanmaya devam etmistir.
Kasim 2000 Krizinden sonra ortaya ¢ikan Subat 2001 Krizi ise programin

sonlandirilmasina neden olmustur.

52 Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi..., s.238-249.
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2.2.7. 2001 Sonras1 Donem

Kasim 2000 Krizi’nin daha yaralari sarilmamisken Kasim 2000 Krizi’nden yaklasik
iic ay sonra, 19 Subat 2001 tarihinde donemin Basbakani ile Cumhurbagkani arasinda Milli
Giivenlik Kurulu (MGK) toplantisinda ortaya ¢ikan siyasi kriz, dovize kars1 spekiilatif bir
saldirty1 baglatarak Subat 2001 Krizi’nin patlak vermesine neden olmustur. Siyasi krizin
yarattid1 istikrarsiz ekonomik yap1 sonucunda yerli paradan kagis ve yabanci paraya gegis
islemleri ¢ok yiiksek boyutlara ulagmis, yabancilar iilkeden ¢ikis yaparken, ekonomik
birimler doviz alimina yonelmislerdir. Faiz oranlar1 %1000’lerin {izerindeyken, MB’nin
net i¢ varliklar1 hedefinden taviz vermemesi 20, 21 ve 22 Subat’ta krizin her gecen giin
derinlesmesine neden olmustur. 23 Subat 2001°’de MB’nin rezervleri 5,3 milyar dolar
azalmistir. Bankalar aras1 para piyasasinda gecelik faizler %7500’e yiikselirken, Hazine
%144 ile bor¢lanmak zorunda kalmistir. Subat 2001 Krizi ile Cumhuriyet tarihinin en
kapsamli istikrar programi sona ermistir. Istikrar programimin sona ermesinden sonra
Tirkiye ekonomisinde serbest dalgali kura ge¢ildigi ilan edilmistir. Bu sisteme gegis ile
birlikte doviz capasina dayali EMP sona ererken, IMF’nin destek verdigi programda
cOkmiistiir. 2001 yilmin ilk alti ayinda 18 bankanin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF)’na aktarilmasiyla, finansal kesimdeki olumsuzluklar reel kesime artarak
yansimaya bagslamistir. Bankalarin gorev zararlarinin  artmasi banka batislarini
hizlandirmis, faaliyetlerine devam etmek isteyen bankalar ortak arayisi telagina girmis ve
bankacilik sektdriinde yasanan sarsint1 Tiirkiye ekonomisinde yaklasik on sekiz bin kisinin

issiz kalmasina neden olmustur®.

Tirkiye, Kasim 2000 ve Subat 2001°deki iki krizle, uygulamis oldugu kur capasina
dayali EMP’nin ¢okmesinden sonra, IMF’nin onciiliigii ve denetiminde 14 Nisan ve 15
Mayis tarihlerinde Subat 2001 Krizini asmak amaciyla iki agamada agiklanan yeni bir
istikrar programini uygulamaya koymustur. Ilk zamanlar ulusal program, daha sonra ise
Gliglii Ekonomiye Gegis Programi (GEGP) olarak adlandirilan programin amaci; kriz
sonrast olusan belirsizligi, istikrarsziligi ve giiven bunalimini ortadan kaldirmak ve bir
daha geri doniilmeyecek sekilde kamu yOnetiminin ve ekonominin yeniden

yapilandirilmasima yénelik olarak altyapiy1 olusturmaktir®.

63 Ziibeyir Turan, “Diinyadaki ve Tiirkiye’deki Krizlerin Ortaya Cikis Nedenleri ve Ekonomik Kalkinmaya
Etkisi”, Nigde Universitesi IIBF Dergisi, Nigde 2011, Cilt: 4, Say1: 1, 5.72.

% Ahmet Ay, Zeynep Karagor, “2001 Sonras1 Dénemde Tiirkiye Ekonomisinde Krizden Biiyiimeye Gegis
Uzerine Bir Tartisma”, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Konya 2006, 16, s.71-72.
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GEGP ile varilmak istenilen nokta siyaset ve ekonomiyi birbirinden ayirmak,
ekonominin disa acik bir yapi icerisinde siirdiiriilebilir bir gelisme saglayarak yatirima,
istihdami, kaynak kullanim stirecindeki verimliligi artirmak ve piyasa kosullarinda rekabet
giiciinli yiikseltmektir. Tiim bu gelismeler sonucunda GEGP’nin nihai amaci; Tiirk
halkinin refah diizeyini kalic1 bir bicimde yiikseltmek ve ekonomik gelismelerin yani sira

iilke icinde sosyal ve psikolojik huzur ortamini saglamaktir®.

GEGP’nin belirlenen amag ve hedefleri dogrultusunda 6ncelik yapisal ve kurumsal
reformlara verilmis, enflasyonun durdurulmasi ya da fiyat istikrarinin saglanmasi ikinci
plana birakilmistir. Bu baglamda programin ilk yilinda yapisal ve kurumsal reformlar
gerceklestirilmistir. TCMB yasasinda yapilan diizenleme ile bankaya aragsal 6zerklik ya da
bagimsizlik verilmis ve bankanin oOncelikli hedefinin fiyat istikrarmni saglamak oldugu
belirtilmistir. IMF ile yapilan stand-by anlagmasinin da giicliyle, siki para ve maliye
politikalar1 izlenmistir. Bankacilik kesiminde yapilan diizenlemelerle bankalarin sermaye
yapilar1 gili¢lendirilmis, sermaye yapilar1 ¢cok zayif olan bankalar TMSF araciligi ile
bankacilik sistemi disina itilmistir. Ancak bankacilik kesiminde ongdriilen genis caplt
diizenlemeler tamamlanamamis, oOzellikle kamu  bankalarinin  6zellestirilmesi

gerc;eklestirilememistir(’(’.

Uygulama acisindan GEGP enflasyonun 6nlenmesi ve fiyat istikrarinin saglanmasi
icin dalgali kur ve asir1 siki maliye politikas1 uygulamasina gitmistir. MB, kurlarin
dalgalanmaya birakildigi Subat 2001 sonras1 donemde Tiirkiye’de, doviz piyasalarinin asiri
oynak olmasindan dolayr doviz kuruna miidahalelerde bulunmustur. Yani MB bu
uygulamasiyla yonetimli dalgalanma uygulamasini gerceklestirmistir. Parasal istikrar ve
boylelikle de fiyat istikrar1 agisindan gerekli olan bu miidahaleler; programin benimsedigi
dalgali kur uygulamasinin temel niteligini ortaya koymaktadir. GEGP c¢ergevesinde
ekonomide TCMB, dalgali kur rejimini “Ortiilii kur ¢apas1” olarak uygulamis, dolayisiyla
devaliiasyonu beklenen enflasyon oranmin altinda tutarak anti-enflasyonist bir program

yiirlittiglint agikca géstermistir67.

GEGP cercevesinde uygulanan bu dalgali kur rejimi ve uygulanan siki maliye

politikalart ¢er¢evesinde bu donemde enflasyon oranlarinda meydana gelen gelismeleri

% Emine Nida Kol, Zeynep Karagor, “2001 Giiglii Ekonomiye Gegis Programi ve Istihdam Uzerine Etkileri”,
Maliye Dergisi, Say1 162, Ocak -Haziran 2012, s.388.

% Hiiseyin Sahin, Tiirkive Ekonomisi..., s.268-269.

7 M. Okan Tasar, “Tiirkiye nin Giiglii Ekonomiye Gegis Programu ve Makro Ekonomik Etkilerinin Analizi”,
Nigde Universitesi IIBF Dergisi, Nigde 2010, Cilt:3, Say1:1, s.83-84.
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tablo 2.9 yardimiyla incelemek miimkiindiir. Daha o6nceki donemlerde Toptan Esya
Fiyatlar1 Endeksi (TEFE) kullanilirken, son yillarda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan TEFE yerine Yurtici Uretici Fiyatlar1 Endeksi (YIUFE) kullanilmaya

baslanmuistir.

Tablo 2.9. Tiirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (2001-2015-Mayzis)

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi Yurtici Uretici Fiyatlar1 Endeksi

Yillar (TUFE-1994 ve 2003=100) (YIUFE-1994 ve 2003=100)

2001 68,53 88,6

2002 29,75 30,8

2003 18,36 13,9

2004 9,32 13,8

2005 7,72 4,54

2006 9,65 11,58

2007 8,39 5,94

2008 10,06 8,11

2009 6,53 5,93

2010 6,40 8,87

2011 10,45 13,33

2012 6,16 2,45

2013 7,40 6,97

2014 8,17 6,36
2015-May1s 8,09 6,52

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Kalkinma Bakanligi, Ekonomik ve Sosyal Gostergeler, Kalkinma Bakanligi,
Ankara 2015, s.187-200.

Subat 2001 Krizi'nden sonra uygulamaya konulan GEGP’nin kararlilikla
uygulanmasit ve program kapsaminda IMF’den alinan ek finansal destegin piyasalarda
giiven ortamini artirmastyla® birlikte, uygulanan ekonomik politikalar ve yapisal reformlar

sayesinde Tiirkiye’de 6nemli ekonomik gelismeler yasanmustir.

Bu yasanan gelismelerin en 6nemlilerinden birisi enflasyonda yasanan gelismelerdir.
GEGP kapsaminda uygulanan dalgali kur rejimi ve siki maliye politikalar1 sayesinde 2001
yilinda enflasyon oranlar1 iki haneli rakamlar olarak gergeklesirken, programin son yilinda
TUFE %9,32 olarak gergeklesmis ve tiiketici fiyatlarinda enflasyon orani 1limli enflasyon
seviyesine diisiiriilmiistiir. 2005 yilinda da YIUFE %4,54 olarak gerceklesmis ve bir yil
gecikmeyle iretici fiyatlarinda da 1limli enflasyon seviyesine enflasyon oranlari

disiiriilmistiir. Gliniimiize kadar gegen siire zarfinda bazi donemlerde enflasyon oranlar

6% Zeynep Karagor, “Enflasyon Kiiltiir...”, s.127.
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enerji fiyatlarinda meydana gelen degismelere bagl olarak dalgalanma gosterse de iliml

enflasyon seviyesi korunmustur.

GEGP’nin uygulamaya konulmasindan giiniimiize kadar ge¢en déonemde enflasyon
oranlarinin gelisimi ve bazi donemlerde gostermis oldugu dalgalanmalar1 grafik 2.2

yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Grafik 2.2. Tirkiye Ekonomisinde Fiyat Endekslerinin Gelisimi (2001-2015-Mayis)
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Kaynak: Tablo 2.7’deki verilerden tiiretilmistir.

Donemin basinda ¢ok yiiksek seviyelerde olan gerek TUFE ve gerekse de YIUFE
oranlari, programin ilk yillarinda ani diislis gostermistir. Bu diislisle birlikte bazi yillarda
dalgalanmalar gosterse de, son on yillik siire zarfinda bu oranlar sabit bir trend

yakalamustir.



UCUNCU BOLUM

BIiREYSEL KREDILERIN ENFLASYON UZERINDEKIi ETKISi:
ZAMAN SERIiSI ANALIZI

(Calismanin bu boliimiinde, toplam bireysel krediler ve onu olusturan konut kredileri,
ihtiyac kredileri, tasit kredileri ve bireysel kredi kartlarmin enflasyon iizerindeki etkisi
2004:11-2015:3 donemi i¢in Zaman Serisi Analizi yontemi yardimiyla ekonometrik olarak

analiz edilmektedir.
3.1. LITERATUR TARAMASI

Enflasyon bir ekonomide neredeyse biitlin makroekonomik degiskenler tlizerinde
etkisi olan bir degisken oldugundan literatiirde enflasyonun makroekonomik degiskenler
ve banka kredileri lizerine etkilerini analiz eden ¢ok fazla ¢aligma vardir. Yine ekonomik
bliylime, para arzi, bor¢lanma, disa agiklik, ticari agiklik, petrol fiyatlari, faiz oranlar1 ve
doviz kuru gibi makroekonomik degiskenlerin enflasyon {izerindeki etkisini analiz eden
bir¢cok calisma olmasina ragmen, bireysel kredilerin enflasyon iizerindeki etkilerini analiz
eden c¢ok fazla ampirik ¢alisma yoktur. Cok fazla ampirik ¢alisma olmamasiin yaninda
varolan caligmalarin da ge¢misi ¢ok eskiye dayanmamaktadir. Bireysel kredilerin
enflasyon iizerindeki etkilerini analiz eden ¢alismalar 6zellikle 2000°1i yillarin basindan

itibaren ortaya ¢ikmaya baslamaktadir.

Boyd, Levine ve Smith (2001) 65 iilkenin 1965-1995 yillar1 arasindaki bankacilik ve
enflasyon degiskenlerine ait verilerini kullanarak yaptiklar1 calismada, enflasyonun
finansal sektoriin performansi iizerindeki etkilerini analiz etmislerdir. Enflasyonla
bankacilik sektoriiniin performansi (gelisimi) ve sermaye piyasasinin faaliyetleri arasinda
negatif yonlii bir kolerasyonun oldugu yani enflasyondaki artisin bankacilik ve sermaye

piyasasinin performansini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Alper, Berument ve Malatyal1 (2001), Tiirkiye ekonomisi i¢in, bankacilik faaliyetleri
ile kronik enflasyon arasindaki iligkiyi 1988-1999 yillarina ait verileri kullanarak dinamik

panel regresyon analizi yontemi ile analiz etmislerdir. Analiz sonucunda enflasyon ile
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banka alacaklar1 ve kredileri arasinda bir iligki oldugunu ve enflasyonun banka alacaklarini

ve kredilerini olumsuz yonde etkiledigini tespit etmislerdir.

Groen (2001) Hollanda ve Amerika Birlesik Devletleri’nde ger¢ek kurumsal kredi,
reel gelir, reel hisse senedi fiyatlari, kisa vadeli faiz ve enflasyon arasindaki etkilesimi
vektor hata diizeltme modeli ile analiz etmistir. Groen (2001) sirket kredilerinde ve hisse
senedi fiyatlarinin gergek miktarlar1 tizerinde diizensiz soklarin, Amerika Birlesik
Devletleri’'nde enflasyon {iizerinde ve Hollanda’da reel ¢ikt1 iizerinde etkisi oldugu
sonucuna ulagsmistir. Ayrica diizensiz soklarin enflasyon ve ekonomik faaliyetlerin
cesitliligini ve enflasyon hedeflemesi degisikliklerini agiklamada, arz yanli soklarin ise

ekonomik dalgalanmalar1 agiklamada dnemli belirleyiciler oldugunu ifade etmistir.

Bikker (2004) 26 OECD iilkesi i¢in krediler, Reel Gayri Safi Yurti¢gi Hasila
(RGSYIH), enflasyon, reel para arz1 ve issizlik gibi degiskenler arasindaki iliskiyi 1979-
1999 donemine ait verileri kullanarak panel veri analizi yontemi ile analiz etmistir. Analiz
sonucunda krediler ile RGSYIH, reel para arzi, enflasyon ve issizlik gibi konjonktiirii

temsil eden degiskenler arasinda giiclii bir iliski ya da bag oldugu sonucuna ulagmustir.

Kaya ve Dogan (2005), Tirk bankacilik sektorii icin dezenflasyon siirecinde
bankacilik sektoriiniin etkinliginin 2002-2004 doénemine ait verileri kullanarak veri
zarflama analizi ve Malmquist verimlilik endeksi ile analiz etmislerdir. Analiz sonucun da
fiyat artiglarinin yavasladigi (dezenflasyon silirecinde) donemde bankacilik sektoriiniin
etkinliginde pozitif gelismelerin oldugu ve biiylik Slgekli bankalarin kiiciik ve orta
Olcekteki bankalara gore daha etkin calistiklart ve banka oOlgeginin Dbiiyiidiikce

etkinliklerinin arttig1 sonucuna ulagmislardir.

Eslamloueyan ve Darvishi (2007) Iran’da banka kredilerinin enflasyon iizerindeki
uzun ve kisa donem etkilerini sinirsiz hata diizeltme modeli ve Pesaran, Shin ve Smith
(2001) tarafindan gelistirilen sinir testi yaklagimi ile analiz etmiglerdir. Analiz sonuglar
enflasyon ve onun belirleyicileri olan; banka kredileri, ithalat fiyatlari, Reel GSMH ve
karaborsa doviz kuru arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu ancak banka kredilerinin

enflasyon iizerinde kisa donemde etkisinin olmadigini géstermektedir.

Arslan ve Yapraklt (2008) 1983-2007 donemini kapsayan c¢aligmalarinda Tiirkiye
ekonomisinde toplam banka kredileri ile enflasyon arasindaki iliskiyi Johansen es-
biitiinlesme analizi ve hata diizeltme modeli kullanarak ampirik olarak test etmislerdir. Test

sonucunda uzun donemde banka kredilerinin enflasyonu pozitif, enflasyonun banka
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kredilerini ise negatif etkiledigi ve hata diizeltme-gelistirilmis Granger nedensellik testleri
ile banka kredileri ile enflasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin var oldugu
sonucuna varmislardir. Arslan ve Yaprakli (2008) 1983-2007 donemde UFE (iiretici fiyat
endeksi)’deki %]1’lik artisin banka kredilerini %0.37 oraninda azalttigi ve banka
kredilerindeki %1°lik artisin UFE’yi %0.35 oraninda artirdigini tespit etmislerdir.

Geanakoplos ve Dubey (2009) enflasyon ve kredi kartlar1 arasindaki iliskiyi
inceledikleri caligmalarinda kredi kartlarinin yaygm kullanimimin ticaret verimliligini
artirdigini ancak, paranin dolagim hizin artirarak parasal miidahale yoklugunda enflasyona
neden oldugunu belirtmislerdir. Bunun yaninda parayr kontrol altinda tutan giiciin, para
arzin1 azaltmast durumunda kredi kartlarimin sagladigi verimlilik kazanimlarindan
vazgecilmesine sebebiyet verdigini, bu nedenle verimlilik kazancini birakmamak adina
belirli bir oranda enflasyon artisinin kabul edildigini ve stagflasyon olgusuna yol actigini

tespit etmislerdir.

Bilgin ve Kartal (2009), 2002-2008 donemini kapsayan ¢alismalarinda, enflasyon ve
bankacilik sektorii kredilerini incelemislerdir. Tiirkiye’de analiz doneminde (2002-2007)
olusan giiven ve diisiik enflasyon ortami ve ekonomide goreli istikrarin saglanmis
olmasiin bankalari, proje finansmani seklindeki yatirim ve ticari kredilerden ziyade

tikketimin finansmanini igeren tiiketici kredilerine yonlendirdigi sonucuna ulagmislardir.

Huy Vu (2010) enflasyon oranlar1 ve kredi biiyiimesi etkilesimini Iskandinavya’daki
ii¢ kii¢iik ac1k ekonomi olan Danimarka, Norveg ve Isveg iilkelerinde 1998:1-2008:4 yillar1
arasindaki ¢eyrek donemlik verileri kullanarak panel data analizi ile incelemis ve kredi
bliylimesinin enflasyon {izerinde istatistiki olarak anlamli etkileri oldugunu ve merkez
bankasinin para politikasinin enflasyon trendinin sekillenmesinde ¢ok Onemli gorevleri

oldugunu vurgulamistir.

Akcact ve Yontem (2011), tiiketici kredisi ¢esitleri ve enflasyon arasindaki iligkiyi
2005:12-2010:11 doénemine ait verileri kullanarak Lee-Strazicich ¢ift-i¢sel kirilma testi,
regresyon ve Granger nedensellik analizi ile test etmislerdir. Test sonucunda tiiketici
kredileri icinde 6nemli bir yere sahip olan ihtiyag¢ kredileri ile enflasyon arasinda tek yonlii

nedensellik iliskisinin var oldugunu tespit etmislerdir.

Peker ve Canbazoglu (2011) Tiirkiye’de banka kredi kanalinin isleyisini, Vektor
Otoregresif-VAR (Vector Autoregression: VAR) yontemi yardimiyla, 1990:01-2008:11

donemini kapsayan aylik verileri kullanilarak test etmislerdir. Peker ve Canbazoglu (2011)
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enflasyon ile toplam banka kredileri arasinda bir Granger nedensellik iliskisinin varoldugu
ve Merkez Bankasinin, para arzini kontrol altina almas1 durumunda, banka kredi kanalinin
etkin isletebilecegini ve bu yolla da ¢iktt miktar1 ve enflasyonu daha kolay

yonlendirebilecegi sonucuna ulasmiglardir.

Asongu (2012) 34 Afrika iilkesinde para politikasi, krediler, finansal etkinlik ve
finansal boyutun tiiketici fiyatlar izerindeki etkisini 1980-2010 donemi i¢in iki agsamali En
Kiiciik Kareler (EKK) yontemini kullanarak analiz etmistir. Analiz sonucunda para ve
kredilere yonelik olarak alinan mutlak tedbirlerin enflasyonu olumlu, finansal etkinlik ve
finansal boyuta yonelik olarak alinan goreceli tedbirlerin ise enflasyonu olumsuz yonde

etkiledigi sonucuna ulagmistir.

Moinescu (2012), yeni Avrupa Birligi (AB) iiyesi iilkelerdeki kredi akisi, tiretim
acig1 ve enflasyon iligkisini ekonometrik olarak incelemistir. Yaptigi calismada asiri
bor¢lanmanin ekonominin asir1 1sinmasina yol acgarak genel fiyat artisin1 destekledigini,
dretim agigiin yaklasik %15’inin enflasyona doniistiigli sonucuna ulasmistir. Sermaye
hesabimnin tam serbestlestigi bir ortamda, Ozellikle para politikas1 araglarinin asir
bor¢lanma karsisinda kisith etki gosterdigi durumda makro-ihtiyati politikalarin, fiyat

istikrarin1 saglamaya katk1 yapabilecegini de eklemistir.

Gambetti ve Musso (2012) Euro bélgesinde, Ingiltere’de ve Amerika Birlesik
Devletleri’nde kredi arz soklarinin is ¢evrimleri iizerindeki etkisini 1980-2010 donemine
ait verileri kullanarak zamanla degisen parametreler VAR modeli yardimiyla analiz
etmislerdir. Yaptiklar1 analizde kredi arz1 soklarinin ekonomik faaliyetler, kredi piyasasi ve
enflasyon degiskenleri {lizerinde anlamli etkisi oldugu sonucuna ulasmiglardir. Ayrica
Gambetti ve Musso (2012) gegen birka¢ yilda kredi arz soklarinmm GSYIH ve kredi
hacimleri tizerindeki etkilerini arttirdigin1 ve kredi arz soklarmin etkisinin O6zellikle

ekonomik faaliyetlerin yavaglama donemlerinde 6nemli hale geldigini ifade etmislerdir.

Arsene ve Guy-Paulin (2013) Kamerun’da 6zel sektore verilen krediler, enflasyon ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Vektor Otoregresif-VAR (Vector Autoregression:
VAR) yontemi yardimiyla 1965-2010 donemi igin test etmistir. Test sonuglar1 enflasyonun
ekonomik biiyiime {lizerinde anlamli ve olumlu bir etkisi oldugunu, ekonomik biiyiimenin
ekonomiye verilen krediler lizerinde anlamli ve olumlu bir etkisi oldugunu, ekonomiye
verilen kredilerin enflasyon {izerinde anlamli ve olumsuz yonde etkisi oldugunu

gostermektedir. Arsene ve Guy-Paulin (2013) enflasyon ekonomik biiyiimenin, ekonomik
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bliylime 06zel sektdre verilen kredilerin ve Ozel sektdre verilen krediler enflasyonun

Granger nedenidir.

Yigitbas (2014), Tirkiye’deki banka kredileri ve konjonktiirel dalgalanmalar
arasindaki iligkiyi 1987:01-2013:03 donemine ait aylik verileri kullanarak egbiitiinlesme
analizi ve vektor hata diizeltme modeli yardimiyla analiz etmistir. Yaptigr analiz
sonucunda, reel banka kredileri ile RGSYIH, enflasyon ve geri ddenmeyen krediler
arasinda uzun donem istikrarlt bir denge iliskisinin oldugunu ve enflasyonunun kisa
donemde reel banka kredileri {izerinde bir etkisinin olmadigini ancak uzun dénemde banka

kredileri tizerinde azaltic1 bir etkiye sahip oldugunu tespit etmistir.

Korkmaz (2015) banka kredilerinin ekonomik biiyiime ve enflasyon iizerindeki
etkisini 10 Avrupa iilkesi (Ispanya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Macaristan,
Italya, Polonya, Tiirkiye ve Ingiltere) igin, panel data analizi yontemi yardimiyla, 2006-
2012 donemini kapsayan yillik verileri kullanilarak analiz etmistir. Analiz sonucunda 10
Avrupa iilkesinde bankacilik sektoriinde yaratilan kredilerin ekonomik biiylimeyi

etkiledigi, ancak enflasyon lizerinde herhangi bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulagmistir.

Krediler, bireysel (tliketici) krediler ve enflasyon arasindaki iliskiyi konu alan
literatiir taramasi1 genel hatlariyla degerlendirildiginde krediler ve bireysel krediler ile
enflasyon arasinda bir iligkinin varoldugu ve bu iliskinin uzun dénemde daha fazla
belirginlestigi ortaya ¢ikmaktadir. Varolan bu iliski genelde kredilerin, bireysel kredilerin
ve bireysel krediler i¢cinde Onemli bir paya sahip olan ihtiya¢ kredilerinin enflasyon

oranlarini arttirdig1 yoniindedir.
3.2. VERI

Ekonometrik analizde toplam bireysel krediler ve onu olusturan konut kredileri,
ihtiya¢ kredileri, tasit kredileri ve bireysel kredi kartlarinin enflasyon orani iizerindeki
etkisi ya da degiskeler arasindaki iliski analiz edilmeye ¢alisilmaktadir. Bu dogrultuda
ekonometrik analizde bagimli degisken olarak enflasyon oranlarini temsil etmesi
bakimindan Tiketici Fiyatlar1 Endeksi (Tiiketici Fiyatlari-2003=100)  kullanilmustir.
Bagimsiz degiskenler olarak ise toplam bireysel krediler, ihtiya¢ kredisi, konut kredisi,
tasit kredisi ve bireysel kredi kartlart modele dahil edilmistir.

Ekonometrik analiz periyodu, [2004:11-2015:03] donemini kapsamaktadir.
Analizde aylik veriler kullanilmistir. Analiz periyodunun [2004:11-2015:03] donemini
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kapsamasinin temel nedeni ise 2004 yilinin 10. ayindan 6nceki donem i¢in, toplam bireysel
kredilere ait konut kredileri, tasit kredileri ve bireysel kredi kartlarinin verilerine

ulagilabilmesine ragmen ihtiyag¢ kredisi verilerine ulagilamamasidir.

Ekonometrik analizde kullanilan [2004:11-2015:03] dénemine ait aylik verilere iki
kaynaktan ulasilmistir. Bagimli degisken olan enflasyon orami (Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi-
2003=100) verisi TCMB’nin Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS), bagimsiz
degiskenler olan toplam bireysel krediler, ihtiyac¢ kredisi, konut kredisi, tasit kredisi ve

bireysel kredi kartlar1 verileri ise BDDK nin veri tabanindan temin edilmistir.

Ekonometrik analizlerde kullanilan veriler, verilerin simgeleri ve hangi siire¢lerden
(islemlerden) gecirilerek modele dahil edildiklerine yonelik agiklamalar tablo 3.1°de

sunulmaktadir.

Tablo 3.1. Ekonometrik Analizde Kullanilan Degiskenler

Simgesi | Degiskenin Ad1 Degiskenlere Iliskin A¢iklamalar

Tiiketici Fiyatlarinda (TUFE) meydana gelen aylik %
EO Enflasyon Orani degisimi ifade etmektedir (2003=100).

BDDK’dan aylik olarak aliman milyon TL cinsinden
TTK Toplam Tiiketici Toplam Bireysel Krediler verisi doniistiirme islemi

(Bireysel) Kredileri | sonucunda aylik % degisimi temsil edecek hale

getirilmistir.

BDDK’dan aylik olarak aliman milyon TL cinsinden
H Ihtiya¢ Kredisi Ihtiyag Kredisi verisi doniistiirme islemi sonucunda

aylik % degisimi temsil edecek hale getirilmistir.
BDDK’dan aylik olarak aliman milyon TL cinsinden
KK Konut Kredisi Konut Kredisi verisi doniistiirme islemi sonucunda aylik
% degisimi temsil edecek hale getirilmistir.

BDDK’dan aylik olarak alinan milyon TL cinsinden
TK Tasit Kredisi Tasit Kredisi verisi doniistiirme islemi sonucunda aylik
% degisimi temsil edecek hale getirilmistir.

BDDK’dan aylik olarak alinan milyon TL cinsinden

BKK Bireysel Kredi Bireysel Kredi Kartlar1 verisi doniistiirme islemi
Kartlar sonucunda aylik % degisimi temsil edecek hale
getirilmigtir.
3.3. MODEL

Analizde toplam bireysel kredilerin enflasyon iizerindeki etkisini ayr1 olarak ve
toplam bireysel kredileri olusturan ihtiya¢ kredisi, konut kredisi, tasit kredisi ve bireysel

kredi kartlarinin enflasyon iizerindeki etkisini ayr1 olarak analiz etmek amaciyla iki farkli
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model kurulmustur. Degiskenler arasindaki iliskilerin tespit edilmesi i¢in kurulan bu

modeller asagidaki gibidir;

EOt= B0 + B1 Kt + p2 KKt + B3 TKt + B3 BKKt + ut (3.1)
EOt=p0 + 1 TTKt + st (3.2)

Her iki modelde kullanilan degiskenlerin kisaltmalar1 ve temsil ettikleri degiskenlerin
ismi; EO: Enflasyon Oram, IK: Ihtiya¢ Kredisi, KK: Konut Kredisi, TK: Tasit Kredisi,
BKK: Bireysel Kredi Kartlar1 ve TTK: Toplam Tiiketici (Bireysel) Kredileri seklindedir.

Modeldeki ut ve €t kavramlari ise hata terimlerini gostermektedir.
3.4. EKONOMETRIK YONTEM

Ekonometrik analizde, bireysel krediler ile enflasyon arasindaki iliskileri arastirmak
amaciyla zaman serisileri analizi yontemi kullanilmistir. Ekonometride zaman serileri
kavraminin bir yontem olarak ortaya ¢ikist ve gelisimi 1970 yilinda Box ve Jenkins’in
“Time Series Analysis: Forecasting and Control (Zaman Serileri Analizi: Tahmin ve

Kontrol)” adl kitabi ile baglamaktadir'.

Zaman serileri herhangi bir olaya ait degiskenin gézlem degerlerinin bir donemden
digerine (zamana gore) siraya konulmasiyla olusturulan sayisal biiyiikliikler olarak ifade
edilmektedir. Gozlenen verilerin zaman ig¢inde bir donemden diger doneme sirali bir
sekilde gerceklesmesi bir kosul degil ancak diizenli araliklarla dizinin gelisim seyrinin

goriilmesi icin gerekli bir kosuldur®.

Zaman serileri analizi ise, belirli donem araligin1 kapsayan bir olay ile ilgili,
gdzlenen serinin yapisim veren stokastik® siireci modellemeyi ve ge¢mis donemlere ait
gbzlem degerleri vasitasiyla gelecek ile ilgili olarak ongoriiler ya da tahminler yapmayi

amaclayan bir yontemdir”.

' Ozlem Goktas, Teorik ve Uygulamali Zaman Serileri Analizi, Besir Kitabevi, Istanbul 2005, s.1.

? Mustafa Seviiktekin, Mehmet Nargelegekenler, Ekonometrik Zaman Serileri Analizi EViews Uygulamalr,
Nobel Yayin Dagitim, Genisletilmis 3. Baski, Ankara 2010, s.41.

3 Stokastik: rassallik ile es anlamlidir. Stokastik siireg ise rassal degiskenlerin zaman endeksli dizisine verilen
addir. Daha fazla bilgi i¢in bakiniz. Jeffrey M. Wooldridge, Ekonometri Giris I Modern Yaklasim, Ceviri
Editorii: Ebru Caglayan, Nobel Akademik Yayincilik, Ankara 2013, s.341.

* Oguz Kaynar, Serkan Tastan, “Zaman Serisi Analizinde MLP Yapay Sinir Aglart ve ARIMA Modelinin
Karsilastirilmas1”, Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Sayr: 33, Kayseri
Temmuz-Aralik 162 2009, s.162.
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Zaman serileri ¢esitli amaglardan dolay: analiz edilmektedir. Zaman serisi analizinin
temel amaglari sunlardir’;

v/ Serilerin belli bash 6zelliklerini ortaya ¢ikararak olaym dogasini anlamak,

v Seriler arasindaki iliskiyi agiklamak,

v Serilerin gelecege yonelik olarak tahminini yapmak ve

v Serilerin kontroliinii saglamaktadir.

Bu amaglardan dolayr ekonometrik analizde, bireysel krediler ile enflasyon
arasindaki iliskiyi agiklamak, bu iliskinin gelecegine yonelik tahminlerde bulunmak ve bu

iliskinin kontroliinii saglamak amaciyla Zaman Serileri Analizi yontemi kullanilmistir.

Bu analiz 5 temel asamadan olusmaktadir. Bu asamalardan ilki degiskenlerin
duragan olup olmadiginin belirlendigi duraganlik testi ya da bagka bir adiyla birim kok
testidir. Ikinci asama degiskenlerin uzun dénemde aralarinda iliski olup olmadigimin tespit
edildigi esbiitiinlesme testi asamasidir. Ugiincii asama degiskenlerin aralarindaki iliskinin
yoniiniin tespit edildigi nedensellik testidir. Dordiincii asama degiskenlerin birinde
meydana gelen bir standart sapmalik degisimin diger degiskenlerin simdiki ve gelecekteki
degerleri iizerindeki etkisini gosteren etki-tepki analizidir. Son asama ise degiskenlerin
kendilerinde ve diger degiskenlerde meydana gelen soklarin yiizde kaginin kendisinden
yiizde kagmin diger degiskenlerden kaynaklandigini agiklayan varyans ayristirmasi

asamasidir.
3.4.1. Birim Kok Testi

Zaman serileri analizi ile modelin analizindeki ilk asama, modele dahil edilen
degiskenlerin her birinin duragan olup olmadiginin birim kok testi ile belirlenmesidir.
Zaman serisi analizinde, degiskenler arasinda anlamli bir iliskinin varolabilmesi ig¢in
serilerin birim kok i¢cermemesi yani duragan olmasi gerekmektedir. Serilerin birim kok
icermesi ya da duragan olmamalari sahte regresyon probleminin ortaya ¢ikmasina neden
olabilmektedir. Sahte regresyonun ortaya ¢ikmasi durumunda ise regresyon analizinden

elde edilen bulgular degiskenler arasindaki gergek iliskiyi yansitmamaktadir®.

Zaman serileri analizinde serilerin duragan olmasi, serilerin zaman iginde

varyansinin ve ortalamasmin sabit olmasi ve gecikmeli iki zaman periyodundaki

> Ozlem Goktas, Teorik ve Uygulamall..., s.5.
® Damodar N. Guijarati, Essentials of Econometrics, Irwin/McGraw-Hill, 2nd. Edition, Boston 1999, 5.726.
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degiskenlerin ko-varyansiin degiskenler arasindaki gecikmeye bagli olup zamana bagh
olmamasini ifade etmektedir. Bir serinin zaman i¢inde duragan olmasinin ya da birim kok

icermemesinin sartlar1 sunlardir’;

OrtalamazE(Yt)zp

2 2
Varyanszvar(Yt- w) =6

Kovaryans= Xk:E[(Yt- WY -w]

t+k
Burada Xk, k gecikme ile ortak varyans Yt ile Yt+k arasindaki, yani aralarinda k donem fark
olan iki Y arasindaki degerin kovaryansidir. Eger k=0 ise, Xy bulunur. Bu deger Y’nin

varyansina esittir (=6%), k=1 ise, X, Y’nin ardisik iki degeri arasindaki ortak varyanstir.
Ozetle, bir zaman serisi duragansa, ortalamasi, varyansi ve kovaryansi (ortak varyansi) ne
zaman Olciiliirse dl¢iilsiin aynidir. Bir zaman serisi duragan degilse ortalamasi, varyansi ve

kovaryansi zaman i¢inde degisim gosterir.

Zaman serisinin ortalamasinin, varyansinin ve ortak kovaryansinin zaman iginde
degisim gostermesi serinin birim kok igerdiginin ya da duragan olmadigmin bir
gostergesidir. BOyle bir seri sahte regresyonun ortaya c¢ikmasma yani degiskenler
arasindaki iligskinin gercek iliskiyi yansitmamasina neden olur. Bu nedenden dolay1
regresyon analizinden elde edilen sonuglarin gergegi yansitmast ya da degiskenler
arasindaki iliskinin dogru olabilmesi i¢in ilk olarak cesitli duraganlik ya da birim kok
testleri ile bir serinin duragan olup olmadig1 ya da birim kok igerip icermediginin analiz
edilmesi gerekmektedir. Ekonometrik analizde, bireysel krediler ve enflasyon serilerinin
duraganlik analizi Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok

testleri kullanilarak analiz edilmektedir.

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi serilerin duraganliginin tespitinde
en ¢ok kullanilan ve en gegerli olan birim kok testlerinden birisidir. Bu test 1979 yilinda
Dickey ve Fuller tarafindan gelistirilen birim kok testine bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerinin eklenmesi sonucunda, Dickey-Fuller (DF) birim kok testinin genisletilmis
halidir. DF testine bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin eklenmesi sonucunda ADF
birim kok testi en genel olarak asagidaki denklemlerden olugsmaktadir:

AY =8Y i + X7, 6i A+ & (3.3)

" Damodar N.Guyjarati, Basic Econometrics, Fourth Edition, MC-Graw-Hill, Inc., USA 2003, s.797-798.
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AY = p+8Y + X5, 8i AY j+ & (3.4)
AY = p+Bt+38Ye + X5, 6 A+ & (3.5)
Birim kok testi i¢in kurulan hipotezler ise su sekildedir;

Ho: 6 =0 (Birim kok vardir, yani zaman serisi duragan degildir)

H;: 6 <0 (Seri birim kok icermemektedir, yani duragandir)

ADF birim kok testi i¢in kullanilan denklemlerde birim kok testinin uygulanacagi model
yapist tespit edilmektedir. ADF birim kok testinin uygulanacagi model kesmesiz ve
trendsiz ise (3) nolu, kesmeli ve trendsiz ise (4) nolu, kesmeli ve trendli ise de (5) nolu
denklem kullanilmaktadir. Denklemlerdeki (A) birinci fark islemcisini, (Y¢) t donemde
kullanilan zaman serisini, (p) sabit terimini, (ft) zaman trendini, (&) hata terimini, (p)
gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. ADF testine gore olagan en kiiciik kareler yontemi
tahminleri sonucu (t5) degeri yeterince negatif ¢ikar veya (ts;) degeri kritik degerlerden daha

kiiciik olursa sifir hipotezi red edilir ve serinin duragan hale geldigi sonucuna ulagilir®.

ADF birim kok testinden sonra serilerin duraganliginin belirlenmesinde yaygin
olarak kullanilan bir diger birim kok testi Phillips-Perron (1988) birim kok testidir.
Phillips-Perron (PP) birim kok testi ADF birim kok testi ile benzer 6zellikler gosteren ADF
birim kok testini tamamlayici bir 6zellige sahip olan bir birim kok testidir. ADF birim kok
testinde hata terimlerinin dagiliminin istatistiksel olarak bagimsiz ve sabit varyansl oldugu
varsayllmaktadir. PP birim kok testinde ise, oto korelasyonun bilinmeyen tiirlerinin
varligina dayali olarak hata terimindeki kosullu degisen varyansin durumu dikkate
alinmakta ve serisel iligki i¢cin parametrik olmayan bir diizeltmenin yapilmas1 gerektigi

onerilmektedir’.

PP birim kok testi denklemin tahmin edilmesine ve 6 katsayisinin t istatistiginin seri
korelasyon ve degisen varyans i¢in modifiye edilmesine dayanmaktadir. PP birim kok test

istatistigi asagidaki sekilde hesaplanir':

AR

= : (3.6)
fo ZfO/Zs

¥ Mustafa Seviiktekin, Mehmet Nargelegekenler, Ekonometrik Zaman..., s.313-331.

’ WalterEnders, Applied Econometric Time Series, John WileyandSons Ltd. England 2004 s.251.

' Halit Cigek, Siileyman Gozegir, Emre Cevik, “Bir Maliye Politikasi Araci Olarak Bor¢lanma ve Ekonomik
Biiyiime Iliskisi: Tiirkiye Ornegi (1990-2009)”, C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt 11, Say1 1, 2010,
s.148.
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Burada; ¢ katsay1 tahminini, t; d’nin t degerini, se(d) 0 katsayisinin standart hatasini ve s
regresyon standart hatasin1 gostermektedir. yo denklemin hata varyansinin tahminidir. f; ise

sifir (0) frekanstan spektral hata tahminini gostermektedir.
3.4.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Zaman serileri analizinde serilerin duragan olmamasi sahte regresyona neden
olmakta, sahte regresyonun ortadan kaldirilmasi icin seriler fark alma islemi ile duragan
hale getirilmektedir. Fark alma islemi serinin ge¢gmis dénemlerde maruz kaldigi soklarin
etkisini ortadan kaldirmakla kalmayip, serilerin uzun donemli iligkilerinin de ortadan
kalkmasimna neden olmaktadir. Egbiitiinlesme (cointegration) testi, duragan disi
degiskenlerin fark alma isleminden sonra aralarinda uzun donemde bir iliski olup

olmadigimi test etmek i¢in kullanilan bir analiz yontemidir''.

Esbiitiinlesme testi icin gelistirilen ilk testlerden birisi Engle-Granger (1987)
tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testidir. Engle-Granger (1987) esbiitiinlesme testindeki
bir takim eksikliklerden dolay1 Johansen (1988) en ¢ok benzerlik yontemine dayanan bir
esbiitiinlesme testi gelistirmistir. Johansen (1988) esbiitiinlesme testinde koentegre eden
vektorlerin tahmini ve test edilmesi yaninda, parametreler iizerine konan bazi
sinirlamalarda test edilmektedir. Daha sonraki siirecte Johansen ve Juselius (1990) VAR
modeline sabit katsayi, trende ya da mevsimselligi ifade eden golge degiskeni de dahil

ederek, testi ve sinirlamalar1 daha da genisletmis ve gelistirmislerdir12.

Johansen esbiitiinlesme testi VAR analizine dayanan bir testtir. Bu testin modeldeki

denklem sistemi asagidaki gibidir.

p
Yt == ZAL Yt—l + BXt+ ut (37)
i=1

Burada X; ve Y;duragan olmayan diizey degerleri, birinci farklar1 alindiginda duragan hale

gelen, yani I(1) seriler olmalidir. Denklemin 1. farki alinip tekrar diizenlendiginde ise;
p—1
AYt = T[Yt—l + Z:Ti Yt—l + BXt + Vi (38)

=1

" Nedim Dikmen, Ekonometri Temel Kavramlar ve Uygulamalar, 2. Baski, Dora Basim Yaym Dagitim Ltd.
Sti, Bursa 2012, s.321.
2 Ozlem Goktas, Teorik ve Uygulamall..., s.125.
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seklini almaktadir. Burada w = Y}7_, A; — I ve 1, = = ¥¥_,,, A; dir. n=0f seklinde ifade
edilmektedir. a ve £’ (kxr) boyutlu ve ranki r olan iki matrisi ifade etmektedir. a uyarlama
hizini, yani hata diizeltme teriminin katsayisini, B uzun donem esbiitiinlesme katsayilari
matrisini ve r ise matrisin rankint gostermektedir. Rankin 1’e esit olmasi1 durumunda
degiskenler arasinda 1 esbiitiinlesme iliskisinin oldugu, 1’den biiyiik ise rankin degeri
kadar esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna varilir. Seriler arasinda esbiitiinlesik iliskinin

olup olmadigina bakmak i¢in iz (trace) ve maksimum 6zdeger istatistikleri kullanilir'?.
3.4.3. Granger Nedensellik Testi

Johansen egbiitiinlesme testi ile degiskenler arasindaki uzun doénem iliskinin
belirlenmesinden sonra degiskenler arasi iliskinin yoniinii tespit etmek icin Granger
nedensellik testi uygulanir. Granger nedensellik testi uygulanmadan oOnce vektor
otoregresif (VAR) modeli yardimiyla uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi
gerekmektedir. VAR’1in uygun gecikme yapisinin belirlenmesi i¢in Akaike’nin Son
Tahmin Hata (Minimum Final Prediction Error-FPE), Akaike Bilgi Kriteri (Akaike
Information Criterion-AIC), Schwarz Kriteri (Schwarz Criterion-SC) ve Hannan-Quinn

(HQ) gibi 8lgiiler kullanilabilir'.

VAR modeli yardimiyla uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinden sonra
Granger nedensellik testi (1969) asagidaki denklemler yardimu ile test edilir;
X=Xl X, + Z}';l biYe_j + e (3.9)
Y= 27t Xy + Xt diYioj + & (3.10)
Burada (a;), (bj), (c;) ve (d;) gecikme katsayilarmi, m biitiin degiskenler i¢in ortak gecikme
uzunlugunu g4 ve g, hata terimlerinin birbirinden bagimsiz (kolerasyonsuz) olduklari

varsayimina dayanmaktadir'.

Granger nedensellik testi, (9) ve (10) nolu esitliklerdeki hata terimlerinden 6nce yer
alan bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerinin katsayilarinin sifira (0) esit olup olmadig

ile test edilen bir nedensellik analizidir. Granger nedensellik testinde hipotez ¢ift tarafli

3 Ahmet Gokge Akpolat, Nurullah Altintas, “Enerji Tiiketimi Ile Reel Gsyih Arasindaki Esbiitiinlesme Ve
Nedensellik liskisi: 1961-2010 Doénemi”, Bilgi Ekonomisi ve Yonetimi Dergisi, 2013 Cilt: VIII Say1: II,
s.123-124.

" N. Serap Vurur, Ercan Ozen, “Tiirkiye’de Mevduat Banka Kredisi ve Ekonomik Biiyiime iliskisinin
Incelenmesi”, Usak Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Usak 2013, 6/3, 5.125.

> C. W. J. Granger, “Investigating Causal Relations by Econometric Models and Cross-spectral Methods”,
Econometrica, Vol. 37, No. 3, 1969, s.424-438.
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kurularak nedenselligin yoniiniin ¢ift (karsilikli) tarafli m1 yoksa tek tarafli mi oldugu
belirlenmektedir. Burada, (b;) degerlerinin belirli bir anlamlilik diizeyi ile sifirdan farkli
olmas1 “Y¢nin X;’ye neden oldugu’nu gosterir ve bu durum “Y; X;’nin Granger nedenidir
(Y=X)” seklinde ifade edilir. Bu durum “Y.den X{’ye dogru tek tarafli nedensellik
(Y=X)” olarak tanimlanir. (d;) degerlerinin belirli bir anlamlilik diizeyinde sifirdan farkli
olmasi “X;’nin Y;ye neden oldugu”nu gosterir. Bu durum, “X; Y{'nin Granger nedenidir
(X=Y)” seklinde ifade edilir ve “X;den Y. ye dogru tek tarafli nedensellik (X=Y)”
olarak tanimlanir. Hem (b;), hem de (d;) katsayilarinin belirli bir anlamlilik diizeyi ile
stfirdan farkli olmalari durumunda hem “X; Y/ nin” hem de “Y; X' nin” Granger nedeni
oldugu kabul edilir. Yani X, ile Y arasinda “¢ift tarafli nedensellik (X<Y)” iliskisi vardir.
Bu durumlarin higbirinin ger¢eklesmemesi durumunda yani hem (b;), hem de (d;)
katsayilarmin belirli bir anlamlilik diizeyi ile sifirdan farkli olmamalarinda ise iki
degiskenin birbirinin nedeni olmadigi ifade edilir. Yani bu durumda “X; ve Y birbirinden

- 16
bagimsizdir” .

3.4.4. Etki Tepki Fonksiyonlari

Etki-tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birinde meydana gelen bir standart
sapmalik sokun ya da degisimin, i¢sel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine
olan etkisini yansitmaktadir. VAR analizinde, incelenen degiskenler arasindaki dinamik
etkilesimi belirlemede, simetrik iligkileri tespit etmede, etki-tepki fonksiyonlarinin énemli
bir pay1 vardir. Bir makroekonomik degiskenin biiylikliiglin {izerinde en etkili degiskenin
hangisi olduguna varyans ayristirmasina, etkili bulunan bu degiskenin politika aract olarak
kullanilabilir olup olmadigina etki-tepki fonksiyonlarina bakilarak karar verilir. Etki-tepki
fonksiyonlarmi elde etmede engok kullanilan yontemlerden birisi, hatalarin Cholesky
ayristirmast kullanilarak dikeylestirilmesi ve elde edilen varyans-kovaryans matrisinin

¢apraz (diyagonal) hale getirilmesidir'’.

Yt ve Zt serileri arasindaki etki ve tepkiyi arastirmak icin hareketli ortalama
gosterimi ¢ok fazla kullanilan yollardan birisidir. ®; katsayilari, Y ve Z; serilerinin zaman

icindeki hareketleri iizerindeki &, ve &, serilerinin standart sapmalik soklarinin

' M. Uzunéz, Y. Akcay, “Tiirkiye’de Biiyiime ve Enerji Tiiketimi Arasindaki Nedensellik iligkisi: 1970-
2010”, Cankirt Karatekin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 3(2), Cankir1 2012, s.1-16.

"7 Ferhat Baskan Ozgen, Biilent Giiloglu, “Tiirkiye’de i¢ Borglarin iktisadi etkilerinin VAR Teknigiyle
Analizi”, ODTU Gelisme Dergisi, 31 (Haziran), Say1:31, Ankara 2004, s.97.
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(sicrayislarinin) etkilerini genellestirmek amaciyla kullanilmaktadir. ®jk (0) matrisinin

dort eleman etki ¢arpanidir. Buradan hareketle;

yt _ Yy - ¢1](i) ¢12(i) |:gyti:|
|:Zt} |:E:|+;|:¢21(,’) ¢22(i):| & (311)

®;, (0), aynm1 donemdeki &, serisindeki bir birimlik degisimin Y, serisi tizerindeki etkisini
gostermektedir. Bu noktadan hareketle, @, (1) ve @, (1) 6geleri sirasiyla yi; ve z.; bir
donemli gecikmelerinin bir birimlik degisimlerinin Y, serisi {iizerindeki etkisini
gosterecektir. &y, ve/veya &, terimlerinin birikimli etkileri, etki tepki fonksiyonlarinin
indislerinin uygun katsayilarmin toplamindan elde edilmektedir. Ornegin, (n) dSnem sonra
Vi Uzerindeki €, degisiminin etkisinin @, (n) oldugu bilinmelidir. Dolayisiyla, n donem
sonra Y; serisinin lizerindeki &, teriminin  birikimli  etkilerinin  toplami
Yico Dy, (i) olmaktadir. n sonsuza dogru gittiginde, uzun donem etki ¢arpanina
ulagilmaktadir. Yy ve Z; serileri duragan kabul edildiginden, tiim j ve k durumlari i¢in

Yo (Z)fk (i) toplam1 sonlu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Dort terimden olusan bu @y(i),

®@5(i), D1(i) ve @1, katsayilar kiimesine etki tepki fonksiyonu adi verilmektedir'®.
3.4.5. Varyans Ayristirmasi

VAR modelinin hareketli ortalamalar bdliimiinden elde edilen varyans ayristirmast,
degiskenlerin kendilerinde ve diger degiskenlerde meydana gelen soklarin kaynaklarini
ylizde olarak ifade eden bir kavramdir. Varyans ayristirmasi modelde yeralan
degiskenlerde meydana gelecek bir degisimin ylizde (%) ka¢inin kendisinden, yiizde (%)
kaginin diger degiskenlerden kaynaklandigini gosterir. Bir degiskende meydana gelen
degismelerin biiyiik boliimii kendisindeki soklardan kaynaklaniyorsa, bu degiskenin digsal
olarak hareket ettigi anlamina gelir. Varyans ayristirmasi degiskenler arasindaki

nedensellik iliskilerinin derecesi hakkinda da bilgi verir'’.

Bir VAR modelinde h uzunluktaki bir donem i¢in 6ngdrii hata kovaryans matrisi
(MSE matrisi) asagidaki gibi ifade edilebilir;
Qh) = Q.+ MyQM; + -+ My_1QM),_,

' Faik Bilgili, Recep Diizgiin, Erginbay Ugurlu, “Biiyiime, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari ve
Yurti¢i Yatirimlar Arasindak Etkilesim”, Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Say1:23 Y 1:2007/, s.142-143.

' Salih Barigik, Ferdi Kesikoglu, “Tiirkiye’de Biitge Agiklarmim Temel Makroekonomik Degiskenler
Uzerindeki Etkisi (1987-2003 VAR, Etki-Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmasi)”, Ankara Universitesi SBF
Dergisi, 61-4, Ankara 2006, s.70.
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= PPQP' (P~D)M P PQ.P' (P~ My + -+ + My P~'PQ.P'(P~1) M,_,

= Popo + Q101+ + Ppo1Pn_g (3.12)
@, ¢,in m. Diyagonal eleman1 ¢,,’in m. satirindaki faktdrlerin karelerinin toplamidir. Buna
karsin, @@y + @101+ + Qu_1@p_qin m. kosegen faktorlerinin toplami, Yo
degisikeninin h adim 6ngoriisiiniin 6ngorii hata varyansini olusturmaktadir. Bu 6ngdrii hata
varyansina j. degiskendeki sokun katkis1 asagidaki gibi ifade edilmektedir:

Prjo T Omjn + Pojin-1 (3.13)
Burada, @2, jn> @n In mj faktorini ifade etmektedir. Bu noktadan hareketle, herhangi bir
degiskenin 6ngdrii hata varyansina sistemdeki diger degiskenlere iliskin soklarinin katkist
ve bu katkilarin toplam varyans i¢indeki paylar1 bulunabilir. Bu isleme varyans

ayristirmasi denilmektedir®.
3.5. ANALIZ SONUCLARI

Tiirkiye’de bireysel kredilerin enflasyon tizerindeki etkilerini analiz etmek icin iki
tane model olusturulmustur. Bu modellerden ilki ihtiya¢ kredileri, konut kredileri, tasit
kredileri ve bireysel kredi kartlarinin enflasyon iizerindeki etkilerini, ikinci model ise

toplam bireysel (tiiketici) kredilerin enflasyon tlizerindeki etkisini analiz etmektedir.

Analizde kullanilacak her iki model icinde ekonometrik yontem kapsaminda
oncelikle; 6n bulgular ve korelasyon analizi, birik kok testi, Johansen esbiitiinlesme testi,
Granger nedensellik testi, etki-tepki fonksiyonu ve varyans ayristirmasi yapilmis ve

sonuclar yorumlanmustir.
3.5.1. On Bulgular ve Korelasyon Analizi Sonuglar

Enflasyon orani, toplam bireysel krediler, toplam bireysel kredileri olusturan ihtiyag
kredileri, konut kredileri, tasit kredileri ve bireysel kredi kartlar1 degiskenlerine ait
tanimlayici (ortalama, maximum, minimum, standart sapma, carpiklik, basiklik ve gozlem

sayis1 gb) istatistikler tablo 3.2’de verilmektedir.

20 Faik Bilgili, Recep Diizgiin, Erginbay Ugurlu, “Biiyiime, Dogrudan...”, s.144-145.
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Istatistikler EO K KK TK BKK TTK
Ortalama 0.6639 | 2.8435 | 3.5351 0.3029 1.4806 | 2.6008
Medyan 0.5626 | 2.0883 | 2.1207 0.2925 1.6727 | 2.0518
Maximum 3.2721 | 57.2224 | 27.2250 | 14.1099 | 8.9404 | 12.3812
Minimum -1.4307 | -4.6194 | -1.3217 | -16.4469 | -3.6741 | -4.9158
Standart Sapma 0.7830 | 5.3784 | 4.8064 3.0773 1.7534 | 2.4684
Carpikhk 0.4115 | 8.3980 | 2.6394 | -0.1390 | 0.3280 | 1.4949
Basiklik 3.4224 | 85.1202 | 10.0602 | 12.3533 | 5.2209 | 6.9957
Gozlem sayisi 125 125 125 125 125 125

Tablo 3.2 incelendiginde, bireysel krediler i¢inde ortalama olarak en fazla degisim
gosteren kredi konut kredileridir. En az degisim gosteren bireysel kredi ¢esidi ise tasit
kredileridir. Analizin yapildigi donemde enflasyon orani ise ortalama olarak 0.66 oraninda
bir degisim gostermistir. Standart sapma degerlerine bakildiginda oynakligin (volatilite) en
yiiksek oldugu bireysel kredi ¢esidi ihtiya¢ kredileri iken, oynakligin en diisiik oldugu
bireysel kredi cesidi ise bireysel kredi kartlaridir. Analiz doneminde enflasyon oraninin

oynaklig1 ise 0.78 olarak gerceklesmistir.

Enflasyon orani, toplam bireysel krediler ve toplam bireysel kredileri olusturan
ihtiya¢ kredileri, konut kredileri, tasit kredileri ve bireysel kredi kartlar1 degiskenlerinin
diizey degerleri i¢in, degiskenler arasi kolerasyon matrisine ait istatistikleri tablo 3.3

yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Tablo 3.3. Diizey Degerleri icin Degiskenler Arasi1 Kolerasyon Matrisi

Degiskenler EO IK KK BKK TK TTK
EO 1.00000 | 0.04790 | -0.03117 | -0.05254 | -0.08778 | -0.03573
K 0.04790 | 1.00000 | 0.12539 | 0.07258 | 0.01500 | 0.18581
KK -0.03117 | 0.12539 | 1.00000 | 0.19690 | 0.53899 | 0.84652
BKK -0.05254 | 0.07258 | 0.19690 | 1.00000 | 0.24930 | 0.16929
TK -0.08778 | 0.01500 | 0.53899 | 0.24930 | 1.00000 | 0.69386
TTK -0.03573 | 0.18581 | 0.84652 | 0.16929 | 0.69386 | 1.00000
Kolerasyon matrisi modele dahil edilen degiskenler arasindaki iliskiyi

gostermektedir. Modelde en giiglii iligski konut ve tasit kredileri ile toplam bireysel krediler
arasinda goziikmektedir. Konut ve tasit kredilerinde meydana gelen degisim, en fazla
toplam bireysel kredilerde bir degisime neden olmaktadir. Model 1 ve model 2’ye dahil
edilen degiskenlerin analiz donemi i¢indeki zaman siirecinde gostermis olduklari ¢oklu

degisimi grafik 3.1 yardimiyla incelemek miimkiindiir.
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Grafik 3.1. Degiskenlere Ait Coklu Zaman Serisi Grafikleri
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degiskenlerin 2004 yilinin son donemi ile 2006 yilinin bagina kadar oynakliklarinin fazla

oldugu, bu oynakligin 2006 yil1 ile 2015 yillar1 arasinda azaldig1 goriilmektedir.

Analize dahil edilen degiskenlerin analiz donemi i¢indeki zaman siirecinde gostermis

olduklar tekil degisimini, grafik 3.2 yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Grafik 3.2. Degiskenlere Ait Tekil Zaman Serisi Grafikleri
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Analizdeki degiskenlerden Tiiketici Fiyatlar1 Endeksindeki aylik de§isimi gdsteren
enflasyon orani, belirli bir trendin etrafindan istikrarli bir oynaklik géstermistir. Oynakligin
derecesi Ozellikle Kiiresel Finansal Krizin patlak verdigi 2008 yilinin son ¢eyreginden
sonra artig gostermis, krizin etkilerinin azalmaya bagladigi 2012 yili ile birlikte azalmaya
baslamistir. Konut, tasit ve toplam bireysel kredilerin zaman igindeki seyri benzerlik
gostermektedir. Bu krediler 2005 yilinin basindan itibaren artis géstermis, daha sonra 2006
yil1 ile birlikte azalmaya baslamis sonra giiniimiize kadar istikrarli sabit bir trendde devam
etmistir. Thtiya¢ kredileri 2004-2014 yillar1 arasinda sabit bir sekilde istikrarli bir trend
gostermis, 2015 yilinin basinda bir atis gostererek tekrar azalis trendine girmistir. Bireysel
kredi kartlar1 2004-2013 doneminde istikrarl bir gelisim gostermis, 2014 yilinin basindan
itibaren azalis egilimine girmis, daha sonra tekrar artig gosterse de eski seviyelerini

yakalayamamugtir.
3.5.2. Birim Kok Testi Sonug¢lar:

Analizinde kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleriyle arastirilmigtir. ADF ve PP

testlerinin sonuglar1 Tablo 3.4 ve 3.5’te gosterilmistir.

Tablo 3.4. ADF Seviye Birim Kok Testi Sonuclar:

Sabitli Sabitli ve Trendli
Degiskenler t-Istatistik Kritik deger* t-Istatistik Kritik deger*
EO -7.9979 -3.4851 -7.9806 -4.0356
iK -10.450 -3.4837 -10.458 -4.0337
KK -4.4772 -3.4896 -4.3147 -4.0420
TK -4.9917 -3.4846 -5.1902 -4.0349
BKK -7.6232 -3.4837 -8.0950 -4.0337
TTK -4.2388 -3.4837 -5.0687 -4.0337

Gecikme degerleri Schwarz Bilgi Kriteri’ne gore se¢ilmistir.
" Kritik degerler % lanlamhilik diizeyine gore almmustir.

Tablo 3.4’te degiskenler sabit ve sabit+trendli olmak iizere ADF birim kok test
istatistigine gore degerlendirmeye alinmistir. Seriler diizeyde, %1 anlamlilik diizeyi ve
Schwarz Bilgi Kriteri’'ne gore test edilmis ve degiskenlerin seviyede I(0) duragan ciktigi

gorilmiistiir.
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Tablo 3.5. PP Seviye Birim Kok Testi Sonug¢lar:

Sabitli Sabitli ve Trendli
Degiskenler t-Istatistik Kritik deger t-Istatistik Kritik deger
EO -16.884 -3.4837* -17.279 -4.0337*
IK -10.451 -3.4837* -10.455 -4.0337*
KK -2.9374 -2.8848** -4.0043 -3.4464**
TK -7.5060 -3.4837* -7.4963 -4.0337*
BKK -7.6979 -3.4837* -8.1196 -4.0337*
TTK -4.1430 -3.4837* -4.9956 -4.0337*

", 7 Kritik degerler sirastyla % 1 ve % 5 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 3.5°de degiskenler sabit ve sabitt+trendli olmak iizere PP birim kok test
istatistigine gore degerlendirmeye alinmistir. Seriler diizeyde, %1 ve %5 anlamlilik
diizeyine gore test edilmis ve degiskenlerin seviyede 1(0) duragan ciktigi goriilmiistiir.
Dolayistyla her iki birim kok testi istatistigine gore fark alma islemine gerek kalmamis ve

degiskenlerin 1(0) oldugu belirlenmistir.
3.5.3. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Johansen egbiitiinlesme (cointegration) analizi, serilerin diizeyde duragan olmayip
birinci farklarinin alinmasi sonucunda duragan hale gelmeleri ile aralarinda uzun dénemli
bir iliski olup olmadigini test etmek icin kullanilmaktadir. Buradan da anlasilacag: lizere
Johansen esbiitiinlesme analizinin yapilabilmesi i¢in, serilerin diizeyde degil, birinci
farklar1 alindiginda hepsinin duragan hale gelmesi gerekmektedir. Diizeyde duragan hale

gelen serilere esbiitiinlesme testi yapmaya gerek yoktur.

Calismanin analizinde kullanilan seriler ADF ve PP birim kok testlerine tabi
tutulmus ve serilerin hepsinin her iki test istatistigine gore de diizeyde duragan hale
geldikleri sonucuna ulasilmistir. Bu nedenden dolayr Johansen esbiitiinlesme testi

yapilmasina gerek yoktur.
3.5.4. Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Johansen esbiitlinlesme testinden sonra degiskenler arasinda iliskinin olup olmadigini
tespit etmek ve eger iliski varsa bu iliskinin yonilini belirlemek amaciyla Granger
nedensellik testi uygulanir. Granger nedensellik testi uygulanmadan 6nce, nedensellik i¢in
uygun gecikme uzunlugunun belirli kriterlere gore tespit edilmesi gerekmektedir. Bu

yizden her iki model i¢inde gecikme uzunlugu vektor otoregresif (VAR) modeli
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yardimiyla belirlenmistir. Model 1 ve model 2 i¢gin VAR modeli yardimiyla belirlenen

uygun gecikme uzunluklari tablo 3.6’da verilmistir.

Tablo 3.6. Model (1) ve Model (2) icin VAR Uygun Gecikmenin Belirlenmesi

Model (1) icin VAR Uygun Gecikmenin Belirlenmesi

Gecikme LR FPE AIC SIC HQ
0 - 1491.5 21.496 21.614 21.544
1 281.04 181.89 19.392 20.100%* 19.679*
2 49.438 175.33 19.353 20.651 19.880
3 41.876 178.62 19.366 21.254 20.132
4 52.389 160.44 19.247 21.726 20.254
5 41.414%* 158.89* 19.219%* 22.289 20.465
6 27.580 181.62 19.326 22.985 20.812
7 33.270 191.86 19.343 23.592 21.068
8 33.780 198.67 19.326 24.165 21.290

Model (2) icin VAR Uygun Gecikmenin Belirlenmesi

Gecikme LR FPE AIC SIC HQ
0 - 2.4108 6.5557 6.6029 6.5749
1 119.88 0.9019 5.5725 5.7141% 5.6300*
2 9.3444 0.8885 5.5574 5.7935 5.6533
3 8.2466 0.8828 5.5508 5.8813 5.6850
4 16.8868 0.8087 5.4628 5.8878 5.6354
5 9.9558* 0.7887* 5.4373%* 5.9567 5.6481
6 1.5794 0.8324 5.4905 6.1043 5.7397
7 5.8984 0.8321 5.5010 6.2093 5.7886
8 4.6027 0.8622 5.5234 6.3261 5.8493

*simgesi model i¢in uygun gecikmeleri gostermektedir.

LR: Ardisik Degistirilmis Test Istatistigi
FPE: Son Tahmin Hata Kriteri
AIC: Akaike Bilgi Kriteri
SIC: Schwarz Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Tablo 3.6’da goriildiigii gibi model 1 ve model 2 i¢gin gecikme uzunluklari ayr1 ayri

belirlenmistir. Gecikme uzunluklarinin ayr1 ayri belirlenmesine ragmen, hem model 1 hem

de model 2 i¢in uygun gecikme uzunlugunun besinci (5.) gecikme oldugu tespit edilmistir.

VAR modeline gore, sonuglarin giivenilir olmast ic¢in analizde kullanilan serilerin

duragan olmasi gereklidir. Modelin bir biitiin olarak duragan olup olmadig1 ise modelden

elde edilen karakteristik polinomunun ters koklerine bakilarak anlagilabilir. Modeldeki

biitiin kokler birim ¢emberin iginde yer aliyorsa, VAR siireci duragan olarak kabul edilir.

Bu amaca yonelik olarak model 1 ve model 2 igin VAR modelinden elde edilen

karakteristik polinomun ters kokleri Sekil 1 ve Sekil 2°de gdsterilmistir.
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Sekil 3.1. Model 1 icin VAR Tahmininin AR Polinomunun Ters Kéklerinin Birim
Cember I¢erisindeki Konumu

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 3.2. Model 2 icin VAR Tahmininin AR Polinomunun Ters Koéklerinin Birim
Cember I¢erisindeki Konumu

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 3.1 ve 3.2 incelendiginde VAR tahminine ait AR polinomunun ters koklerinin
gerek model 1 ve gerekse model 2°de birim ¢ember igerisinde yer almasi, modelin
duraganlik acisindan herhangi bir sorun tagimadigini ortaya koymaktadir. Bu yap1
itibariyle mevcut VAR sistemi istikrarli bir yapidadir ve farkli varyanslar

goriilmemektedir. Dolayisiyla model bu haliyle istikrarlidir.
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Uygun gecikme uzunluklar1 ile tahmin edilen VAR modeli sonucu Granger
nedensellik testi, hem model 1 hem de model 2 i¢in ayr1 ayr1 yapilmistir. Granger

nedensellik test sonuglar tablo 3.7, 3.8 ve 3.9°da ayr1 ayr1 gosterilmistir.

Tablo 3.7. Model 1 i¢cin Bagimh Degisken Enflasyon Oram1 Granger Nedensellik Testi
Sonuglari

Degiskenler Olasilik Degeri
Ihtiyac Kredisi 0.5328
Konut Kredisi 0.7571
Tasit Kredisi 0.7547
Bireysel Kredi Kartlari 0.0011

Tablo 3.7° deki Granger nedensellik testi sonuclarina gore ihtiyag, konut ve tasit
kredisinden enflasyon oranina dogru bir nedensellik iliskisi bulunamamistir. Bireysel kredi
kartlarindan enflasyon oranina dogru ise % 1 anlamlilik diizeyinde bir nedensellik

iligkisinin oldugu goriilmektedir.

Tablo 3.8. Model 1 i¢in Diger Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Degiskenler Olasiik Degeri
Enflasyon —Ihtiya¢ Kredisi 0.8839
Konut Kredisi —Ihtiya¢ Kredisi 0.9456
Tasit Kredisi —Ihtiya¢ Kredisi 0.9404
Bireysel Kredi Kartlar1 —Ihtiya¢ Kredisi 0.4637
Enflasyon —Konut Kredisi 0.6627
Ihtiya¢ Kredisi —Konut Kredisi 0.4391
Tasit Kredisi —Konut Kredisi 0.7045
Bireysel Kredi Kartlart —Konut Kredisi 0.3549
Enflasyon —Bireysel Kredi Kartlar 0.0042
Ihtiya¢ Kredisi —Bireysel Kredi Kartlart 0.6459
Konut Kredisi —Bireysel Kredi Kartlari 0.0744
Tasit Kredisi —Bireysel Kredi Kartlari 0.0118
Enflasyon —Tasit Kredisi 0.0022
Ihtiyag Kredisi —Tasit Kredisi 0.9856
Konut Kredisi —Tasit Kredisi 0.0107
Bireysel Kredi Kartlart —»Tasit Kredisi 0.5567

Diger nedensellik sonuglarina bakildiginda enflasyon oranindan hem bireysel kredi
kartlarina, hem de tasit kredilerine dogru bir nedenselligin oldugu goriilmektedir. Bu yap1
itibariyle enflasyon ile bireysel kredi kartlar1 arasinda c¢ift yonlii bir nedenselligin
varoldugu ortaya ¢ikmaktadir. Konut ve tasit kredilerinden de bireysel kredi kartlarina
dogru bir nedensellik iliski mevcuttur. Son olarak da konut kredilerinden tasit kredilerine

dogru bir nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Model 1 i¢in degiskenler arasindaki Granger nedensellik iligkilerinin daha iyi
anlasilabilmesi i¢in, sekil 3.3 tiiretilmistir. Bu sekilde cift yonlii oklar degiskenler
arasindaki cift yonlii nedensellik iligkisini gosterirken, tek yonlii oklar ise degiskenler

arasindaki tek yonlii nedensellik iliskisini gostermektedir.

Sekil 3.3. Degiskenler Arasinda Nedensellik Tliskisi

/ Bireysel Kredi \
Kartlan

ihtiyac Konut
Kredisi Kredisi

Enflasyon Tasit
\ Oram Kredisi /

Model 1 i¢in degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini yukaridaki sekil 3.3

yardimiyla daha agik bir sekilde géormek miimkiindiir.

Tablo 3.9. Model 2 i¢in Granger Nedensellik Sonuclar

Degiskenler Olasiik Degeri
Toplam Tiiketici (Bireysel) Kredileri — Enflasyon 0.1624
Enflasyon — Toplam Tiiketici (Bireysel) Kredileri 0.1904

Model 2 i¢in elde edilen analiz sonuglarina gore ise toplam tiketici kredileri ile

enflasyon oranlar1 arasinda dogrudan bir Granger nedensellik iliskisi bulunamamustir.
3.5.5. Etki-Tepki Fonksiyonu Sonuclari

Analize konu olan doénemde, analizdeki bagimsiz degiskenlere bir standart sapma
biiyiikliigiinde sok verilerek, enflasyon oraninin bu soka (etkiye) gosterdigi tepkinin
fonksiyonu hem model 1 hem de model 2 i¢in grafikler seklinde gosterilmistir. Bagka bir
deyisle grafikler, enflasyon oraninin toplam bireysel krediler, ihtiya¢ kredileri, konut
kredileri, tasit kredileri ve bireysel kredi kartlarindan kaynaklanan soklara verdikleri
tepkileri gostermektedir. Serilerin, diger serilere verilen soklar karsisindaki tepkilerinin

seyri 10 donem boyunca incelenmistir.
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Model 1 ve model 2 i¢in etki-tepki fonksiyonuna ait seyri grafik 3.3 ve 3.4

yardimiyla incelemek miimkiindiir.

Grafik 3.3. Model 1 i¢in Etki-Tepki Fonksiyonlar
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Grafik 3.3’de model 1 i¢in verilen etki-tepki fonksiyonun sonuglar1 yorumlandiginda
su sonuclar ortaya ¢ikmaktadir. Enflasyon oranlarinda bir standart hatalik sok karsisinda
enflasyon oranlariin gosterdigi tepki, ilk iki aya kadar pozitif iken, bu aydan itibaren
dordiincii aya kadar negatif bir yonelime girmistir. Bu negatif egilim besinci ayda en biiylik
tepkiyi gostermekte, bu aydan sonra denge degerine dogru yonelmekte, yedinci ay ile
dokuzuncu ay arasinda pozitif olmakta daha sonra ise negatife yonelmektedir. Ihtiyac
kredilerinde goriilecek bir soka karsilik enflasyon oranlarinin gosterdigi tepki, ilk ayda
notr, ikinci aydan ti¢lincii aya kadar pozitif, tiglincii ve dordiincili ayda negatif, dordiincii ay
ile altinct ay arasinda pozitif, altinci ay ile yedinci ay arasinda negatif ve yedinci aydan
onuncu aya kadar pozitif olarak gerceklesmektedir. Bu yapi itibariyle enflasyon oranlarinin
ihtiya¢ kredilerine gosterdigi tepki, dalgali bir seyir izlemektedir. Konut kredilerinde
goriilecek bir soka karsilik enflasyon oranlarinin gosterdigi tepki, ilk ayda notr, daha sonra
altinct aya kadar negatif, altinct aydan dokuzuncu aya kadar pozitif olarak
gerceklesmektedir. Tasit kredilerinde goriilecek bir soka karsilik enflasyon oranlarinin
gosterdigi tepki, ilk ay negatif, ikinci ve li¢lincili ayda pozitif, {iclincii ve besinci ay arasinda
negatif olarak gerceklestikten sonra, bu aydan sonra denge degerine dogru yonelmektedir.
Bireysel kredi kartlarinda goriilecek bir soka karsilik enflasyon oranlarinin gosterdigi tepki

ise, ilk iki ay notr, ikinci ve besinci aylar arasinda negatif, besinci ay ile sekizinci ay
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arasinda pozitif olarak gerceklestikten sonra, bu aydan sonra denge degerinin etrafinda

gerceklesme gostermeye baslamistir.

Grafik 3.4. Model 2 i¢in Etki-Tepki Fonksiyonlari
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Grafik 3.4’de model 2 i¢in verilen etki-tepki fonksiyonun sonuglar1 yorumlandiginda
su sonuclar ortaya cikmaktadir. Toplam bireysel kredilerdeki bir standart hatalik sok
karsisinda enflasyon oranlariin gosterdigi tepki, ilk ay nétr, ikinci aydan tigiincii aya kadar
pozitif, liclincii aydan besinci aya kadar negatif olarak gerceklestikten sonra besinci aydan

itibaren denge degerine dogru yoneldigi goriilmektedir.
3.5.6. Varyans Ayristirmasi Sonuclari

Varyans ayristirmasi ile model 1°de yer alan enflasyon oranlar1 bagimli degiskeninde
meydana gelen degismenin, % kacinin kendisinden % kacinin ise ihtiya¢ kredileri, konut
kredileri, tasit kredileri ve bireysel kredi kartlar1 degiskenleri tarafindan kaynaklandigini
aciklamak amaciyla yapilmistir. Enflasyon oranlarindaki degisimin model 1’deki
degiskenler tarafindan hangi oranda agiklandigini gdsteren varyans ayristirmasi sonuglari

tablo 3.10°da 10 donemi kapsayacak sekilde verilmistir.

Tablo 3.10. Model 1 i¢in Enflasyon Oranlarinin Varyans Ayristirmasi

Donem |Standart Hata EO IK KK TK BKK
1 0.677848 100.0000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000
2 0.682732 99.14948 | 0.510331 | 0.273837 | 0.050164 | 0.016186
3 0.713562 91.92424 | 1.693163 | 0.846846 | 0.075635 | 5.460120
4 0.750365 83.13725 | 3.923914 | 2.742636 | 2.340583 | 7.855618
5 0.840657 70.44785 | 18.72740 | 2.414128 | 1.961861 | 6.448762
6 0.896759 63.17241 | 19.75000 | 2.378112 | 5.843216 | 8.856264
7 0.912986 61.96152 | 20.49396 | 2.531683 | 5.979263 | 9.033571
8 0.939665 59.69483 | 22.40499 | 3.663068 | 5.644845 | 8.592263
9 0.952471 58.47825 | 23.26704 | 3.689414 | 6.200260 | 8.365030
10 0.960403 58.24873 | 23.11260 | 3.728669 | 6.163619 | 8.746386
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Model 1 icin enflasyon oranlarma ait yapilan varyans ayristirmasi sonuglarina
bakildiginda, ilk donem enflasyon oranlarinda meydana gelen degisimin tamami
degiskenin kendisi tarafindan acgiklanmaktadir. Donemin ortasinda (5. donemde) enflasyon
oranlarinda meydana gelen degisimin %70.4’li kendisi tarafindan agiklanirken, %18.7’si
thtiyag kredileri, %6.4’1 bireysel kredi kartlar1, %2.4’1 konut kredileri ve %1.9’u ise tasit
kredileri tarafindan acgiklanmaktadir. Donem sonuna (10. donemde) gelindiginde ise
enflasyon oranlarinda meydana gelen degisimin %58.2’si kendisi tarafindan agiklanirken,
%23.1°1 ihtiya¢ kredileri, %8.7’si bireysel kredi kartlari, %6.1°1 tasit kredileri ve %3.7’si
ise konut kredileri tarafindan agiklanmaktadir. Nedensellik analizinde, ihtiyag¢ kredisinden
enflasyon oranina dogru bir nedensellik iligkisi bulunamamasina ragmen, enflasyon orani
tizerinde uzun donemde s6z konusu degiskenlerden en fazla ihtiya¢ kredisinde meydana

gelen dalgalanma etkilidir.

Enflasyon oranlarindaki degisimin model 2’deki toplam bireysel krediler tarafindan
hangi oranda agiklandigin1 gosteren varyans ayristirmasi sonuglari, tablo 3.11°de 10

donemi kapsayacak sekilde verilmistir.

Tablo 3.11. Model 2 i¢in Enflasyon Oranlarinin Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata Enflasyon Orani TTK
1 0.735388 100.0000 0.000000
2 0.750664 99.82288 0.177123
3 0.765863 99.02439 0.975612
4 0.778095 96.61355 3.386447
5 0.803038 96.76771 3.232288
6 0.804898 96.36153 3.638472
7 0.815147 96.44332 3.556683
8 0.818172 95.92383 4.076175
9 0.818410 95.88326 4.116739
10 0.819010 95.77888 4.221124

Model 2 icin enflasyon oranlarmna ait yapilan varyans ayrigtirmasi sonuglarina
bakildiginda, ilk donem enflasyon oranlarinda meydana gelen degisimin tamami
degiskenin kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Dénemin ortasinda (5. donemde) enflasyon
oranlarinda meydana gelen degisimin %96.8’s1 degiskenin kendisi tarafindan aciklanirken,
%3.2’si toplam bireysel krediler tarafindan agiklanmaktadir. Donem sonuna (10. donemde)
gelindiginde ise enflasyon oranlarinda meydana gelen degisimin %95.8’1 degiskenin
kendisi tarafindan aciklanirken, %4.2°si toplam bireysel krediler tarafindan aciklandigi

goriilmektedir. Nedensellik analizinde, toplam bireysel krediler ile enflasyon arasinda bir
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nedensellik iligkisi bulunamamasina ragmen, enflasyon orani lizerinde uzun dénemde az da

olsa toplam bireysel kredilerin etkisinin oldugu sonucuna ulagilmaktadir.



87

SONUC

Iktisat literatiiriinde ¢ok farkli sekillerde tanimlanan bireysel krediler, en genel
anlamiyla belirli kosullarda geri 6denmek {iizere, bireylere ya da gercek kisilere ticari
amaclar disinda herhangi bir mal ya da hizmetin satin aliminda kullanilmak iizere verilen
krediler seklinde tanimlanmaktadir. Bu tanim kapsaminda bankalar tarafindan
miisterilerine kullandirilan ihtiyag, tasit ve konut kredisi yaninda bireysel kredi kartlar1 gibi

uygulamalar bireysel kredi kapsaminda degerlendirilmektedir.

Bireysel krediler Diinya’da ilk defa ABD tarafindan 1928 yilinda uygulamaya
konulmustur. Bu tarihten sonra o6zellikle 1950’1i yillara gelindiginde diinya genelinde
insanlarin gelisen iletisim ve teknoloji araglarina sahip olma istek ve arzusundan dolay1
bireysel krediler oncelikle gelismis iilkelerde daha sonra ise gelismekte olan iilkelerde

sikca kullanilmaya baslanmastir.

Diinya’da ilk defa 1928 yilinda uygulama alan1 bulan bireysel krediler Tiirkiye’de ise
bu tarihten tam altmig yil sonra 1988 yilinda ilk defa Yap:r Kredi Bankasi tarafindan
uygulanmaya ve misterilerine kullandirilmaya baglanmistir. Bu tarihten sonra
diinyadakiyle benzer bir gelisim gostererek kullanimi1 ve kullanim alanlar1 genislemistir.
Bugiin Tiirkiye’de bireysel krediler bankacilik araglari iginde en fazla kullanilan araglardan

birisi konumuna gelmistir.

Diinya da ve Tiirkiye’de son yillarda insanlar tarafindan sik¢a kullanilan bireysel
krediler tiiretimi, geliri, ihracati, doviz girisini, istihdami, finans sektoriiniin karlarini
artirmakta, finansal sektorde riskin dagitilmasina ve bu sayede de riskin azalmasina sebep
olmakta, kayitdis1 ekonominin kayit altina alinmasini saglamakta, devletin vergi gelirlerini
arttirmakta ve bu yollada biitge gelirlerini arttirarak ekonomi iizerinde olumlu etkiler

yaratmaktadir.

Bireysel kredilerin ekonomi tizerindeki bu olumlu etkilerinin yaninda bazi 6énemli
olumsuz etkileri de vardir. Bireysel krediler ithal mallara ve 6zelliklede liiks ithal mallara
olan talebi artirabilmektedir. Bu durumda dis ticaret dengesinin bozulmasina ve dis ticaret
aciklarinin artmasma bu yolla da iilkenin cari islemler agiginin biiylimesine neden
olabilmektedir. Bu olumsuz etkinin yaninda bireysel kredilerin ekonomi iizerindeki ve
toplumun genelini ilgilendiren diger 6nemli bir olumsuz etkisi ise fiyatlar genel seviyesini

ya da enflasyonu arttirmasidir. Bireysel krediler ekonomide harcama yoluyla toplam talebi
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artirmakta, bu toplam talep eger tiretim artisi ile karsilanmazsa piyasadaki mal ve hizmetler
kit hale gelmekte, mal ve hizmetlerin kit hale gelmesi fiyatlarinin artmasina yani

enflasyonun ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde GEGP’ye gecisle birlikte uygulamaya konulan ekonomi
politikalar1 ve gergeklestirilen (6zellikle de finans ve bankacilik sektoriinde) yapisal
reformlar sayesinde ekonomide bir istikrar ortami yakalanmistir. Bu istikrar ortami ile
birlikte ihtiyag, konut ve tasit kredilerinin ve Ozelliklede bireysel kredi kartlarinin
kullanim1 2005 yilindan itibaren artmaya baglamis ve bu durum giiniimiize kadar devam

etmistir.

Tirkiye ekonomisinde Cumhuriyet’in ilanindan 1980 yilina kadar enflasyon oranlari
stirekli olarak dalgali bir seyir izlese de ii¢ haneli rakamlar1 gérmemistir. Ancak 1973
yilinda yasanan I. Petrol Krizi ve 1970’lerin sonunda yasanan II. Petrol Krizi’yle birlikte
1980 yilinda gerek TUFE ve gerekse de TEFE ii¢ haneli rakamlar seviyesine yiikselmistir.
1980 yilinda uygulamaya konulan 24 Ocak Kararlariyla enflasyon oranlar1 kismende olsa
kontrol altina alinarak diisiiriilse de 1994 yilindaki krizle birlikte tekrar {i¢ haneli rakamlar1
gormiistiir. Krize kars1 uygulamaya konulan 5 Nisan Kararlar1 enflasyon oranlarinin azda
olsa diigmesini saglamis ancak ekonomide yapisal reformlar gergeklestirilemedigi igin
enflasyon oranlar1 istenilen seviyeye ¢ekilememistir. Subat 2001 Krizi’'ne Kkarsi
uygulamaya konulan GEGP ile birlikte gergeklestirilen yapisal reformlar ve uygulamaya
konulan siki para politikast sayesinde bugiin enflasyon oranlari tek haneli seviyeye

distirilmistiir.

Tirkiye ekonomisinde enflasyon oranlar1 son yillarda tek haneli rakamlar seviyesine
diisiiriilse de ozellikle 2005 yilindan sonra ihtiya¢ kredisi, konut kredisi, tasit kredisi ve
bireysel kredi kartlari gibi bireysel kredilerin alt bilesenlerinde yasanan artislar talebi
arttirarak enflasyon oranlarin artmasina neden olmaktadir. Bu durumda Tiirkiye’nin son
yillarda enflasyon hedeflemesini tutturamamasinin  6nemli nedenlerinden birisini

olusturmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde fiyat istikrarinin saglanmasi yani enflasyon oranlarinin
disiiriilmesi i¢in bireysel krediler ve onun bilesenleri olan ihtiyac¢ kredisi, tasit kredisi,
konut kredisi ve bireysel kredi kartlarinin enflasyon {izerindeki etkisinin tespit edilmesi ve
bireysel krediler ile enflasyon arasindaki dengenin saglanabilmesi i¢in gerekli 6nlemlerin

alinmasi bliyliik 6nem arz etmektedir. Bu noktadan hareketle bireysel krediler ve onun alt
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bilesenlerinin enflasyon tlizerindeki etkisini tespit etmek i¢in ampirik bir analiz yapilmistir.
Yapilan analizde 2004:11-2015:3 donemi i¢in Zaman Serileri Analizi Yontemi

kullanilmistir.

Ekonometrik analizin sonuclarina gore, analize dahil olan degiskenlerin hepsi hem
Genigsletilmis Dickey-Fuller (ADF) hem de Philips-Perron (PP) birim kok testine gore
seviyede I(0) duragan ¢ikmistir. Biitiin degiskenler seviyede duragan ¢iktigindan Johansen
esbiitlinlesme testi yapilmasina gerek kalmamustir. Granger nedensellik testi sonuglarina
gore, bireysel kredi kartlari ile enflasyon arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik, enflasyondan
tasit kredisine, tasit kredisinden bireysel kredi kartlarina, konut kredisinden bireysel kredi
kartlarina ve tasit kredisine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Granger nedensellik testi sonuglarina gore toplam bireysel krediler, ihtiyag, tasit ve konut
kredileri arasinda nedensellik iligkisi tespit edilmezken varyans ayristirmasi sonuglarina
gore uzun donemde en fazla sirasiyla ihtiya¢ kredileri, bireysel kredi kartlari, tasit
kredileri, toplam bireysel krediler ve konut kredilerinin enflasyon {izerinde etkisi oldugu

sonucuna ulasilmistir.

Tiirkiye ekonomisinde analize konu olan doneminde enflasyon iizerinde en
belirleyici faktor kisa donemde bireysel kredi kartlar1 ile yapilan aligverisler iken uzun
donemde bireylerin kullanmis olduklar1 ihtiya¢ kredileridir. Bu iki bireysel kredi cesidi
Tirkiye ekonomisinde enflasyon oranlar1 {izerinde baski yaratarak enflasyon oranlarinin
armasina neden olmakta ve enflasyon hedefinin tutturulamamasinda énemli bir paya sahip

olmaktadir.

Bu nedenden dolayidir ki Tiirkiye ekonomisinde enflasyon oranlarinin kontrol altina
alimmas1 ve istenilen seviyeye cekilerek bu seviyede tutulabilmesi i¢in bireysel kredi
kartlart ve ihtiya¢ kredisinin kontrol altina alinmasi gerekmektedir. Eger bireysel kredi
kartlar1 ve ihtiyag kredisi ile yapilan harcamalar kontrol altina alinirsa toplam talep kontrol
edilmis olacak ve bu suretle de enflasyon oranlar istikrarli bir sekilde diisiiriilerek istenilen
seviyede tutulabilecek ve enflasyon hedeflemesi tutturulmus olacaktir. Ancak bireysel
krediler Tiirkiye ekonomisinde enflasyonun tek belirleyici unsuru degildir. Bu nedenden
dolay1 enflasyon oranlarinin diisiiriilmesi ve istenilen diizeyde tutulabilmesi igin para
politikas1 adi altinda uygulamaya konulacak kredi politikalar1 tek basina yeterli

olamayacaktir. Enflasyon oranlarinin uzun dénemde disiiriilebilmesi ve istikrarli bir
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seviyede tutulabilmesi icin, bireysel kredi politikalar1 yaninda, bu politikalarin diger para,

maliye, gelirler ve dis ticaret politikas1 onlemleriylede desteklenmesi gerekmektedir.
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