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OZET

DEMOKRASI VE EKONOMIK OZGURLUGUN DOGRUDAN YABANCI
YATIRIM UZERINE ETKIiSi: TURKIYE iCiN EKONOMETRIK ANALIZ

Merve KACAR
Canakkale Onsekiz Mart Universitesi
Lisansiistii Egitim Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dal1 Yiiksek Lisans Tezi
Danigsman: Dog. Dr. Feyza ARICA
12/08/2022, 104

Gelismekte olan iilkelerde onemli bir yere sahip olan dogrudan yabanci yatirimlari

etkileyen faktorlerin belirlenmesi, olusturulacak politikalar acisindan oldukca énemlidir.

Ekonomik biiyiime ve istikrarin saglanmasi acisindan da demokrasi ve ekonomik dzgiirliik
son yillarda iizerinde ¢ok fazla ¢alisilan konulardandir. Bir iilkedeki demokrasi arttik¢a
ekonomik giiven artacagi ve dogrudan yabanci yatinmlarda da artis olacagi

beklenmektedir.

Bu amagla calismada 1995-2020 doénemleri arasinda Tiirkiye’de demokrasi,
ekonomik Ozgiirlik ve dogrudan yabanci yatinmlar arasindaki iligki arastirilmistir.
Calismada ADF ve PP birim kok testleri ile degiskenlerin duraganlik incelemesi
yapilmistir. Johansen Esgbiitiinlesme Testi ile degiskenler arasindaki egsbiitiinlesme iligkisi
incelenmis, ardindan Granger Nedensellik testi ile iliskinin yonii belirlenmeye calisilmistir.
Arastirma sonuglari, soz konusu degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugunu
gostermistir. Granger Nedensellik testi sonucuna gore ise, dogrudan yabanci yatirimlar ile
demokrasi arasinda tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu tespit edilirken demokrasi ve

faiz oranlar arasinda ise tek yonlii bir nedensellik iligkisine rastlanmistir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Ozgiirliik, Demokrasi, Dogrudan Yabanci Yatirim,

Faiz
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ABSTRACT

THE IMPACT OF DEMOCRACY AND ECONOMIC FREEDOM ON FOREIGN
DIRECT INVESTMENT: ECONOMETRIC ANALYSIS FOR TURKEY

Merve KACAR
Canakkale Onsekiz Mart University
School of Graduate Studies

Master of Science Thesis in Economics

Advisor: Dog. Dr. Feyza ARICA
12/08/2022, 104

Determining the factors affecting foreign direct investments, which have an
important place in developing countries is quite important for the policies to be created. As
democracy increases in a country, economic confidence increases. The importance of
democracy and economic freedom for economic growth and providing stability are topics
that have been studied extensively in recent years. As democracy increases in a country, it
is expected that economic confidence will increase and there will be an increase in foreign

direct investments.

For this purpose, in this study, the relationship between democracy, economic
freedom and foreign direct investments in Turkey between the 1995-2020 periods was
investigated. In the study, stationarity analysis of the variables was carried out with ADF
and PP unit root tests. The cointegration relationship between the variables was examined
with the Johansen Cointegration Test, then the direction of the relationship was tried to be
determined with the Granger Causality Test. The results of the research showed that there
is a cointegration relationship between the mentioned variables. According to the Granger
Causality Test result, it is seen that there is a one-way causality relationship between fdi
and democracy. In addition, a one-way causality relationship was found between

democracy and interest.

Keywords: Economic Freedom, Democracy, Foreign Direct Investments, Interest.
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BiRINCi BOLUM

GIRIS

Tarihte demokrasinin olusumu M.O.11. ile M.O.12. yy’da meydana geldigi
bilinirken en genis hali ile demokrasi kavrami halkin; iktidar baskisi hissetmeden
haklarinin kanunlar ile korundugu ve devlet miidahalesinin ekonomi alaninda en az
etkilesimde bulundugu ve halkin yonetimde kendi kendini yonetimi seklinde
tanimlanmaktadir. Ulkelerin demokrasi seviyelerinin belirlendigi ve ayri ayri verilerinin
elde edildigi birden farkli demokrasi endeksleri vardir. Bu endeksler sirasiyla Vanhanen
Endeksi,Polity Endeksi,Bollen Endeksi,Freedom House Endeksi,Demokratik Hesap
Verilebilirlik Endeksleridir.Calismada ele alinacak olan Freedom House demokrasi
endeksinin baz aldig1 siyasi hak ve sivil 6zgiirliik kavraminin 6l¢iimii 1 ile 7 puan arasinda
belirlenmektedir.Bu puanlama istatistigi iilkelerin 6zgiirliikk derecelerine gore 6zgiir,kismen

Ozgiir ve 0zgiir olmayan iilkeler bi¢iminde tanimlamistir (Freedom House, 2018).

Calismada Demokrasi ve Ekonomik o6zgiirliiklerin dogrudan yabanci yatirimlara
etkisini ve bu etkinin Tiirkiye iizerine ekonometrik analizi arastirilacaktir.Ulkelerin yillar
icinde demokrasi ve ekonomik 6zgiirliik endekslerinde degisimleri ve puanlari ele alinarak
analiz i¢inde incelenecektir.Sozii gecen bu kavramlar uluslar aras1t DYY hareketlerinin

pozitif veya negatif yonde seyrini etkilemektedir.

Ekonomik o6zgiirliik,kisilerin sahip olduklari emek ve miilkiyet haklarin1 6zgiirligii
kisitlanmadan kullanma ve kontroliinde bulunma durumudur.Ekonomik o6zgiirliigiin var
oldugu iilkelerde vatandaglar istedikleri yerlerde ¢alisma,liretme,tilketme veya yatirnmda
bulunmalarinda serbesttir ayn1 zamanda devletler de emek,sermaye ve mallarin rahat bir

sekilde hareketine olanak saglamaktadirlar (Heritage Vakfi, 2019).

Ekonomik 06zgiirliik,bireylerin iiretim,tiiketim,yatirirm ve miilk haklar1 alanlarinda devletin
miidahalesi olmaksizin gergeklestirecekleri faaliyetlerdir.Bireylerin 6zgiir olmasi iilke ve

bireyler adina avantaj saglamaktadir.Ulkeler bu sayede gelisimlerini ilerleterek



Ozgiirlesmekte ayni zamanda zenginleserek refah seviyeleri artmaktadir.Ekonomik
Ozgiirligiin varhig1 ile piyasa ekonomisi olusmakta,ekonomik o6zgiirliigiin olmadigi

sistemde ise kumanda ekonomisinin hakimligi goriilmektedir.

Ekonomik o6zgiirliigiin oOlctimiinde Freedom House,Heritage Vakfi ve Fraser
Enstitiisii gibi birden fazla kurum vardir.Heritage Vakfi ve Fraser Enstitiisii ekonomik
Ozgiirliigiin endeksler araciligiyla dogrudan 6lciimii ve yayinlanmasini saglarken Freedom
House ise ozgiirliigli bilesen olarak ele almaktadir.Calismamizda ekonomik ozgiirliik
Olctimii i¢in Heritage Vakfi ve Fraser Enstitiisii’'nden yararlanilacaktir.Kuruluslarin

endeksleri,endeksleri iceren bilesenleri,metodoloji ve bulgularindan bahsedilecektir.

Ekonomik ozgiirlik seviyesi yiiksek iilkeler, dogrudan yabanci yatirim
gerceklestirmek isteyen sirketlerin tercihlerinde olumlu etki yaratmaktadir. Yabanci
yatirim sirketleri gelismis iilkelerin teknoloji,altyapr ve diger bircok yeniliklerini yatirim

yapacaklar lilkelere transferini saglamaktadir.

Ulkelerin icinde bulunmus oldugu ekonomik gelisim hareketleri ve gelismislik
seviyesi dogru orantilidir. Ulke ekonomisindeki artis iiretim faktoriinii kapsayan
GSYIH’sinin bir parcast olmakta,ve bu parametredeki artis sermaye faktoriinii
etkilemektedir.Sermaye faktoriiniin iilke i¢cindeki kaynaklardan elde edilerek ekonomik
acidan artis saglanmasi amaglanmaktadir.Fakat gelir seviyesinin eksikligi tasarruf
oranlarini etkilemekte bu nedenle iilkeler finansman yetersizliklerini dogrudan veya dolayl
yabanct yatinm kaynaklarimi kullanarak gidermeyi hedeflemektedir.Bu sebeple tasarruf
seviyesi ve milli geliri diisiik iilkelerin,tasarruf eksiklerini gidermek i¢in dogrudan yabanci

yatirimlarin etkili bir yontem oldugu varsayilmaktadir(Y1lmazer, 2010:243).

Ulkelerin global 6lcekli pazarda yer almalar1 pazarlama ve iiretilen mallarin gerek
fiyat gerek liretim maliyeti avantajina sahip olmasi sebebiyle iilkelerin sinirlar1 disinda
sirket kurmasi veya var olan sirketleri kendi biinyesine kar amaci giiderek dahil etmesi

‘dogrudan dis/yabanci yatinm’’ seklinde ifade edilmektedir (Seyidoglu, 2001:397).



Calismada bagimsiz degisken olarak demokrasi ve ekonomik 6zgiirliigiin bagimh
degisken olan dogrudan yabanci yatirim {iizerine etkisi incelenmistir.Caligmanin ikinci
bolimiinde demokrasi kavrami,tanimi,tarihsel gelisimi ve demokrasi tiirlerinden
bahsedilmektedir.Demokrasi ol¢iimii i¢cin gerekli olan Vanhanen,Polity,Bollen,Freedom
House ve Demokratik Hesap Verilebilirlik demokrasi endeksleri agiklanmaktadir.Daha
sonra diger bagimsiz degisken olan ekonomik Ozgiirlik kavramini ve ekonomik
ozgiirliiklerin Olciilmesi i¢in gerekli olan endeksler aciklanmaktadir.Bunlar sirasi ile
Heritage Vakfi ekonomik oOzgiirlik endeksi,Fraser Enstitiisii ekonomik 0zgiirliik
endeksidir.ikinci boliimiin son degisken tanimlamasinda dogrudan yabanci yatirimlarin
kavramsal cercevesi,DY Y leri agiklamaya yonelik teoriler ile yabanci yatirimlari etkileyen
faktorler ve Diinyada ve Tiirkiye’deki gelisimleri incelenmistir.Ikinci boliim sonunda tiim

bu degiskenlere ait yapilan calismalara literatiir boliimiinde yer verilmistir.

Calismanin iiciincii boliimiinde analiz i¢in gerekli materyal ve yontemden
bahsedilmektedir. Analizin model ve veri seti aciklanmistir.Calismanin bu boliimiinde
Tiirkiye’de demokrasi ve ekonomik 0zgiirliigiin dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki
etkisi VAR analizi yontemiyle arastirilacaktir.Calismada 1995-2020 yillar1 arasim

kapsayan yillik veriler kullanilmistir.

Calismanin amaci, demokrasi, ekonomik 6zgiirliik ve dogrudan yabanci yatirnm
arasindaki iligkiyi incelemektir. Calisma beg boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde giris
kismindan bahsedilmistir. lkinci boliimde kuramsal cerceve icerisinde demokrasi,
ekonomik Ozgiirlik ve dogrudan yabanci yatinm kavramlarmm tanimi, tarihsel
stireci,gelisimi incelenmistir.Ayn1 zamanda Tiirkiye hakkinda genel bilgi verilmis ve
endeksler {iizerinde durulmustur.Ugiincii boliimde ise, arastirmanin yontemi,verilerin
tanimi,arastirmanin hipotezine yer verilmistir.Dordiincii boliimde zaman serileri analizi
hakkinda bilgi verilecektir.Oncelikle birim kok testleri ile ilgili bilgi verilecek ardindan
VAR modeli, Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testleri ele alinacaktir.
Sonug¢ boliimiinde ise, yapilan arastirmalarin sonucunda elde edilen bulgulara yonelik

degerlendirilmelere yer verilmis ve ulasilan sonuclar esliginde 6nerilerde bulunulmustur.



IKiNCi BOLUM

KURAMSAL CERCEVE/ONCEKI CALISMALAR

Bu boliimde demokrasi kavrami ve demokrasinin tarih¢esinden bahsedilmektedir.

2.1. Demokrasi ve Demokrasinin Tanimi

Demokrasi kavraminin yunanca kokenli olmasi ve eski Yunanca’da halk,halk
yogunlugu veya tam vatandaslik anlamina gelen “demos’ ile hakim olmak,y6netimi
elinde bulundurmak tantmina gelen “’kratein’’ kelimelerinin bir araya gelmesi ile meydana
gelmistir.Bu yonden incelendiginde genis bir demokrasi tanimi;halk egemenligi ve halkin

hic bir seye ihtiyac duymaksizin kendilerini yonetmesidir (Schmidt, 2001: 13).

Demokrasi kavrami eski caglardan giiniimiize kadar siire gelmistir.Antik yunan
devletlerinde halk tanimi olarak ifade edilen “’demos’’ ve egemenlik,giic anlaminda ifade
edilen “’kratos’’ bir araya gelmesi ile ’demokratia’’ kelimesi meydana gelmistir.Cagimiza

demokrasi kelimesi olarak varligin siirdiirmektedir (Heywood, 2007b: 52).

MO VIIlLyiizyillda Atina ‘da,tiirkce anlami ‘’halkin egemenligi’’ olan demokrasi
ist sinif soylularin iktidarin1 ifade eden aristokrasiye ve sadece bir kisinin egemenligi

olarak ifade edilen monarsiye kars1 meydana gelmistir (Hangerlioglu, 1986: 87).

Aristo ve Platon demokrasi kavramini negatif bir sekilde ele almiglardir.Bunun
sebebi eski yunan bilgeleri “’demos’” kelimesini “’yoksullar’’ya da *’sayica fazlalik’’olarak
ifade etmis ve bu ifade evsizler ile politik acidan yetersiz olanlar1 betimlemistir (Schmidt,
2001: 28). Bunun sonucunda Platon ve Aristoteles gibi antik yunan filozoflar
“demokrasinin’’kaginilmas1 gereken yontem oldugunu ifade etmektedir (Ashford,

2011:21).



Demokrasinin tarihteki ilk emsalleri Antik Yunan Devletlerinde uygulanmistir.Bu
uygulama bicimi siyasal haklarin tiim yurttaslar acisindan esit sartlarda uygulanmadigini
gostermistir.Kadinlar ve koleler yetigkin erkekler ile aym sartlarda siyasal haklara sahip
olmamistir.Koleler ve kadinlar oy kullanma hakkindan yoksun bu hakka sadece yetiskin
erkek bireylerin sahip oldugu bir sistemdir.Literatiirde salt bir sekilde demokrasi
kavraminin elde edilmesi bir hayli zor olmustur.Demokrasi kavrami tarihsel zaman i¢inde

uzun donem pek ¢ok etkenlerden etkilenmistir.

Tarihsel siirecte meydana gelen deneyimler demokrasi kavraminin genel bir
boyutta tanimlanmasini saglamistir. Bu acidan demokrasi “En {ist iktidarin halkta
bulundugu ve halkin belli araliklarla taninan 6zgiir se¢imlerde, temsilcilerini sectigi, temsil
ve devredilmis otorite yoluyla halk tarafindan dolayl olarak kullanilan hiikiimet bicimine
imkan veren siyasi sistem”seklinde aciklanmistir (Webster’s Third New International

Dictionary, 1971: 600).

Antik yunan diisiiniirleri Herodot ve Aristo tarafindan tartisilan demokrasi kavrami
giinlimiizde genis bir bi¢imde yiiriirliikkte olan politik yonetim sekli ve uygulanisi haline

gelmistir (Macpherson,1992).

Aristoteles’e gore demokrasi; politeia olarak adlandirilan,siyasi bir halkin yarari
icin halkin idareden ayrilma ve hakimiyetin yoksul grubun himayesinde olmasi seklinde
ifade edilmektedir.Bu anlamda demokrasi kanuni yonetim disina c¢ikma ve siyasi

egemenligin yoksul sinifta bulunmasidir (Dursun, 2006: 160).

Lincoln’a gore; “halkin, halk tarafindan, halk icin yoOnetimi” biciminde ifade
edilerek, hiikiimet yurttaslarinin yararinda bulunan toplumun olmasi demokrasinin de

olacagini belirtmistir (Sartori, 1996: 18).



Touraine’ye gore; sayica fazla olan kisilere en cok bagimsizligi saglayan,genis
kapsamli cesitliligi miimkiin kilan ve kisileri bu dogrultuda giivence altina alan siyasal

yasam seklidir (Touraine, 2004: 25).

Yilmaz’a gore, iktidarin bireylerin kendi izinleri ile herhangi bir giic

kullanilmadan insanlarin yalniz vicdanlarina yoneldikleri yontemdir (Yilmaz, 2000: 20).

Blum ve Guimares’e gore demokrasi; Ozgiirliik olarak adlandirilir.Sayica fazla
olanlarin hiikiimlerine uyacak yonetim seklinin demokrasi olarak belirtildigi goriisiindedir

(Blum ve Guimaraes, 2003: 7).

Coskun Can Aktan’in demokrasi kavrami; yurttaslarin yonetimde aktif rol
aldigitemsil edilenlerin kisitlama olmadan serbest bir sekilde secildigi ve denetlendigi

siyasal diizendir (Aktan, 2005: 8).

Cervellati vd.’ye gore demokrasi;kisilerin sahip olduklar1 konumdan ayri bir
bicimde tiim bireylerin oy verme ve miilkiyet sahipliginin var oldugu durumlardir

(Cervellati vd., 2006: 4).

Vreeland’e gore demokrasi; hiikiimet kadrolarinin se¢imlerin ardindan bosluklarda

olusan a¢igin kapatildigi rejim seklinde ifade edilmektedir (Vreeland, 2003:2).

Schumpeter’e gore demokrasi;bireylerin siyasal alanda etkin olabilmeleri i¢in halk

oylari ile karar alma mekanizmalarinin arttirildig: sistemdir (Schumpeter, 1950: 1).

Biiylik Larousse ansiklopedisinde demokrasi sozciigii asagidaki bicimde ifade

edilmistir:



* Egemenligin halk tarafindan meydana geldigi yonetim bigimi,
e Mevcut olan yoOnetim bi¢imine sahip devlet,

* Farkli seviyelerde, tanimlanan gorevleri yerine getirecek Kkisilerin goriislerinin

dikkate alindig1 bir kurum, grup, v.b i¢inde kurulan iligkiler sistemi,

* Kurum veya topluluga dahil olan bireylerin hak ve hiirriyetlerinin var olma
durumunda meydana gelen hayat tarzidir (Biiylikk Larousse Sozlik ve

Ansiklopedisi, 1986: 3006).

Dahl demokrasi kavraminin var olabilmesi i¢in sekiz kurumsal 6zelliklerin olmasini
dile getirmis su bi¢cimde belirtmistir: ifade Ozgiirligii,oy verme hakki,orgiit kurma ve
katilma ozgiirliigii,farkli haber kaynaklarinin olmasi,6zgiir ve adil seg¢imler,kamu
gorevlerine dahil olma hakki, siyasal liderlerin oy elde etmek igin yarisabilme
hakk1,yonetimde uygulanan politikalarin oylar ve diger sebeplere baglanmasi igin ihtiyac

duyulan kurumlarin meydana gelmesidir (Dahl, 1971: 3).

Son olarak literatiirde inceledigimiz demokrasi kavraminin genel tanimi;demokrasi
halkin herhangi bir siyasi etkene ihtiya¢ duymaksizin monarsik,oligarsik ve dini agirlikl
teokratik yOnetim sistemlerinin yan1 swra tim yetki ve siyasi giicii halktan
almasidir.Bireylerin 0zgiir diisiince ve yasam standartlarinin iyilestirilmesini,sosyal ve

siyasal haklarinin arttirilmasi gerektigini hedefleyen yonetim bi¢imidir.

2.2. Demokrasi Sekilleri ve Siiflandirilmasi

Demokrasi daha 6nce kavram olarak belirtildigi tizere halkin egemenligi seklinde
tanimlanmaktadir. Tarihi siire¢ icerisinde farkli fikirler ile ele alinmis ve bilinen klasik
demokrasi tiiriinden bagka anlamlar barindirmistir.Bunun sonucunda demokrasi kavrami ile
tanimlanan  yeni  kelimeler = demokrasi modellerinin  farklilagmasina  sebep
olmustur.Demokrasinin ilk uygulanis sekli olan Atina’da halkin yonetime dahil olmasinin
sonucunda “’Dogrudan demokrasi’’,yol gosterici olmasi ile “’Klasik demokrasi’’,kamu

giiciiniin hiir iradeleri sonucu uyguladiklar1 karar alma becerileri ‘’Radikal demokrasi’’
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seklinde ifade edilmistir.Eski ¢agdan giiniimiize kadar gelen siirecte demokrasinin ¢ok
cesitli tiirlerinin olmasinin sebebi uygulanma bicimleri ve ayricalik tanidigi alanlarin var
olmasidir.Demokrasi tiirlerinin baskalagsmasinda etkili olan esas neden kamu giiciiniin
sinirlar1 ve halkin iktidara dahil olmas1 seklinde tanimlanmaktadir (Sartori, 1996: 403-418;
Schmidt, 2002: 115). Bu duruma bagli bir bi¢imde birbirinden farkli bircok demokrasi

modelleri ortaya ¢ikmistir.

Tablo 1°de literatirde var olan farkli demokrasi tirleri gosterilmektedir.
Calismamizda siirekli rastladigimiz demokrasi tiirleri boliimlendirilmekte ve ayrintili

bicimde ele alinmaktadir.

Tablo 1-Demokrasi modelleri

Klasik Demokrasi Elektronik [lliberal Demokrasi | Kalkinmaci
Demokrasi Demokrasi
Militan Demokrasi | E-demokrasi Westminister Poliarsi
Demokrasi
Halk Demokrasisi Secim Demokrasisi | Endiistriyel Muhafazakéar
Demokrasi Demokrasi
Demarsi Plebisit¢i Elit Demokrasi Diisiik  Yogunluklu
Demokrasi Demokrasi

Radikal Demokrasi | Tarafsiz Demokrasi | Elestirel Demokrasi | Ortaklasmaci

Demokrasi
Koruyucu Sosyokrasi Biitiinliikcii Yarigsmaci
Demokrasi Demokrasi Demokrasi

Kaynak: Erkug, 2016: 10

2.2.1. Temsil Edilme Sekline Gore Demokrasi Modelleri

Calismamizin bu boliimiinde demokrasinin farkli bir tiirii olan temsil edilme
bicimine gore demokrasi modelleri incelenmektedir. Kisaca dogrudan demokrasi,temsili

demokrasi,yar1 dogrudan-yar1 temsili demokrasi modelleri ele alinmaktadir.



Dogrudan Demokrasi

Dogrudan demokrasi, temsili demokrasi ve yar1 dogrudan yari temsili demokrasi;
halkin yonetime hangi sekilde dahil olacagimi belirten demokrasi tiirleridir. Vatandaslarin
herhangi bir siyasi giice gerek duymaksizin halk tarafindan yonetilmesine dogrudan
demokrasi denilmektedir. Millet hakimiyetine miidahale olmaksizin dolaysiz bi¢imde
uygulanmasidir. Bu demokrasi modelinde vatandaslik farkindaligi ve demokrasi icin

atilacak adimlarin ilerlemesi 6nemli rol oynamaktadir (Cagla, 2010; Tilly, 2014).

Bu demokrasi tiiriiniin biiylik sehirlerde uygulanamayacagindan yola cikarak ilk
defa 2500 y1l 6nce Antik Yunan’da; Atina’da uygulanmis, modern zaman da ise Isvicre nin
Glarus Kantonu’nda ve Appenzel innerhoned Yarim Kantonu’nda 71 dogrudan demokrasi,
katilimec1 veya radikal demokrasi goriilmektedir. Dogrudan demokrasinin faaliyet
gostermemesinin nedeni; insan popiilasyonundaki artig, yer kiire biiyiikliigii, iktidarda
meydana gelen kargasa ile ortaya c¢ikan sikintilar yiliziinden uygulanamamistir (Gozler,

2004: 28; Cevik, 2016: 12).

Tiirkone’ye gore dogrudan demokrasinin avantajlart;

* “Demokrasinin el degmemis hali olarak ifade edilen dogrudan demokrasi,
yurttaslarin geleceklerini hi¢ kimsenin etkisi altinda kalmadan belirlemelerini tesvik eder,

* Demokrasinin benimsenmesi ile halkin donanimli,aydin ve politik yodnden
gelismesine destek saglar,

* Vatandaslarin siyasetcilere gereksinimi olmadan sahsi fikirlerini ve ¢ikarlarini dile
getirme firsat1 verir,

* Halkin bireysel kararlarini kisa siirede benimseyip uyguladiklar i¢in iktidarin yasal

olmama diistincesi meydana gelmez’’

Bu dogrultuda ifade edilmektedir (Oral, 2014: 11).



Temsili Demokrasi

Vatandaslarin sahip oldugu bagimsizligin yeniden vatandaslarin sectigi kisiler ile
uygulandig1 demokrasi olarak tanimlanmaktadir. Bu demokrasi tiiriinde sistemli bir sekilde
yapilan secimlerle birlikte hakimiyet yetkisi vatandaglarin sectigi temsilcilere

aktarilmaktadir (Tunc, 2008: 1118).

Temsili demokrasinin diizgiin bir sekilde etkin olabilmesi,vatandaslarin demokratik
gelisiminin yaninda iktidar ve kamu birlikteligi kuvvetli ve giiveni esas alan bir bagin

olusmasi ile olanak bulmaktadir (Yayla, 2004: 62).

Birtakim bakis acilari, bu demokrasi tiiriinde halkin daima temsil organlarinda
bulunmamasindan dolayi,temsili demokrasinin tam demokrasi disinda,demokrasi ve

monarsi ortasinda bir uygulama seklinde oldugunu tanimlamiglar (Akgal1,1988: 55).

Tiirkone temsili demokrasinin yararlarini asagida siralamistir:

* Temsili demokrasi, demokrasinin hayata gecirilebilir tarafin1 gostermektedir.

* Temsili demokrasi normal vatandaslarin secimleri dogrultusunda elde edilecek
sonuglarin mesuliyetini iistlenmesini saglar.

* Temsili demokrasi de yurttaslarin yonetime direkt dahil olmamasi diizene siireklilik
saglar.

* Temsili demokrasi,hiikiimetin farkli goriislere sahip aydin,ileri goriisli ve
deneyimli temsilciler tarafindan yiiriitiilmesini miimkiin kilabilir (Tiirkéne, 2003:

191).
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Yari1 Dogrudan — Yar1 Temsili Demokrasi

Yar1 dogrudan demokrasi, dogrudan demokrasi ve temsili demokrasinin bir araya
gelmesi ile olusmustur. Halkin bagimsizliginin uygulanmasina destek veren dort yontem
vardir; halk oylamasi, halk vetosu, halk girisimi ve temsilcilerin azlidir. Referandum halkin
secime katilmasi, oy vermesi seklinde belirtilir. Diizenlenmis veya diizenlenecek olan yasa
taslaginin vatandaslara onerilmesi diye ifade edilir. Halk vetosu ise vatandaslarin bireysel
olarak aldiklar1 kararlar dogrultusunda mevzuatta onaylanmis kanunu reddetmesidir.Bu
yontem ile yasama tarafindan uygun olan kanun milletin reyi sonucu az bir kismi veya
biitiiniiniin feshi ile sonuglanabilir. Halk girisimi, mevzuatin onaylanmasinin sakincali
oldugu yasalar1 vatandaglarin istekleri dogrultusunda uygulanmasidir. Kamu tarafindan
secilen aracilarin verilen ve uygulanan hizmetlerden hosnutsuzlugu sonucunda ¢alisanlarin
islerinden cikarilmasina temsilcilerin azli seklinde tanimlanir. Kamu, kendilerinin
belirledikleri vekillere idare islerini devreder fakat ret, halk oylamasi, teklif ayricaliklarinin
oldugu hallerde aracisiz bir sekilde yonetime dahil olur (Goéziibiyiik, 1997: 19; Gozler,
2008: 114).

Yan temsili demokrasi tiiriinde bagimsizlik hakk: vatandaslar ve onlarin sectikleri
adaylar tarafindan aralarinda dagitilmaktadir. Bagimsizliklarin vatandaslarin belirledikleri
adaylar vasitasi ile aktarilmasi ‘‘Temsili demokrasi’’ 6zelligi tasirken diger agidan;halk
oylamasi1 ile yurttaglarin demokrasiye aracisiz dahil olmasi yoni ile ‘‘Dogrudan
demokrasi’’ modeline dayandirilmaktadir.Vatandaslar meclisin dagilmasini ve erken se¢im
adaylarinin gorevden alinmasimi direkt olarak kanuni konularda olmasalar bile siyasi
grev,halk oylamalar1 ve dilek¢e verme gibi sahip olduklar1 ayricaliklarda etkin olmalarina
ragmen dogrudan anayasa da séz hakkina sahip degildir (Cigek, 1999: 35 ;Sezen, 1994:
38).

2.2.2. lrade Ustiinliigiine Gore Demokrasi Modelleri

Giiniimiiz cagdas demokrasi kavraminda hiikiimler ¢ogu zaman vatandaslar ya da

vatandaslarin belirledigi temsilcilerin sayica fazla olanlarinin istegi ile belirlenmektedir.
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Ancak kamu oylamasinda ya da mutlak {iistiinlik ile uygulanan hiikiimlerde halkin
isteklerinin az da olsa yerine getirilememesine sebep olacaktir. Millet iradesinin
uygulanacak olan hiikiimlerde ne denli baskin olacagi cogunluk¢u ve cogulcu demokrasi

tiirii ile ortaya konmaktadir (Tung, 2008: 1118).

Bu demokrasi tiirleri millet iradesi ve iistiinliigiinii benimsemektedir. Vatandaslarin
birbirinden bagimsiz fikirleri dogrultusunda baska secimlere yonelmeleri neticesinde idare
gorevini kimin yerine getirecegi ve yoOnetimin hangi tarafin menfaatlerini koruyacagi

konusu iizerinde diisiiniilmektedir (Lijphart, 2014: 15-16).

Cogunlukcu Demokrasi Modelleri

Cogunluk ilkelerini benimsemektedir. Bu ilkeye gore hiikiimet millet uistiinligii
iradesine uygun yonetilmeli ve bu iistiinliigiin hiikiimleri en yiiksek seviyede kabul gormesi
anlayisim1 korumaktadir. Cogunluk yonetimde tek bir giice sahiptir bu giic toplumda
cogunluk karsisinda zayif kesimin sahip oldugu haklar, ikili hiikiimet diizeni, yasalarin

yargt siireci vb. konularla kisitlanmamalidir (Gozler, 2008: 114)

Cogunlukc¢u demokrasinin politik karar uygulama sisteminde, ¢cogunlugun se¢imleri
her zaman Oncelikli uygulanir. Vatandaglarin yonetimde so6z sahipligini kaybetmesi ile
devletin hangi kesimin menfaatlerini diisiinecegi her zaman cogunluk seklinde
sonu¢lanmistir. Cogunluk kelime manasi olarak hesaplanan tiim reylerin yarisindan bir oy
fazlas1 ile olusmaktadir. Bu modelde demokratik yonetim hedefine ¢okga yaklasilmasina
karsin giiniimiiz demokrasisinde c¢ogunluk kadar sayica az olanlarin haklarinin da
onemsenmesi gerekmektedir. Toplumda az sayida bulunan grubu ilgilendiren kararlar
gecerli oy fazlaliligr 3’te 2 ya da 4’te 3 oranlarinda uygulanmalidir (Uygun, 2003: 198-
199).

Bu demokrasi tiirii istikrarli olan siyasi iktidarin yonetimde devam etmesini
saglarken diger yonden halkin, iktidarin uygulayacagi tiim kararlarda soz hakkina sahip

olma firsatin1 olusturmaktadir. Bir diger faydasi yurttaslar i¢cin daha az harcamalar ile
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meydana gelmesidir. Fakat iktidarin cogunluga tanidig1 genis haklar sonucunda hiikiimetin
verdigi bu haklarin yanlis ve hor kullanilmasini olusturmustur. Cogunlugun siyasal giicte

etkin ve baskin olmast sayica az olanlarin haklarinin  gérmezden gelinmesini

saglayabilmektedir (Goztepe, 2010: 142-145)

Cogulcu (Oydasmaci) Demokrasi

Oydasmaci demokrasi, kusursuz bir hiirriyetin yine hiirriyet vasitast ile
uygulanmasini arzu eden bir diizendir. Bu isleyis 6zgiirliigii hem hedef hem de hedef icin

kullanilan yontemler seklinde tanimlamistir (Goziibiiyiik, 1997: 19).

Bu demokrasi tiirii cogunluk¢u demokrasinin savundugu cogunluk hékimiyetinin
aksine azinlik bakis acilarinin ve fikirlerinin etkin bir sekilde yonetimde soz sahibi
olmalar1 amaci ile cogunlugu degil ¢ogulculugu desteklemektedir. Oydasmaci demokrasi,
hikkiimetin azinlik ve cogunluga dagitilmasi bu gruplarin ihtimalinde oldugu One
stirilmektedir. Bircok bakis acist var oldugu i¢in bu demokrasi tiiriiniin hayata ge¢irildigi
bolgelerde birden fazla partinin olma imkan1 yiiksektir. Schmidt'e gore siyaset bilimci A.
Lijphart, irade ustiinliigii kapsaminda yer alan oydagmaci demokrasi tiiriinii su sekilde

aciklamaktadir:

* Yiiriitmenin tek elde toplanmadig1 ve cok partili bir koalisyon hiikiimetinin varligi,

* Kuvvetler ayrilig1 ilkesinin goreceli olarak etkin olmasi,

o Iki meclisin isledigi ve halkin yonetime bu iki meclis vasitast ile katilabilmesi.
Federal yonetim veya giiclii bir yerel yonetimin varhigidir (Schmidt, 2002: 231-
245).

Lijphart’a gore; cogunlukcu demokrasi goriisii, milletin modelde soylendigi gibi
cogunluk ile idare edilmesidir. Idarecilik isleminde c¢ogunluklarin, karsit goriiste ise
azinliklarin olmasidir. Oydagmaci demokrasi ters bir tavir sergilemektedir. Lewis’in
cogunlukcu tiirtin yonetim, muhalefet zitlasmasi diisiincesi demokrasi yap1 taslarini

zedelemektedir. Cogunluk¢u goriiste azinliklarin yonetimde soz haklarinin 6niine gecilmesi
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bu grubun demokrasiye olan inan¢ ve giivenlerinin yok olmasina sebebiyet verecektir.
Sonug olarak bu iki grubun ortaklasa hareket etmeleri durumunda azinliklarin 6telenmesi

problemlerinin iistesinden gelinecektir (Lijphart, 2014: 53-55).

2.2.3. Uygulamada Yer Alan Demokrasi Modelleri

Giiniimiize kadar pek ¢cok demokrasi tanimi ve demokrasi tiirleri meydana gelmistir.
Bu demokrasi modellerinin uygulanis bicimleri her birinde farkli sekilde uygulanmustir.
Zamanla halk ve iktidarin isteklerini karsilamak amaci ile demokrasi modellerinin hizmet
ettikleri alanlarda degisiklikler olmustur. Bu kisimda uygulamada var olan demokrasi
tiirlerinden baskanlik ve parlamenter hiikiimet sisteminin isleyisine deginecegiz. Ilk olarak
baskanlik sisteminde yasalar1 yerine getirme gorevinin kimler tarafindan uygulanacagi
aracisiz sekilde vatandaslar yani kamu iradesi seklinde belirlenmistir. Parlamenter
demokrasi tiirliniin uygulanmasi ise milletin kendi iradesi ile belirledikleri adaylar araciligi

ile uygulanmaktadir.

Parlamenter Demokrasi

Devletin organlar1 yasama, yiiriitme ve yargi seklinde meydana gelmektedir. Bu
organlarin kendi icinde karar mekanizmalarinin uygulanis sekli agcisindan ayrilmalar1 veya
belirli yerde bir araya getirilmemesi durumu giicler ayriligi olarak ifade edilmektedir. Bu
sistem kuvvetler ayriligimi icermektedir. Yasama organmi kanun olusturmaya, yiiriitme
kanunlarin hayata gecirilmesine, yargi ise kanunda meydana gelen fikir ayriliklarinda
olusan anlagmazliklara ¢ikis yolu bulmaktadir. Bu demokrasi tiiriinde iktidara bagkan olan
basbakan ile devletin cumhurbagkani seklinde iki baglh yiiriitme sistemi uygulanmaktadir

(Schmidt, 2002: 209-211).

Kanun yapma yetkisi olan yasama orgam1 meclis, kanunlarin islemesini saglayan
yiiriitme ise Iktidardir. iktidar meclisten meydana gelir ve daima meclise kars1 yiikiimlii
durumdadir. Meclisin hiikiimete kars1 giiveni bu demokrasinin Oziinii olusturur. Fakat

meclisin uyguladig1r giiven oyu ile hiikiimeti diisiirebilmektedir. Basbakan yasama
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kurumunca belirlenmektedir. Yiiriitme ise bir cok kisiyi icine alan ortak bir gruptan
meydana gelmektedir. Bu sistemin en cok bilinen emsali Ingiltere’dir (Lijphart, 2014:

143).

Baskanlik Demokrasisi

Bu demokrasi modelinde kabine ve meclisin bir arada olmalarina ragmen
birbirinden ayr1 karar alma mercileri bulunmaktadir. Mecliste karsit goriisten adaylarin
fazla olmasi ya da baskanin vazifesini art niyetli bir sekilde uygulamasi s6z konusu olsa
bile yonetim saf dis1 birakilamamaktadir. Salt baskanlik diizeni, iilke bagkanlig1 ile iktidar
baskanliginin bir kiside bulunmasidir (Schmidt, 2002: 209-211).

Baskanlik tipi demokrasisinde yasama ve yiiriitme organlari kendi aralarinda
biitiiniiyle bagimsiz durumdadirlar. Yurttaglar belirli zaman dahilinde baskanini belirler,
yiiriitme de aktif rol alir ve tamamen karar alma hakkini baskana verir. Yasama kurumu
giiven eksikligi oylamalar ile goérevden alinma durumunda birakilamaz. Bu demokrasi

tiirtiniin en ¢ok bilinen sekli ABD’dir (Lijphart, 2014: 143).

2.2.4. ideolojilere Gore Demokrasi Modelleri

Liberal Demokrasi

Liberal demokrasi halkin sahip oldugu hak ve hiirriyetlerinden faydalanmalar ve
herkesin ayni derece haklara ve secmen olarak ayni haklarda oy kullanmalarinin
benimsendigi, kisilerin 0Ozgiirliikleri dogrultusunda hiikiimetin uygulama alaninin

cizildigi demokrasidir (Karaca, 2015: 16).

Bu kelime ‘‘0zgiir’” manasinda olan “’liber’” kelimesi ile ortaya ¢cikmistir. Diger
acidan kelime fikir doniisiimii icinde Ingiltere’de siyasi gelisimde iilkenin benimsemedigi

yontemler seklinde betimlemektedir. Thomas Hobbes devlet yoksa, cikarci ve bir
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hiikiimetin varligina ihtiya¢ duyan insanlarin, kendi haline birakilmasi ile halk bu durumda
kaos ve miicadele ortamina girerler. Fakat akilci bireyler bu karisik diizeni diizeltebilecek
diizgiin ve isleyisin tam oldugu iktidar1 bulma durumunda “’toplumsal sézlesmeye’” ulasilir

(Heywood, 2007b: 59-61).

Hobbes Ingiltere’nin iginde oldugu sorunlar ve i¢ savasin siirdiigii bir zamanda
tilkenin durumunu incelemistir. Hobbes’a gore doga durumu, iktidar eksikliginin
olusturdugu eksiklikte ve ortamda halkin devam eden kargasa ve savas durumunda
olmasidir. Bu kosulda doga durumundan daha kotii bir iktidar bi¢imi yoktur. Toplumsal
sOzlesmenin ortaya koyacagi tek iktidar biciminin mutlak monarsinin uygulanmasi
gerekliligini ‘“‘Leviathan’” da belirtmistir. Liberal goriisiin Oncii isimlerinden John
Locke(2013) 1689 yili meydana getirdigi ‘‘Hiikiimet Uzerine ikinci inceleme’’ isimli
kitabinda iic onemli hakki dile getirmektedir. Bu haklar; yasama, hiirriyet ve miilkiyet
haklaridir. Locke’un diisiincesi halk ve hiikiimet birlikteliginin durumu toplumsal sozlesme
ile kisithdir. Bu kisitlama halkin dogustan sahip oldugu haklarinin muhafaza edilmesi

sinirlanmis ‘‘minimal’’ hiikiimet ile uygulanmaktadir.

Dogal haklar diisiincesini Adam Smith, David Ricardo ve John Stuart Mill
benimsemistir. Adam Smith siyasi hayatin diginda olma ve siyasi karar alma durumlari
tamamen ayr1 bir sekilde uygulanmalidir. Adam Smith ‘‘The Wealth of Nations’” eserinde
ekonomide ‘‘liberty of trade’’ ile ‘‘liberty of exportation’” (Smith, 2007: 473) kelimelerini
ifade eden ve ekonomik yasamda liberal sozciigiinii ilk dile getiren ve uygulayan

diistiniirdiir.

19. yiizyilda demokrasi ve liberal kelimelerinde farkli tanimlamalar meydana
gelmistir. Demokrasi tiim yurttaglarin kendi aralarinda denk goriildiigii, liberal kelimesi ise
hiirriyet ve ozgiirliik seklinde dile getirilmistir. Daha sonra bu farkli tanimlamalarin bir
araya getirilmesi ile liberal demokrasi olugsmustur. Yani demokrasi taniminda var olan
esitlik ve liberal kelime anlaminda olan 6zgiirliigiin birbiri ile diizgiin bicimde isleyisinin

sonucunda ‘‘liberal demokrasi’’ kavrami ortaya cikmistir. ‘‘Birakiniz yapsinlar, birakiniz

16



gecsinler’” goriistinii benimseyenler kapitalist diizeni esas aldig1 i¢in bireyci yapidadir,

hiikiimetin finansal ve ekonomik konularda yetkisinin en aza indirilmesini esas alir.

Politik ve ekonomik liberalizm Sartori’ye gore kavram karmasasina diismektedir.
Liberal demokrasi esitlik ve oOzgiirliigii temel ilke olarak benimser. Bunun yaninda
liberalizm kisi hiirriyetini en u¢ noktada tutar, saf demokrasi ise bireysel acidan ziyade
politik ac¢idan esitlige onem verir. Tiim bu goriisler sonucunda liberal demokrasi halki
meydana getiren insanlarin 6zgiir bir ortamda 6zgiir bir bicimde ve politik a¢idan herkesce

ayn1 haklara sahip olunan demokrasi modelidir (Sartori, 1996: 403-418).

Heywood’un (2007a: 61-65) goriisiinde ‘‘liberal demokrasi’’ kavramini agiklamaya
yonelik tanimlarda netlige ulagilmadigini belirtmistir. Bunun sebebi ‘‘iktisadi liberalizm ve
politik liberalizm’’s6zciiklerinin anlamlarinin  kendi aralarinda doniisiimlii  bicimde
uygulanmasidir. Avrupa’nin yasalara uyumlu tek iktidar yonetiminde olan belirli bolgeleri
liberal olmalara ragmen demokrasi yanlis1 degildir. ingilizlerin iilke ¢ikarlar i¢in Hong
Kong’u himayelerinde bulundurmalarina ragmen bu iilke liberal iken, demokratik yonden
halkin devlet idaresinde diisiincelerini belirtme hakkinin asilamayan belirli ¢izgisi

bulunmaktadir (Plattner, 2010: 84).

Heywood bu demokrasi tiiriiniin belirleyici ii¢ maddesini su sekilde aciklamigtir:

. Liberal demokrasi modelinin uygulanisinda, hiikiimet ve sivil toplum iliskisi
net bir ¢izgidedir. Ekonomik agidan toplumda uygulanan piyasa birlesmeleri, sivil toplum
birlikleri, kisilerin kendileri i¢in belirledikleri menfaatleri ve bu menfaatler dogrultusunda
olusan gruplarin iktidarin devamliliginda i¢ ve dis etkisinin oldugu goriilmektedir.

. Birgok partinin cekismeli oldugu secim siirecinde karsit inanislar, politik
yonelim ve partilerin farkli goriislerde 1limli olmalarini saglayan siyasi ¢ogulculuk ihtiyag
olarak benimsenmektedir.

. Temsili ve dolayli demokrasiyi uygulayan; hiikiimetin siyasi otoritesi *‘bir
secmen bir oy; bir oy bir deger’’basta olmak iizere belirli zaman aralarinda yapilan

secimlerin devam etmesi ile siirdiiriilebilir.

17



Larry Diamond (2003) genel olarak benimsenen liberal demokraside zorunlu

gordiigii hususlar1 asagidaki maddeler ile aciklamaktadir:

» Hiikiimetin yasa ve diger konularda secilenler ile denetlenebildigi, konunun
ayrintili sekilde irdelenebildigi; askeri komutanin segilenlerden meydana geldigi,

* Yiiriitme erkinin yasalar karsisinda belirli alanlarda kisitlandigi, fakat kisitlamanin
hiikiimetin kendi organlar: tarafindan incelendigi,

* Secim neticelerinin seffaf olabildigi ve bircok partinin tersi rey verme hiirriyetine
erisebildigi,

* Birden fazla partinin var olmasinin sorun yaratmadigi kanuna uygun sekilde
partilerin hareket ettigi ve yeni partilerin dogusu ile birlikte secimde aday olmalarinin
kisitlanmadig,

* Toplum i¢indeki azinlik sinifinin toplumdan dil,din,fikir,inanis,yasayis bicimlerinin
hor goriilmedigi ve engellenmedigi,

* Bireylerin kendi goriislerini belirtmelerinde partilerin yani sira birden ¢ok yontem
oldugu, kendi menfaat durumlarinin ele alinabildigi, toplumda bireylerin olusturdugu
hareketlenme ve bazi vakif kurumlarinda bulunmasinin engellenmedigi,

* Birden fazla bilgi dokiimanlarina ulasmanin miimkiin oldugu,

* Vatandaglarin sosyal ve siyasi haklarinin anayasa tarafindan herkese ayni sekilde
uygulandigi, kisi hak ve ozgiirliiklerinin giivence altina alindigi

* Hukuk devletinin 6ngordiigii sekilde bireylerin adaletsiz yere hapise atilmadigi,
zora kosma, ter0r durumunu yasamadigi, hiikiimet veya hiikiimet disi birimlerin kisi
haklarina karismadig,

* Tiim bu maddelerin diizgiin bicimde isleyebilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan kanunlarin

yasalar tarafindan uygulandig iktidar seklidir.

Marksist Demokrasi

Bu demokrasi modeli belirli diisiinceler benimserken farkli goriislere ve uyum
icinde isleyise kars1 olmustur. Iktidar isleyisi degismez ve karsit goriis partisi yoktur ve
yonetim komiinist parti elindedir. Kapali oy sisteminin vatandaslarin herhangi bir araciya
ihtiyac duymadan ve esit bicimde tercih haklarinin var olmasi daha once uygulanmasa da

en basta sosyalizmin benimsendigi toplumlarda uygulanmistir. Marksist demokrasi
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vatandaglarin iiretim yontemlerinde ve denetim boliimiinde aktif olmasini saglamaktadir.
Kanunlar halkin hiirriyetlerini belirler fakat hiirriyetlerinin devami i¢in giivence vermek
zorundadir. Isgiici hakki belirlenirken isci sinifin istismari ve kotiiye kullanimi
sonlandirilmasinin yaninda istihdam sartlarinin da iyilestirilmesi gerekir. Bu dogrultuda
liberal ve marksist demokrasinin benimsedikleri goriislerin en Onemli farki ortaya

cikmistir (Frolov, 1991: 102).

Marksizm’de hiikiimetin varlig1 sosyal uzlagma ile olusmamaktadir. Toplumlarin
iretim isleyisi, iktidar1 ve beraberinde iktidarin etkileyecegi alan1 belirlemektedir. Devlet,
toplumdaki goriislerin finansal konuda anlasmazliklar1 sonucunda meydana gelen
karsithigin iirtiniidiir. Marksizm endiistri cagr devaminda iki grubun olustugunu belirtir.Bu
siiflar calisanlarin ve emekleri karsiliginda aldiklar ticretlerin fazla kismini artik emegi
kullanan ve istismar eden kapitalist(burjuva) sinif olarak ifade edilmektedir. Bu simif artik
emek ile anaparasimi arttirarak tekrar yatirrma yonelmektedir. Bu isleyis ile anapara-mal-
yeni sermaye seklinde doniisim meydana gelmektedir. Yatirimlar sonucu kazanilan
anaparanin bir oncekinden farki yeni sermaye kapitalist firmanin kazancini, Marx’a gore

artan degeri gostermektedir (Telatar, 2004: 31-35).

Art1 deger isverenin anaparasinin iizerinde is siiresince kar ettigi degerdir. Isverenin
tiretim icin 50 tl harcamas1 (hammadde,isci iicretleri vb. dahil) piyasa da bu mal1 70 tl
olarak satmasi bu duruma ornektir.Art1 deger iscilerin emek isgiiciiniin iizerinde ¢alismalari
ile olusmaktadir.Sermaye sahipleri iscilerin arti degerlerinin artis1 ile daha da
zenginlesirken is¢i sinif ¢alismalarinin karsiligi olan iicretlerin diisiik olmasi ile gecimlik
diizeyde hayatlarin1 siirdiirmelerine devam etmistir.Kapitalist isleyis ile zengin daha da

zenginlesirken fakir daha ¢ok fakirlesmistir.

Marx ekonomik demokrasinin uygulanabilmesi i¢in politik demokrasinin yol
gosterici oldugunu belirtmektedir. Ulkede gelir diizeylerine gore insanlarin farkli gruplara
ayristirilmadan, tiretim icin kullanilan materyallerin tiimiiniin halkin yarar1 dogrultusunda
toplumsallastirilmasi ile karsit goriislerden olusan devlet etkinligini yitirmektedir. Devletin
etkisini kaybetmesi ile bu bosluga komiinler gelecek ve halk onlar tarafindan yonetilerek

‘“Komiinist’’toplum haline doniisecektir (Kazgan, 2014: 332-335).
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Marx liberal diisiinceyi benimseyen hiikiimetlerin demokrasilerinin formel
oldugunu belirtmistir. Liberal demokrasi zengin ve egitimli grubun iistiin olmasinin yolu
veya calisan isci sinifin hakimiyetinin elde edilmesi i¢in faydali olan bir yontemdir. Yoksul
statiideki alt simifin hakim olan st simifa gecmesi ile burjuva grubunun varligimmin yok
olmasi ve komiinist isleyise dahil olarak bagimsizlik, herkesin ayni haklara sahip olmasi
ancak proletaryanin hakim oldugu demokrasi anlayisinda miimkiin olacaktir. 1871 yilinda
sosyalistlerin ortaya cikardigi Paris Komiinii, Karl Marx’a gore reformcu dogrudan
demokrasi tiirli seklinde ifade edilmektedir. Schmidt’e (2002:104-107) goére Marksist
demokrasinin prensipleri komiin hareketinin incelenmesi dogrultusunda su sekilde

tanimlanmustir:

Proletarya hakimliginde tiretim i¢in kullanilan materyallerin miilkiyeti devlet

araciligi ile uygulanacaktir.

Iktidar en alt simiftan meydana gelir ve kademeli sekilde artarak dogrudan

demokrasi modelinin benimsenmesi ile saglanmaktadir.

Devlet himayesinde halkin sectigi ¢alisanlar siirekli halkin gozetiminde olmali ve

halkin ¢alisanlarin iglerine son verme durumlari s6z konusudur.

Ortak birlik icinde yasayan insanlarin birbirine benzer yapilarini bozan menfaat
gruplari,giic kullananlar ve takimlagsmalara karsi gelinmektedir.Toplumun benzer fikirlerin
benimsendigi insanlardan olugmasi,giicler ayriligina ragmen iktidarm tek bir grup

tarafindan uygulanmasi zorunlu goriilmektedir.

Sosyal Demokrasi

Sosyal demokrasi kavrami, endiistri reformu ve onunla birlikte etkin bir emek
giiciiniin varhidi ile ortaya ¢ikmistir. Liberal diisiince her ne kadar var olan sistemi etkilese
de yogun metropol hayatinda yasayanlar ile 1is¢i simif tarafindan benimsenip
desteklenmistir. Ayricalikli kesimin hiikiim siirdiigii toplumda, evrendeki herkesin her
kosulda birbiri ile esit olmasi ¢alisan kesimden tam destek almistir. Bu olusum ile

Avrupa’daki tiiccarlar kalifiyeli emek giicline ve kiiciik isletmelere yardim etmis, dahasi
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1900’lerde Ingiltere’de sendikanin dnde gelen isimlerinin biiyiik bir kismi liberal parti de

etkin rol almistir (Shively,1991: 55’ten akt. Yilmaz, 2003: 57).

Sosyal demokrasi halk, hiikiimet ve ekonomiyi hedeflerken, politik demokrasi olan
hiirriyet hakkinin devamliliginda herkese ayni haklari veren ve toplumun biitiiniine
uygulanmasin1 hedefleyen demokrasi tiirii olmustur. Sonu¢ olarak herkese esit haklarin

verilmesi ile yonetim ve gelir dagilimi sekillenmektedir (Schmidt, 2002: 155).

Biiylik ekonomik buhran sonrasi ‘laissez faire, laissez passer (birakiniz yapsinlar,
birakiniz gecsinler)’’ piyasaya hicbir sekilde dokunulmamasi gerektigini savunan liberal
diisiince iktisadi gelismeyi etkilemistir. 1945 yili sonras1 kapitalizmin i¢inde bulundugu
karisik durumdan ¢ikmasi, Keynes hiikiimetin ekonomik pazarda aktif olmasinin zorunlu
oldugunu ve piyasanin bu sekilde yoluna girecegi hususunda genel iktisat politikalarinin
uygulanmas1  gerekliligini belirtmistir. Kapitalizmin hiikiimetin ele aldig1 degisim ve
doniisiimler ile sekillenmesi sosyal demokrasi goriisiiniin kazanilmis basaris1 seklinde

tanimlanmaktadir (Heywood, 2007b: 180-182).

Modelde kapitalizm iilke icinde ekonomik yonden refah diizeyinin olusturulmasinin
dogru bir Olciitii seklinde nitelendirilmektedir. Ancak kapitalizm olusan bu refah ve gelir
artisinin zengin st sinif ile kapitalistler arasinda boliisiilmesinden 6tiirii hatalidir. Modeli
savunanlar kapitalizmin, halkin fakirlesmesine ve gelir dagiliminin adaletsizlige sebep

olacagini belirtmektedir (Heywood, 2007b: 172-174).

19.yiizy1l bitimine dogru vatandaslar arasinda ayrim gozetmeksizin herkesin ayni
haklara sahip olmasinin eksik goriildiigii, ekonomik ve sosyal refah agidan diisiik gelirli
iscilerin halk arasinda istenen bicimde var olmayisi liberalizm igin  is¢i sinifin
giivensizligini ve verilen destegin azalmasini saglamistir. Calisanlarin problemleri bir
sonuca  ulasmamistir. Buna  bagli  olarak  igsizlik,;resit olmayan is¢ilerin
calistirilmamasi,isyeri calisma sartlarinin  diizeltilmesi, saglik sigortasi, is saatlerinin
ayarlanmasi vb. durumlarda devletin sorunlara ¢oziim bulmasinin zorunlulugu meydana

gelmistir. Bu durumla birlikte sosyalizm kavrami eski diizeninden uzaklasip modern ve
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etkin sekilde ifade edilmeye baglamistir. Liberalizm de oldugu gibi sosyalizmin
benimsedigi diisiince; biitiin vatandaslarin ayn1 sartlarda ve devlet tarafindan ayni seviyede
goriildiigi, kisilerin donanim ve egitimlerinin arttiritlmasi i¢in ihtiya¢ duyulan haklara sahip
olmasin1 benimsemektedir. Fakat imtiyazlarin liberalizmin savundugu gibi vatandaslarca
ve devlet miidahalesinin olmadan yapilamayacagi bunun aksine devlet ile yonetimin etkin
bir sekilde uygulanmasinin zorunluluguna dikkat ¢ekmistir. Bunun sonucunda baski ve
sOmiiriilen siniflara kars1 insancil miidahale olmas1 gibi yeni bir sosyalist tutum meydana
gelmistir. Karl Marx yaklasimin rol modeli olmustur. Marx; halkin belirli gelir ve statiilere
gore ayrildigimi ve endiistrilesmenin meydana getirdigi ¢alisanlarin varlikli ve sermayedar
kesim aracihigiyla kullamlip ezildigini agiklamistir. Uretim araglarina sahip olmayan
yoksul smif bu durum karsisinda cesitli sorunlar yasamis ve sorunlarin diizeltilmesi i¢in
kendilerinin iktidarda bulunmalar1 ve endiistrinin dogrudan devlet tarafindan uygulanmasi
zorunlu olmustur. Bu durum beraberinde devletin degisimi ve calisan yoksul kesimin

iktidarda etkin olmasin1 meydana getirecektir (Yilmaz, 2003: 58).

2.3. Demokrasinin Ol¢iilmesi

Seymour Martin Lipset demokrasinin Olciilmesi i¢in ilk arasgtirmaci olmustur.
Ulkeler igin demokrasinin etkin uygulanabilirligini siyasi agidan egemenligin ve kamunun
sahip oldugu haklarin diizenlenmesi ve bu yonde ne tiir yontemlerin elde edilecegi
ilkelerin uygulamadaki demokrasi isleyisinin var olup olmadigi belirlenmektedir. Bu
belirleme sekli daha cok deneye dayal1 6lciimlerle uygulanmaktadir. Lipset bu dl¢iim igin
demokrasi de olmasi gereken sosyal sartlar1 belirtmistir. Onun yaklasiminda iki husus
onem arz etmektedir. Bu hususlar ekonomik kalkinma ve siyasi a¢idan mesru olma
durumudur. Ekonomik kalkinmay1 ele alirken temel hususlarini su sekilde siralamastir.
Bunlar sanayilesme,kirsal kesimden modern hayata gecis ve yasama siireci, egitimde yer
alan yiiksekdgrenim seviyesinin ve halkin tamamini igeren gelir diizeyinde artisin

devamliligin1 esas almistir (Lipset, 1959:73).

22



2.3.1. Vanhanen Endeksi

Tatu Vanhanen (2000) gore ‘‘demokrasi’’;halkin oylariyla belirlenen yonetimde
olan kisilerin, halkin isteklerine cevap verdikleri, birden fazla bakis agisinin ve sosyolojik
siiflarin siyasi erkligi kazanmak icin kararli olduklar1 siyasi isleyis seklinde ifade
etmektedir. Endeksin meydana gelmesinde Darwin’in hayatta kalabilmek i¢in verilen
cabalarin  gerekliligi varsayimindan esinlenmistir. Vanhanen ilk arastirmasinda
demokrasinin ilerleme siirecini siyasi baskinligin yayilimi bigiminde belirtmektedir. Diger
arastirmasinda, siyasi ve betimleyici parametreleri duragan tutarken, siyasal etkinin
yayilimdan  ziyade  demokratik  siirecin  1iyilestirilmesine  yogunlasmaktadir.
Demokratiklesme kavramini incelerken, Robert Dahl’in ‘‘Poliarsi’’ kuramina génderme
yapmistir. Poliarsi halkin yiiksek kitlesinin ihtiyaglarmi karsilayan, secilen idarecilerin
bulundugu, se¢imlerin sinirlama ve engelleme olmaksizin adil olarak gerceklestigi, kisisel
menfaat ve hiirriyetlerin muhafaza edildigi isleyistir. Dahl bu kavramin 6nemli iki
belirleyicisini rekabet (competition) ve belirli olgunluga ulasan insanlarin secimlere katilim
seviyesi biciminde tanimlamaktadir. ilerleyen siirecte poliarsiye erisebilmek amaciyla
sekiz maddeden so6z edilmektedir. Demokrasinin en yiiksek seviyelerde olmasi icin gerekli
olan sekiz madde, Bollen (1990) araciligiyla siyasal hak ve hiirriyetler seklinde
gruplandirilmigtir. Vanhanen’in meydana getirdigi bu endeks ‘‘Demokratiklesme Endeksi

(Index of democratization)’’seklinde ifade edilmektedir.

Politik Demokrasinin Derecesi;

* Politik Hiirriyetler
Siyasal birliktelik meydana getirme ve bu birliktelige dahil olma hiirriyeti
Diisiince ve Ifade hiirriyeti
Bilgi erisiminde birden farkli yontem araclari

* Politik Haklar
Kisilerin oy verme hakki
Kamu kadrolarinda ¢alisma uygunlugu

Siyasi onderlerin oy kazaniminda rekabette bulunmalari
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Adaletli ve hiir ortamda gergeklesen se¢imler

Oylarin kullanilmasi ile se¢im sonrasi devlet diizenlemeleri i¢in kurumlarin olmasi ve

secmen goriislerinin benimsenmesi (Bollen, 1990: 11).

Demokrasi endeks degeri, ol¢iimde baz alinan rekabet ve katilim seviyelerinin
carpimi ve ayni carpimin yiize boliinmesi sonucu ortaya cikmustir. Degiskenlerden biri
secim rekabet giiclinii digeri ise halkin secime dahil olma durumunu ifade etmektedir.
Demokrasi endeksinde elde edilen oOl¢iimiin yiiksek cikmasi iilkenin demokratiklesme
seviyesinin artmasina sebep olmaktadir. Gostergede demokrasiye uygun olan iilkenin
alabilecegi en yiiksek 70 puan seklinde belirlenmektedir. 1810 yilinda kullanilmaya
baslanan endeks bilgileri 190 iilkeyi icine alarak bugiine kadar uygulanmaktadir
(Vanhanen, 2000: 251-265).

2.3.2. Polity IV Endeksi

Polity demokrasi endeksi ilk Ted Robert Gurr araciligiyla meydana getirilmistir.
Cagimizda endeksin gelistirilmesine Money G. Marshall ve Keith Jaggers katki
saglamaktadir. Endeks Gurr’a (1974) ile baslayarak devaminda Gurr (1978), Gurr vd.
(1990), Jaggers ve Gurr (1995) ile Marshall ve Jaggers (2000) katkilariyla diizenlenen ve
tyilestirilen Polity endeksidir. Polity endeksinin calisma diizeni Polity I, Polity II, Polity III
ve Polity IV veri kutularindan meydana gelmekte ve hiikiimetlerin yonetilis sekli hakkinda
bilgi sunmaktadir. Endeks verilerinin her siirecinde daha once incelenen iilke sayilarinda

artis saglanmaktadir (Cevizli, 2013: 9).

Endeksin amaci iilkelerde hakim olan rejimleri kontrol etmektir. Bazi parametreleri
yonetim ve katilimi baz alarak bicimlenmektedir. Idare yonetiminde bulunan yoneticilerin
varlig1 ile rekabetcilik parametresi secimler, konvensiyonel yontemler veya bu iki
degiskenin birlestirilmesiyle simiflandirilir. Idarenin var olmasiyla agiklik parametresi
veraset, tayin, zengin kesim ve vatandaslarin sec¢imi araciligiyla birtakim isaretlemeler ile
puanlandirilir. Idarenin aktif olmasi i¢in de puanlama yapilir. Yonetim alani belirlenirken

diger taraftan baskin giiciin yasama ve siyasi parti yakinlifinin derecesi saptanir. Bu
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kosullar ile politik katilimin kendi icinde yaris1 test edilir ayn1 zamanda parti gruplarinin
isleyise dahil olma ve ayrilma durumlari bu sistem icinde etkinliginin Olciilmesi
derecelendirilir. Demokrasinin en yiiksek oldugu isleyis +10 ile nitelendirilirken otokratik
isleyisin yiiksek oldugu -10’a esdeger bicimde derece genisligi uygulanmistir (Marshall vd.
2016: 1800-2017).

Tablo 2. Polity IV Endeks Puanlama ve Siniflandirmasi

Puanlama Rejim Tiirleri

-6 ile -10 aras1 Otokrasi

-5 ile 5 arasi Anokrasi

6 ile 10 aras1 Demokrasi

Diger Puanlama Diger donemler

-66 Isgal edilmis iilke

=77 Anarsi donemi

-88 Politik gecis (Darbe
vS.)

Kaynak: Marshall vd., (2018) makalesinden yararlanilnustir.

Polity Ol¢iimiinde iilke rejim c¢esitleri tiimiiyle yerlesik otokrasiler, karma
otokrasiler (anocracies) ve tiim niteliklere sahip olan demokrasiler seklinde ii¢ tipte
olusturulmustur. Ulkelerin demokrasi kademeleri (-10) ve (+10) bandinda alinan puanlar
ile belirlenmektedir. “Kalitsal monarsi” (hereditary monarchy) -10 cok kotii derece
iken,giiclii (consolidated) demokrasi +10 en giizel derece seklinde ifade edilmektedir

(Campbell, 2008; Marshall vd., 2014).

Polity olciimiinde -10 ve 0O say1 derecelerindeki iilkeler otokrasi,+1 ve +6
araligindaki derecelerde olan iilkeler kismi demokrasi (partial democracy),+7 ve +10 puan
aralig1 biitiin demokrasi (full democracy) seklinde ifade edilmektedir. Otokrasi, tiim politik
hakkin bir kisiye ait olmasidir. Anokrasi, demokrasi ve otokrasinin icinde bulunan yonetim

seklidir. Hiikiimet siireklilik icinde olamamus, halk tarafindan belirlenen idareciler iktidara
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sahip olmak ve devamliliklarimi ilerletmek amaciyla demokrasinin tiim ayricaliklarini
kendi menfaatleri i¢in uygulamaktadir. Polity demokrasi endeksinde bazen iilkeler i¢in 6zel
derecelendirme uygulanmaktadir. Ulke degisim asamasindaysa -88 puan,ydnetim
acikliginda -77,savas ya da isgal durumunda -66 puan ile degerlendirilmektedir (Marshall
vd., 2018).

Demokratik olma yoOniinden iyi bir seviyede olan iilkeler Avrupa ve cevresinde
sekillenmistir. Demokratik ac¢idan yoksun iilkeler Asya, Orta dogu ve Afrika ¢evresinde

sekillenmektedir.

Endeks icin kullanilan araclar 1800’li donemlerden baslayarak cagimiza ulagmis
niifusu 500.000’1 gecen iilkeler i¢in arastirilmaktadir. O donemlerde arastirma 52 iilkeyi
baz alirken suan 167 iilke ile arastirma siirmektedir. Bu demokrasi Ol¢iimii iilkelerin
rejimleri hakkinda senelik incelemelerle calisma firsati ortaya koymaktadir (Marshall,

2018).

Endeks katilim parametresini arastirirken yeterince etkili olmamistir. Dahl’in
savundugu bu parametre endekste bulunsa da katilim parametresindeki oy politik karsithiga

olanak saglayan kurumsal isleyistir (Munck & Verkuilen, 2002: 5-34).

Polity IV endeksi hakkinda bir baska elestiri puanlamalarin elde edilme seklidir.
Demokrasinin betimlenen seklini tiimiiyle iceren degisken kiimesinden yararlanilmadigi

ifade edilmektedir (Treier & Jackman, 2008: 201-217).

2.3.3. Bollen Endeksi

Bollen  1950-1990 senelerini iceren demokrasi Ol¢iimiinde, yetigkinlerin oy
sahipligini, kisisel Ozgiirliik ve siyasal ayricaliklarini gosteren farkli degiskenleri ele
alarak, liberal demokrasi seviyesini degerlendirmeyi amaclamistir. Buradan hareketle

endeksinde demokratik idare ve siyasal haklar1 igceren degiskenleri degerlendirerek
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demokrasi niteligini belirlemeyi hedef almaktadir. Demokrasiyi benimseyen yonetim
seviyesini, milli devletin vatandaslarin cogunluguna hesap verilebilmesi ve halkin hiikiimet
idaresine direkt ya da temsilcilerle dahil olma olanag1 arastirilmaktadir. Siyasal haklarin
iceriginde, halkin bir¢cok bagimsiz siyasi bakis ac¢ilarim farkli araglar ile 6zgiir bir sekilde

ifade ettigi veya edemedigi durumu degerlendirilmektedir (Bollen ve Paxton, 2000: 58-86).

Endeks Liberal demokrasi kavramini, devletin siyasal haklarin seviyesi ve
demokrasi bakimindan idare edilme bi¢imini ifade etmektedir. Endeksin baslangic
versiyonu 1960-1965 seneleri araligini icermektedir. 1960 senesinde 113, 1965 senesi 123
ilkeyi iceren ve o iilkelere ait demokrasi dereceleri, data gruplarinda bulunmaktadir

(Bollen, 1980; Bollen, 2009: 368-374).

Endeks puanlamasinda hiikiimet yonetimlerinin liberal demokrasi seviyeleri 0 ve
100 puan araliginda sekillenmektedir. Demokrasi bakimindan eksik ve kotii yonetimin
hakim oldugu iilkelerin puanlamalar1 O iken, aksi yonde iyi bir yonetim ve demokratik
isleyisin hakim oldugu hiikiimet yonetimlerinde 100 puana yakin dereceler alinmakta ve

liberal demokrasi niteliginin yiikselisini gostermektedir.

Endeksin ele aldigi siyasal hak ve hiirriyetlerde (demokratik yonetim),siyasal
ozgirlikler basin hiirriyetleri, karsit smiflarin  6zgiirligli, devlet miieyyideleri
parametrelerini icerirken, siyasal haklar esit ve dogru sekilde olusan se¢imler, yonetim

secimi ve yasama surasi secimlerinin parametrelerini baz almaktadir (Fornell, 1983: 136).

Endeksin benimsedigi demokrasi isleyisinde asagidaki maddelerin yerine

getirilmesi gerekli olmaktadir (Muller, 1988: 54):

* ““Yonetimdeki kisiler belirlenmeli veya se¢ilen meclise mesuliyet i¢cinde bulunmali,
* Secimlerde iki 6zgiir grup ve hak gozeten bir yaris gozetilmeli,
e 18 yas iistii niifus yogunlugunun oy verme hakki bulunmali,

* Herkesin istedigini ifade etme hiirriyeti ile beraber meclise hiirmet gosterilmeli.”’
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2.3.4. Freedom House Endeksi

Freedom House endeksi 1950’li donemlerde *‘Ozgiirliigiin Bilancosu (Balance
Sheet of Freedom) arastirmasiyla ortaya c¢ikmistir. Devam eden donemlerde Raymond
Gastil 1972’de arastirmay1 ilerleterek ‘‘Ozgiirliik Uzerine Mukayeseli Calisma (The
Comparative Study of Freedom)’seklinde yeni arastirma uygulanmistir. Gastil
arastirmasinda 151 iilke ve 45 alan ele almis bu alan ve iilkeleri 0zgiir olan ve olmayan,
kismen ozgiir seklinde gruplandirmistir. Gastil aracilifiyla ilerleyen bu endeks, evrende
demokratik isleyisin gelisimini inceleyen ABD’de bulunan sivil toplum kurulusu olan
Freedom House tarafindan uygulanmaktadir. Diizenli olarak her sene ¢ikarilan bu endekse
Freedom in the World belgelerinden ulasilmaktadir.1972 yilindan itibaren gosterilmekte
olan endeksin 6nemli gostergeleri siyasal haklar (political rights) ve sivil 6zgiirliikleri (civil
liberties) iceren demokrasi Olciisiidiir. Endeksin degerlendirilmesinde iilkede demokrasi
varliginin belirlenmesi i¢in bireylerin siyasi acidan 6zgiir iradeleri ile sec¢imleri, iktidar
karsit1 gruplarin yonetimde bulunmasi gibi ana belirleyici unsurlar uygulanmistir. Bu
unsurlart ele alan siyasal diizen mekanizmas1 demokratik isleyis seklinde gruplandirilirken,
ele almayanlar ise demokratik olmayan diizen seklinde ifade edilmektedir. Politik haklarin
benimsedikleri; kisilerin siyasi parti donemlerinde 6zgiir bicimde oy verme hakki, kamuda
yarigilabilirlik ve kisilerin karar mekanizmalarinda olmalar1 ve secilebilme hakki,parti ve
cesitli kuruglara dahil olmalar1 ile vatandasin siyasi siireclerde kisitlama olmaksizin kendi
hiir iradeleriyle gerceklestirdigi eylemler seklinde ifade edilirken,sivil 6zgiirliikler;inanis
ve diislince hiirriyeti, kurum ve kurulus faaliyetlerinde bulunma, anayasal isleyis ve devlet

kisitlamasinin bulunmadig: hiirriyetlerdir (Freedom House, 2018: 3).

Bu degiskenler esas alinarak degiskenlere ait sorular olusturulmus ve iilkeler
birbirinden bagimsiz sekilde ele alinmakta alaninda yetkin kisilerce olusturulan sorularin
sonucunda {ilkelerin politik hak ve siyasal oOzgiirliikklerin puanlar1 belirlenmektedir.
Puanlama 1 ile 7 arasinda olusturulmaktadir. Puanlama sonucu elde edilen dereceler ile
ilkelerin politik ve sivil hiirriyetleri incelenmektedir. Bu dogrultuda ele alinan
degiskenlerin oOzellikleri hakkinda kontrol listeleri belirlenmekte ve ana basliklara
dagilmakta, belirlenen basliklar ile ilgili hedef sorular meydana gelmektedir. Politik haklar

secim zamanlar1 (3), siyasal ¢cogulculuk ve dahil olma (4), devletin performansi(3) ile ilgili
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toplam 10 sorudan olusmaktadir. Politik haklarin amaci kisi haklarimin gozetilip
gozetilmedigi, se¢cim donemlerinde demokratik bir siirecin isleyip islemedigi, iktidar
partilerin aksine diger parti gruplarin ve azinliklarin yonetimde yetkin ve etkinligi

arastirilmaktadir.

Sivil 6zgiirliikler inang ve diisiince hiirriyeti(4), anayasal isleyis (4), bireylerin sahip
oldugu haklar ve kisisel hiirriyetler (4), dernek ve orgiit haklar1 (3) dort simif seklinde 15
soruyu icermektedir. Sivil Ozgiirliklerin puanlama sistematiginin amaci, vatandaslarin
inaniglarini, diisiincelerini, dernek olusturma ve egitimde hiirriyetlerinin kisitlanip
kisitlanmadigi, var olan diizende anayasal isleyisin ve kisilerin miilkiyet hakkinin olup

olmadig incelenmektedir.

Her iki degiskenle ilgili sorular sonucunda her soru i¢in O ve 4 araliginda
puanlandirma yapilmaktadir. ‘‘0’’minimum seviyede hak ve hiirriyetleri tanimlarken, *‘4’’
maksimum hak ve hiirriyetlerin varligin1 tanimlamaktadir. Tablo analizinin incelenmesine
gore, politik haklarin maksimum puani 40 minimum 0, sivil 6zgiirliiklerin puani ise
maksimum 60 minimum 0O seklindedir. Sonraki siirecte puanlar 1 ile 7 arasinda

derecelendirilerek gruplandirilmaktadir.

Tablo 3.Politik Haklarla Ilgili Puanlandirma

Toplam Ham Puan Politik Haklar
Smiflandirma

36-40 1

30-35 2

24-29 3

18-23 4

12-17 5

6-11 6

0-5 7

Kaynak: Freedom House (2018)
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Tablo 4. Sivil Ozgiirliiklerle Tlgili Puanlandirma

Toplam Ham Puan Sivil Ozgiirliiklerle
Smiflandirma
53-60 1
44-52 2
35-43 3
26-34 4
17-25 5
8-16 6
0-7 7

Kaynak: Freedom House (2018)

Endeks 1 ile 7 arahginda derecelendirilmektedir. Iki endekse de bu araliktaki
degerler uygulanmaktadir. 1 en yiiksek notu ilerleyen gelisimde olan demokrasileri, 7 en
diisiik notu ve ayni zamanda iilkede demokrasinin bulunmadigini belirtmektedir. Sonraki
stirecte endeks derecelerinin ortalamalar1 belirlenmekte diger bir agidan siyasal hak ve sivil
hiirriyetlerin y1l bazinda ortalamalar1 cikarilarak {ilkeler ©Ozgiir, kismen o6zgiir,0zgiir
bulunmayan bi¢imde ifade edilmektedir. Elde edilen ortalamalar sonucu 1.0-2.5
araligindaki iilkeler ‘‘6zgiir’’, 3.0-5.0 arahig1 ‘‘kismen oOzgiir’’,5.5-7.0 araligi ‘‘0zgiir

degil’’ bicimindedir (Freedom House, 2018).
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Tablo 5. Freedom House Endeks Puanlamasi ve Siniflandirmasi

Politik Haklar Sivil Ozgiirliikler
Toplam Skorlar Reyting Toplam Skorlar Reyting

3640 1 53-60 1
30-35 2 40-52 2
2479 3 35-43 3
1823 4 26-34 4
12-17 5 17-25 5
6-11 6 8-16 6

05 7 0-7 7

Politik Haklar ve Sivil Ozgiirliikler
Reytinglerinin Birlestirilmis Ortalamasi

1.0-2.5 ile aras1 Ozgiir

Kismi dzgiir
3.0-5.0 ile aras1

5.5-7.0 ile aras1 Ozgiir degil

Kaynak: Freedom House (2018) ¢calismasindan olugturulmustur.

Freedom House, politik haklar ve sivil hiirriyetlerde belli asgari diizeyi yakalayan
ilkeleri ‘‘secimsel demokrasi’’; politik hak ve sivil 6zgiirliikleri iyi seviyede benimseyen
ilkeleri ‘‘liberal demokrasi’’diye adlandirmaktadir. Freedom House; ozgiir iilkeler
secimsel ve liberal demokrasiyi benimserken, kismen 6zgiir iilkelerin bir boliimii liberal
dist secimsel demokrasiyi benimsemektedir. Kismen 0Ozgiirlerin diger boliimii ile ozgiir
bulunmayan {ilkeler demokrasi acisindan yoksun iilkelerdir. Endeks verilerine gore

demokratik iilkelerin toplam paydaki kismi %59,5’tir (Freedom House, 2018).

Demokrasinin varligi ve uygulanisi bakimindan demokratik olan iilkeler Avrupa
devletlerinden meydana gelirken, demokrasinin eksik ve demokratik toplum agisindan

yoksun iilkeler genellikle Afrika, Ortadogu ve Asya bolgeleri cevresinde olugsmaktadir. Bu
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dagilimin belirlenmesi cografi konum, sosyo kiiltiirel durum, ekonomik agidan esitsizlik

gibi pek ¢cok durumdan etkilenmektedir.

Tablo 6. 20. Yiizyilda Diinyadaki Demokratiklesme Siireci

Yil Demokratik Demokratik Devletlerin Demokratik
devletler olmayan toplanm devletlerin
devletler orani(%)
1922 29 35 64 45,3
1942 12 49 61 19,7
1962 36 75 111 32,4
1973 30 92 122 24,6
1990 58 72 129 45,0

Kaynak: Huntington (2011: 39)

2.3.5. Demokratik Hesap Verilebilirlik Endeksi

“The PRS Group” aracilignyla meydana gelen Uluslar arast Ulke Riski
Rehberi(International Country Risk Guide-ICRG) ii¢ alanda birbirinden farkli 22 parametre
ile iilkelerin siyasi, ekonomik ve finansal risklerini belirleyen data grubu olusturmustur. Bu
endeks ise siyasi riziko endeksinin icindeki 12 parametreden birisi olmustur. Devletin
halka ve bireylere kars1 gorevlerini 6lgen endeks yillik periyotlarla belirlenmektedir. Bu
dogrultuda endeks ii¢ farkli demokrasi ve yonetim seklini ele alan derecelendirme sistemini
uygulamaktadir. 2012 yili aragtirmasinda 1984-2012 senelerinde 154 iilkeyi igeren
demokratik hesap verilebilirlik 6l¢timleri bulunmaktadir (SSCB, Yugoslavya, Sirbistan vs.
dahil).

Howell’a gore devletlerin elinde bulundurduklar1 idare sekilleri ve ozellikleri
Dalgali ve Egemen demokrasi, Fiili ve Yasal tek parti yonetimi ile Otarsidir (Howell,2011:
1-7).

Her iilkede yonetimdeki farkliliklar i¢in 1 ve 6 aralifinda derecelendirme yapilmakta,
siyasi risk ve diizgiin isleyen demokrasi varliginin saglanabilmesi icin puanlar yiiksek

seviyede elde edilmektedir.
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Demokrasi Olciimiiniin nesnel olmasi hakkinda ve endeksin olusturulmasinda
faydalanilan materyallerin ol¢iileri hakkinda da elestiriler yapilmaktadir. Elestirilerden
bazilar1 batt medyasini igeren Europa World Yearbook, International Almanac of Electoral
History gibi raporlar ve Reuters, The New York Times arastirmalarindan meydana
gelmektedir. Fakat Freedom House’un olc¢iimlerinde net bir kaynak elde edilmemistir.
Sonug olarak genel kabul goren demokrasi 6l¢iimiinde nesnel ve net bilgilerin varligi

onemli hale gelmektedir (Foweraker ve Krznaric, 2000: 766).

2.4. EKONOMIiK OZGURLUK

Calismanin bu boliimiinde ekonomik 6zgiirlikk kavramina deginilmistir. Ekonomik
Ozgiirliik icin gerekli olan Ol¢iim endeksleri, endeks bilesenleri ile metodoloji ve bulgulari

hakkinda arastirilma yapilmistir.

24.1. Ekonomik Ozgiirliik Kavramina Bakis

Ekonomik 6zgiirliik, kisilerin sahip olduklar1 emek ve miilkiyet haklarim 6zgiirligii
kisitlanmadan kullanma ve kontroliinde bulunma durumudur. Ekonomik 6zgiirliigiin var
oldugu iilkelerde vatandaslar istedikleri yerlerde calisma, iliretme, tiikketme veya yatirimda
bulunmalarinda serbesttir ayn1 zamanda devletler de emek, sermaye ve mallarin rahat bir

sekilde hareketine olanak saglamaktadirlar (Heritage Vakfi, 2019).

Fraser Enstitiisii’ne gore ekonomik 6zgiirliigiin kabul gordiigii yerlerde bireylerin
ekonomik faaliyetlerinde devletin alinan kararlarda kisitlama ve baskida bulunmamasidir.
Ekonomik 6zgiirliik temelini kisisel tercih ozgiirligii, goniillii miibadele, rekabet 6zgiirliigii

ve miilkiyet haklarinin muhafaza edilmesi icermektedir (Gwartney vd. 2017: 89).

Ekonomik ozgiirliik, bireylerin iiretim, tiiketim, yatirim ve miilk haklar1 alanlarinda
devletin miidahalesi olmaksizin gerceklestirecekleri faaliyetlerdir. Bireylerin 6zgiir olmasi
iilke ve bireyler adina avantaj saglamaktadir. Ulkeler bu sayede gelisimlerini ilerleterek
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Ozgiirlesmekte aynm1 zamanda zenginleserek refah seviyeleri artmaktadir. Ekonomik
Ozgiirligiin varlig1 ile piyasa ekonomisi olusmakta, ekonomik o6zgiirliigiin olmadigi

sistemde ise kumanda ekonomisinin hakimligi goriilmektedir.

Global diinya sisteminde ozgiirliikk iki baglik altinda sekillenmektedir: ekonomik
ozgiirliikler ve siyasal ozgiirlilkler. Ekonomik ozgiirliikler bireyin ‘‘tesebbiis 6zgiirliigii,
miibadele ozgiirligli, miilkiyet ozgiirligl, sozlesme Ozgiirliigii ve tercih ozgiirliigiine
sahipligi’’ olarak nitelendirilirken; siyasal Ozgiirliikler ‘‘bireylerin temel haklar ve
Ozgiirliikleri olarak goriilen diisiince 6zgiirliigii, din ve vicdan 6zgiirliigii, secme ve secilme
hakkidir’’.Bu yonde ekonomik 0Ozgiirliigiin gelisimini devam ettirecegi ekonomik diizen
serbest piyasa ekonomisi iken,siyasal 6zgiirliigiin ilerleyecegi yonetim seklinin demokrasi
oldugu ifade edilmekte ve ekonomik 6zgiirliigiin liberallesme ile giivende oldugu, siyasal
acidan ozgiirliglin ise demokrasi ile uygulandig1 diizende ekonomik refahin gelisecegi

belirtilmektedir (Aktan, 2002: 1).

Liberalizmin benimsedigi ekonomik oOzgiirlik anlayis1 ekonomik faaliyet ve
girisimlerinde bulunmak seklinde yorumlanmistir. Girisimcilik tek bir acgidan is
insanlarinin ekonomik isleyisleri degil ayn1 zamanda herhangi bir miilk iizerinden gelir
kazancimma sahip olmayan insanlarin emekleri karsiliginda kazandiklari iicretlerde

ekonomik faaliyet olarak goriilmektedir (Yayla 1992: 163-164).

Ekonomik oOzgiirliikler;* ‘serbest piyasa sistemini harekete geciren, devletin bu
sisteme kars1 baskisinin en az oldugu,bireysel refah1 en yiiksek seviyede tutan,ekonomik
biiyiime araclarim1i uyaran, ekonomiyi olmasi gereken dogal durumuna getiren ve
vatandaglarin toplumda kendi kararlarin1 uygulamalarinda herhangi bir digsal miidahale

olmaksizin gerceklestigi sistem seklinde tanimlanmaktadir (Patry, 2009: 151).

Adam Smith’e gore ekonomik Ozgiirliik; piyasa ekonomisinin ele aldig1 goniillii
miibadele Ozgiirliigii ve serbest rekabet sartlarinin oldugu durumda miilkiyet haklarinin
muhafaza edilmesi seklinde ifade etmistir. Ayni baki¢ acisinda olan Friedman ekonomik

Ozgiirliikleri; miilkiyet haklarinin muhafaza edildigi, tiretim yontemlerinin 6zel oldugu,
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piyasa islerliginin artmasinda giris ve cikislarin kisitlanmamasi, ticaret yaparken serbest

yaris hakkinin var olmasidir (Oral, 2014: 46).

Ludwig von Mises, ozgiirliigii kanun ve yasalar ortaya cikarmaz aksine 6zgiirliikk
piyasa ekonomisinde var olmustur. Ozgiirliik kavraminin ayrilmaz parcasi olan ekonomik
Ozgiirliigiin var olmasi piyasa ekonomisinin varligin1 gostermektedir. Mises, piyasa
ekonomisinin bulunmadigr durumlarda siyasi Ozgiirlik ve sahip olunan haklarin
kullaniminda sikinti yasanilacagi, rekabet ile piyasa ekonomisi ve ekonomik 0zgiirliigiin
muhafaza edilebilecegini; siyasi Ozgiirliikklerin ise iiretim yontemlerinin 6zel miilkiyette

bulunmasiyla korunabilecegini dile getirmektedir (Yayla, 2003: 178-179).

Beach ve Miles ekonomik ozgiirliigii; tiretme, tiikketme ve dagitim durumunda
devlet miidahalesi ve kisitlamasinin bulunmamasi biciminde belirtmektedirler (Beach ve

Miles, 2006: 55-76).

Ekonomik oOzgiirliikk, devlet miidahalesi ve kisitlamasinin olmadigr durumdan
ziyade toplumdaki bireyler i¢in ortak ozgiirliik diisiincesinin varligi ve devamliligin1 hedef

almaktadir (Erilli 2018: 94).

Ekonomik ozgiirliikler 6zgiirliigiin ana tas1 olmasina karsin ayn1 zamanda biiylime,
gelisme, etkin olma ve gelir ile refahi arttiran onemli aracgtir (Tungsiper ve Bigen, 2015:

884-890).

Ekonomik ozgiirliigiin var oldugu iilkeler gelisim acisindan ileri seviyededirler.
Sebebi ise devlet miidahalesi ve baskisinin olmadigi bireylerin vergi ve isleyislerinin agir
olmadig1 durumlarda islerini ilerletmeleri ve kendilerini gelistirmelerinde onlerinde engel

bulunmamasi ve yenilik¢i olma ayricalifindan faydalanirlar (Miller vd. 2019: 1).
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2.4.2. Ekonomik Ozgiirliiklerin Olciilmesi

Ekonomik 0Ozgiirliigiin 0l¢iimiinde Freedom House, Heritage Vakfi ve Fraser
Enstitiisii gibi birden fazla kurum vardir. Heritage Vakf1 ve Fraser Enstitiisii ekonomik
Ozgiirliigiin endeksler araciligiyla dogrudan 6lctimii ve yayinlanmasini saglarken Freedom
House ise 0Ozgiirliigii bilesen olarak ele almaktadir. Calismamizda ekonomik ozgiirliik
Olctimii i¢in Heritage Vakfi ve Fraser Enstitiisii’'nden yararlanilacaktir. Kuruluslarin

endeksleri, endeksleri iceren bilesenleri, metodoloji ve bulgularindan bahsedilecektir.

Heritage Vakfi-Ekonomik Ozgiirliik Endeksi

ABD’nin 6ncii kuruluslarindan Washington D.C.’de kurulan Heritage Vakfi 1995
yilindan beri Wall Street Journal ile 184 iilkenin yer aldigi calismada ekonomik 6zgiirliigii
olgmek icin Ekonomik Ozgiirliik Endeksi’ni(Index of Economic Freedom, IEF) her yil
diizenli sekilde yayinlamaktadir. Endeks ol¢iimii icin 12 alt bilesen ve 4 temel baglikta ele
alinmistir. Endeks puanlamasi 12 alt bilesen i¢in 0-100 arasinda puanlandirilmis ve
tilkelerin ekonomik ozgiirliik skorlar1 da bu kriterlerin toplaminin aritmetik ortalamasiyla
derecelendirilmektedir.*100”” puan iilkelerin olmas1 gerektigi en iyi seviyeyi ‘0’ ise en
kotii seviyeyi belirtmektedir. Ulkelerin ekonomik ozgiirliik skorlar1 tablo (1-2) *

siiflandirilmagtir.

Tablo 7.Heritage Vakfi Ekonomik Ozgiirliik iilke skor ve dereceleri

Ekonomik Ozgiirliik Endeksi Skorlar Ozgiirliik Dereceleri
100-80 Ozgiir

79,9-70 Biiyiik Olgiide Ozgiir
69,9-60 Orta Derecede Ozgiir
59,9-50 Biiyiik Olgiide Ozgiir Degil
49,9-0 Bastirilmig

Kaynak: hitps://www.heritage.org/index/ranking
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Heritage Vakfi’nin ekonomik 6zgiirliik endeksleri temel basliklart sunlardir (Heritage

Foundation, 2021:13):

»  Hukukun Ustiinliigii,
e Kamunun Hacmi,
e Etkin Diizenleme,

* Serbest Piyasa

Tablo 8. Heritage Vakf1 Endeksleri ve Alt Bilesenleri

Hukukun Kamunun Hacmi Etkin Diizenleme Serbest Piyasa
Ustiinliigii

Miilkiyet Haklar1 | Kamu Harcamalari Is Ozgiirliigii Ticaret Ozgiirliigii
Kamusal Vergi Yiikii Emek Ozgiirliigii Yatirim Ozgiirliigii
Biitiinliik

Yarg: Etkinligi Mali Saglamhik Parasal Ozgiirliik Finansal Ozgiirliik

Kaynak: Miller vd. (2021). 2021 Index of Economic Freedom. Washington: The Heritage

Foundation.

Endeks bilesenleri ve metodolojisi

Endeks 184 iilkenin verilerini bir araya getirerek belli bir yontem ile alt
bilesenlerden miilkiyet haklarindan mali 6zgiirliige kadar olan 12 bileseni icermektedir.
Ulkeler icin 0-100 araliginda puanlar elde edilmektedir. 2021 yil1 endeksinin verileri 2019

yil1 sonu ve 2020 yilinin ilk yar1 dénemini icermektedir.

Ekonomik Ozgiirliikler Endeks bilesenleri ve alt bilesenlerin elde edilmesinde
yararlanilan yontemler ‘‘2021 Ekonomik Ozgiirliikler Endeksi’nde su sekilde
aciklanmaktadir (Heritage Foundation, 2021: 453-464):
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1. Hukukun Ustiinliigii

Hukukun iistiinliigii miilkiyet haklari,kamusal biitiinlik ve yargi etkinligi ile

Olciilmektedir.

* Miilkiyet Haklar

Miilkiyet haklari, kisilerin sahsi miilk sahipligi ve kullanim haklarinin devlet
aracilifiyla yasalar oniinde giivende olmasidir. Bu bilesen, kisilerin sahsi miilk edinmeleri
durumunda devletin herhangi bir Ol¢iide yasak gozetmeksizin haklarin kullanimini

incelemektedir.

Ulke puanlarmin  artmast aym zamanda miilkiyet haklarmin giivence de
bulunmasiyla ayni dogrultuda gelismektedir. Hiikiimetin sahsi miilklerin kullanimini kamu

biinyesinde arttirmasi iilke puanini diisiirecektir.
Miilkiyet haklar1 bileseni bes kategorinin ortalamasi ile olugmaktadir:

* Fiziksel miilkiyet haklari,
e Fikri miilkiyet haklari,
* Yatirimciy1 koruma giicti,
e Kamulastirma riski,
* Arazi yonetiminin niteligi.
Bu kategoriler asagidaki denklem ile hesaplanmaktadir.
Alt Faktor Puani ; =100x(Alt FaktOrmax—Alt Faktor;)/(Alt FaktOrmax—Alt FaktOrmin)
Alt Faktormax ve Alt Faktormin: Veri setinde iist ve alt sinirlari ifade eder.
Alt Faktor Puanu: i. deger i¢in hesaplanan alt faktorii ifade etmektedir.
* Yarg Etkinligi

Bu kavram, toplumda degisen kanunlar, hiikiimetler veya siyasi partilerin
olusturdugu olumsuz durumlardan bireylerin haklarinin muhafaza edilmesinin gerekliligini
savunmaktadir. Kanunlara herkesin saygi duymasi ve kanunlarin goz ardi edilmesi halinde
gerekli yasal diizenlemeler uygulanmalidir. Bu durumun gerceklesmesi etkin ve adil yargi

isleyisini zorunlu kilmaktadir.
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Yargi etkinligi bileseni ii¢ kategorinin ortalamasi ile olusmaktadir:

*  Yargi bagimsizligi,
e Adli siireg kalitesi,

* Hiikiimet yetkililerinin kararlarinda iyilik yanlilig.
Alt Faktor Puan1;=100x(Alt FaktOrmax—Alt Faktor;)/(Alt Faktormax—Alt FaktOrmin)
Alt Faktormax ve Alt Faktormin: Veri setindeki en iist ve en alt puan1 ifade etmektedir.
Alt Faktor:: i. deger i¢in hesaplanan alt faktorii ifade etmektedir.

* Hiikiimet Biitiinligii

Yolsuzluk, ekonomik baglantilarda giivensizlik yaratarak ekonomik ozgiirligii
zedelemektedir. Hiikiimet kuruluslarinda; riigvet, harac, insan ayrimi, mal veya paralari
kendi {iistlerine gecirme durumlarinin olmasi devlet birligini dagitmaktadir. Bu olumsuz
durumlar ekonomik faaliyetlerin mali yiikiinii yiikseltmekte ve halkin giivenini sarsmakta

ekonomide hareketliligi azaltmaktadir.

Hiikiimet biitiinliigii bilesen derecesi alti alt kategori icin ortalama puanlarla

olusturulmaktadir:

» Siyasetcilere vatandaslarin giiveni,
* Diizensiz 6demeler ve riigvetler,

e Hiikiimet politikalarinin acikligi,

* Yolsuzlugun bulunmamasi,

*  Yolsuzlugu idrak etme,

* Hiikiimet ve kamu hizmetinin aciklig.
Alt Faktor Puanii=100x(Alt FaktOrmax—Alt Faktor;)/(Alt FaktOrmax—Alt FaktOrmin)
Alt Faktormax ve Alt Faktormin :Veri setindeki en iist ve en alt puan1 ifade etmektedir.

Alt Faktmr:: i. deger i¢in hesaplanan alt faktorii ifade etmektedir.

2. Kamunun Hacmi

Kamu hacmi bileseni vergi yiikii, devlet harcamalar1 ve mali saglamlik degiskenleri

ile incelenmektedir.

39



* Vergi Yiikii

Bireysel ve kurumsal gelirde marjinal vergi yiizdelerini ve genel vergi ylizdelerini

iceren engellemedir.
Vergi yiikii iic basliktan olugmaktadir:

* Kigisel gelirde maksimum marjinal vergi oran,
* Kurum gelirlerinde maksimum marjinal vergi biiytikliigii,

« GSYIH’nin yiizdesinde bulunan toplam vergi yiikii.
Vergi Yiikiij=100—x(Faktor;)2
Vergi Yukiiy;: i tilkesinde j faktor i¢in vergi yiikii
Faktor;: i tilkesinde j faktor i¢in 0-100 arasindaki degeridir.

 : 0,03’e esit bir katsayidir.

e Kamu Harcamalari

Kamu hacmini belirleyen hiikiimet harcamalari, devletin her alanda yaptigi
harcamalarin, tiiketimlerin GSHY ’ya oranin1 inceleyen kriterdir. Hiikiimet harcamalarinin
en yiiksek diizeyi saptanmamistir. Olmas1 gereken seviye iilkelerin kiiltiirel, cografi ve
gelisim seviyeleri acisindan farklilik gostermektedir. Hiikiimet harcamalar i¢cin uygulanan
parametre dogrusal ivmede bulunmamaktadir. Elde edilen caligmalar, harcamalarin giderek
yiikselmesi belirli siire sonras1 siirekli hale gelen biit¢e aciklar1 ve hiikiimet bor¢lanmasina

sebep olmaktadir (Miller ve Kim, 2017: 88).
KHi= 100-x(Harcamalari)?
KH;i: i iilkesindeki kamu harcamalar1 puam

Harcamalari: Son ii¢ yildaki tiim diizeydeki ortalama harcamalarin GSYiH’ye

orant
o 0,03’e esit bir katsayidir.
* Mali Saglamhk

Devletin biit¢e idaresinin etkinsizligi sonucu cari agigin olugmasi ve artan borclar

tilkenin mali saglamligim1 olumsuz etkilemektedir. Bu olay makroekonomide var olan
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istikrarsizlik ve ekonomik acidan netligin olmamasi ile baglantilidir. Siireklilik kazanan
biitce agiklart ile kamu borg¢larinin ve hiikiimetin tiikketim ya da transfer 6demelerinin
artmasin1 saglayan harcamalart toplam iiretimin artmasini engeller. Ulasilan nokta

biiyiimeden ziyade ekonomik hareketsizlik olusturmaktadir.
Mali saglamliligin toplam bilesen skoru asagidaki iki maddeyi icermektedir:

+ Son ii¢ yilin GSYIH’ nin yiizdesindeki ortalama aciklar (puanin %801,
»  GSYIH’nin yiizdesindeki bor¢ (puanin %20’si)

Alt Faktor Puanii= 100- (Alt Faktor;)?
Alt Faktori: 1. deger icin hesaplanan alt faktorii ifade etmektedir.

o Puanlar arasindaki degisimi kontrol etme katsayisidir.

3. Diizenleyici Etkinlik

o s Ozgiirliigii

Bu bilesen ile devletin uyguladig1 diizenleme ve denetlemelerde girisimcilere hangi
derecede simirlandirma yapildig1 degerlendirilmektedir. Is 6zgiirliigiiniin tanimi ¢alisma, is
olusturma ve is yerinin rahatlikla acik veya kapali olmasim belirtmektedir. Tiim iilkeler
icin bu bilesen 0-100 araliginda 6l¢iilmektedir. Bu puan 6lciimii esit on ii¢ alt kategoriden
olusmaktadir. Bu kategoriler isin baslangic isleyisleri, zamani, maliyeti, minimum
sermayesi; lisansin alinmasi islemleri, zamani, maliyeti; is yeri kapatma zamani, maliyeti,

kurtarma orani; elektrik baglatma prosediirleri, zaman1 ve maliyetidir.
Alt Faktor Puanii= 50 x (Alt Faktorortalama/Alt Faktor:)
Alt Faktorortalama: Ulke verilerinde diinya ortalamasi
Alt Faktori: i. deger icin hesaplanan alt faktordiir.
«  Emek Ozgiirliigii

Emek oOzgiirliigii devletin isgiicii arz ve talebinin bulustugu sistemde devlet
tarafindan uygulanan diizenleyici smnirlamalarin farkli acilarint 6nemli kilan nicel
degiskendir. Bu bilesen skoru esit seviyede agirliklandirilan yedi nicel kategoriyi

icermektedir:

* Asgari iicretin her isci icin ortalama katma degere orant,
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o lave is¢i alimindaki kisitlamalar,

* Esnek mesai saatlerinin olmayisi,

* (Calisan iscilerin fazlalig1 durumunda isten ¢ikarmanin giigligii,
e Yasal zorunlu bildirim zamani,

* Zorunlu kidem tazminati,

s giiciine katilim orani.
Alt Faktor Puanii= 50 x (Alt Faktorortalama/Alt Faktori)
Alt Faktorortalama: Ulke verilerinde diinya ortalamasi
Alt Faktori: 1. deger icin hesaplanan alt faktordiir.

« Parasal Ozgiirliik

Parasal 6zgiirliikk fiyatlarda meydana gelen diizenlilik ve fiyat kontrollerinin bir
araya gelmesiyle olusmaktadir. Enflasyon ve fiyat kontrolleri piyasa islemlerinde

dezavantaj yaratmaktadir. Bilesen skoru iki alt kategoriye dayanmaktadir:

* Son ii¢ y1l icinde olusan agirlikli enflasyon orani,

* Fiyat kontrolleri.

Parasal Ozgurluki:IOO—OC(\/ Agirlikli Enflasyon Ortalamasi Oranii)-(Fiyat Miidahalelerii)
x: 6,333’¢e esit katsayidir.
4. Serbest Piyasa

Bu bilesen serbest ticaret, yatirim Ozgiirliigii, finansal 6zgiirliikk bilesenlerinden

meydana gelmektedir.
* Ticaret Ozgiirliigii

Mal ve hizmetlerdeki ithalat ve ihracat hacminde etkisi olan giimriik tarifesi ve
tarife dis1 kisitlamalarin oranlarindaki degerdir.Ticaret 6zgiirliigliniin puani iki faktor ile

belirlenmektedir:

¢ Ortalama tarife orani,

e Tarife dis1 kisitlamalar.
Ticaret Ozgiirliigiii= 100(Tarif emax—Tarife)/(Tarif ema—Tarif emin) — NTB;
Tarif emax ve Tarif emin: Tarife oranlari i¢in iist ve alt sinirlar1 tanimlar.
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NTB: Tarife dis1 engeldir. Belli ol¢iiye gore 5, 10, 15 veya 20 puan olarak temel

puandan ¢ikarilir.
Tarife dis1 engeller (NTB) su sekildedir;

* miktar kisitlamalar1

» fiyat sinirlamalari

e diizenleme kisitlamalar (lisans, etiketleme ve marka diizenlemeleri vb.)
e giimriik kotalar1

* dogrudan devlet miidahalesi (siibvansiyon, devlet tekelleri vb.)

Yatirim Ozgiirliigii

Ekonomik 6zgiirliigiin var oldugu iilkelerde yatirnm amaciyla fayda saglayan sermaye giris
ve cikisinda belli bir kisitlama s6z konusu degildir. Bu duruma uygun iilkelerin yatirim
Ozgiirliigii endeksinin 100 puan almasi olast bir durumdur. Boyle bir durum olmasina
ragmen c¢ogu lilkeler yatirimlar tizerinde bir¢ok farkli engellere sahiptir. Bu iilkelerin bir
kismi dovizleri elde etmede, diger bir kismi 6demeler, transferler ve sermaye faaliyetleri
gibi konularda kisitlamalara yonelmektedirler. Devletlerin bazilar1 ise sanayi

faaliyetlerinde bulunan yabanci yatirimlara kars: tilkelerini kapatmis durumdadirlar.

« Finansal Ozgiirliik

Bu 0Ozgiirliik bileseni bankacilik sektoriiniin aktif olmasinin belirtisidir. Bilesen
finans sektoriiniin devlet denetim ve baskilarindan hangi Olciide ozgiir oldugunu
hesaplamaktadir. Hedeflenen kusursuz bankacilik ve finans kesiminde en az uygulanan
devlet miidahalesi; tarafsiz merkez bankasinin teftisi, finansal kuruluslarin
organizasyonu,sdzlesme sonucu ortaya ¢ikan sorumluluklarin  uygulanis1  ve

dolandiriciligin 6nlenmesi ile kisitlidir.

Finansal ozgiirlik endeksi, bes kritere ait ekonomi de finansal Ozgiirliige

ulagmaktadir:

* Hiikiimetin finansal servislerdeki diizenlemelerin igerigi,

* Banka ve finans kuruluslarinda devlet miidahalesinin seviyesi,
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e Kiredi tahsislerinde devletin etkisi,
* Mali ve sermaye piyasalarinda meydana gelen ilerlemenin seviyesi,

*  Yabanci rekabete agik olma

Endeks Bulgulan

Heritage Vakfi IEF 2021 raporu 184 iilke verilerini ve ekonomik skorlarini
olusturmaktadir. Heritage Vakf1 temel acidan ekonomik 6zgiirliik endeks puanlarini baz
alarak {ilkelerin Ozgiirliik derecelerini; 6zgiir, biiyiik 0Ol¢iide 0Ozgiir, kismen
Ozgiir,bastirllmis veya 0zgiir degil seklinde siniflandirmaktadir. Bu siniflandirma her yil

diizenli olarak yayinlanan raporda iilke puanlarina gore diizenlenmektedir.

2020 Heritage Vakfi ekonomik 6zgiirliik endeks raporuna gore en 6zgiir ilk 10 ve

0zgiir olmayan son 10 iilke asagida gosterilmektedir.

Tablo 9.Heritage Vakfi 2020 Y1li Ekonomik Ozgiirliik Endeksinde Yer Alan lk 10 Ulke

Diinya Siralamasi Bolge Siralamasi Ulke Adi 2020 Yili Puam
1 1 Singapur 89,4
2 9 Hong Kong 89,1
3 3 Yeni Zelenda 84,1
4 4 Avustralya 82,6
5 1 Isvicre 82,0
6 2 Irlanda 80,9
7 3 Birlesik Krallik 79,3
8 4 Danimarka 78,3
9 1 Kanada 78,2
10 5 Estonya 77,7

Kaynak: Miller Terry; Kim Anthony B., Roberts James M. (2020). 2020 Index of Economic

Tablo 10. Heritage Vakfi 2020 Y1li Ekonomik Ozgiirliik Endeksinde Yer Alan Son 10 Ulke

Diinya Siralamasi Bolge Siralamasi Ulke Adi 2020 Yih Puam
171 40 Dogu Timor 45,9
172 41 Kiribati 45,2
173 44 Sudan 45,0
174 45 Zimbabve 43,1
175 30 Bolivya 42,8
176 46 Kongo Cumhuriyeti 41,8
177 47 Eritre 38,5
178 31 Kiiba 26,9
179 32 Venezuela 25,2
180 42 Kuzey Kore 4,2

Kaynak: Miller Terry; Kim Anthony B., Roberts James M. (2020). 2020 Index of Economic
Freedom.
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Tablo a’da IEF 2020 genel puani 186 iilke arasinda son siralarda bulunan iilkeler
belirtilmistir.Rapor sonucu iilke siralamalarinda son 6 iilke; Irak, Libya, Somali,
Lihtenstayn, Suriye ve Yemen’in bilgilerine ulasilamadig icin bu iilkeler siralamada yer

almamaktadir.

Tablo 11.Heritage Vakf12021 Yili Ekonomik Ozgiirliik Endeksinde Yer Alan ilk 10 Ulke;

Diinya Siralamasi Bolge Siralamasi Ulke Adi 2021 Yii Puam
1 1 Singapur 89,7
2 2 Yeni Zelenda 83,9
3 3 Avustralya 82,4
4 1 Isvigre 81,9
5 2 Irlanda 81,4
6 4 Tayvan 78,6
7 3 Birlesik Krallik 78,4
8 4 Estonya 78,2
9 1 Kanada 77,9
10 5 Danimarka 77,8

Kaynak: Miller Terry; Kim Anthony B., Roberts James M. (2021). 2021 Index of Economic

Freedom.Washington: The Heritage Foundation.

2021 IEF raporunda 2020 yilinda oldugu gibi Singapur ilk sirada yerini devam
ettirmektedir.2020 yili1 89,4 puanla birinci iken 2021 yili raporunda 89,7 ile puanini
arttirmay1 ve birinciligi siirdiirmeyi basarmistir.2021 yili raporunda ilk 10 iilke
siralamasinda Hong Kong disarida kalan iilke olmustur. Hong Kong’un yerine listede
Tayvan yer almistir. Ekonomik 6zgiirliikk verilerinde bir onceki yila gore artis gosteren
tilkeler; Singapur,Yeni Zelenda, Irlanda, Estonya’dir. Puanlarinda azalis olan iilkeler ise;

Avustralya, 1svi<;re, Birlesik Krallik, Danimarka, Kanada olmustur.

Ekonomik ozgiirliikk endeksinde ilk sirada bulunan Singapur’un IEF 2020-2021 yili

raporunun puan karsilastirmasi agsagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 12. Heritage Vakfi Singapur Ekonomik Ozgiirliik Endeks Puani (2021)

SINGAPUR 2021 yili endeks puan1 | 2020 yili endeks puam1 | Bir 6nceki donem puan
durumu

Miilkiyet Haklar1 97,5 96,8 0,7 (+)
Yargi Etkinligi 90,8 92,9 2,1(-)
Hiikiimet Biitiinliigi 93,2 92,4 0,8 (+)
Vergi Yiikii 90,5 90,3 0,2 (4+)
Kamu Harcamalari 94,1 91,1 3(+)
Mali Saglamlik 80,0 80,0 0

Is Ozgurlﬁgu 93,8 92,8 1(+)
Emek Ozgﬁrlﬁgﬁ 91,5 90,9 0,6 (+)
Parasal Ozgiirlijk 85,4 85,6 0,2 (-)
Ticaret Ozgurlﬁgu 95,0 94,8 0,2 (4+)
Yatirrm Ozgiirliigii 85,0 85,0 0
Finansal Ozgiirlijk 80,0 80,0 0

Kaynak: Heritage Vakfi (2021)

Tiirkiye’nin 2020 ve 2021 yili endeks puanlar1 kiyaslanmis ve puan artig-azaliglar

asagidaki tabloda belirtilmistir.

Tablo 13.Heritage Vakfi Tiirkiye Ekonomik Ozgiirliik Endeksleri Puan1 (2021)

TURKIYE 2021 yili endeks puam | 2020 yili endeks puam | Bir énceki donem puan
durumu
Miilkiyet Haklar1 61,5 57,4 4,1 (+)
Yarg: Etkinligi 58.6 53.7 49 (+)
Hiikiimet Biitiinlugi 45.4 44.6 0.8 (+)
Vergi Yiikii 73,2 76,7 3,5(-)
Devlet Harcamalari 64,5 64,1 0,4 (+)
Mali Saglamlik 75.8 86.1 103 (-)
Is Ozgiirliigii 68,5 67,0 1,5 (+)
Emek Ozgiirliigii 48.8 492 0,4 (-)
Parasal Ozgiirliik 65,4 66,1 0,7 (-)
Ticaret Ozgiirliik 76,0 78,0 2,0 ()
Yatirim Ozgiirliigii 70,0 70,0 0
Finansal Ozgiirliik 60,0 60,0 0

Kaynak:Heritage Vakfi (2021)

Tiirkiye 2021 yili ekonomik ozgiirlik endeksine gore 64,0 puanla diinya
siralamasinda 76.sirada kismen Ozgiir iilkeler arasinda yer almaktadir. Son donemlerde
yasanan KOVID-19 salgim1 sebebiyle mali saglik bileseninde 0,4 puan diisiis yasanmustir.
Tiirkiye’nin Avrupa genel puani ortalamanin altinda olmasina ragmen diinya siralamasinda
ortalamanin lizerinde yer almaktadir. Endeks sonuclarinda Tiirkiye nin bir onceki yila gore
vergi yiikii, mali saglamlik, emek 6zgiirliigii, parasal 6zgiirliik, ticaret 6zgiirliigii bilesen
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puanlarinda diisiis gozlenmektedir. Diger agidan 2021 yili endeks puanlarinda miilkiyet
haklari, yargi etkinligi, hiikiimet biitiinliigii, devlet harcamalari, is 6zgiirliigi bilesenlerinde

artis saglanmis yatirim ve finansal ozgiirliik degiskenleri de sabit kalmustir.

Tablo 14.Heritage Vakf12021 Yili Ekonomik Ozgiirliik Endeksinde Yer Alan Son 10 Ulke;

Diinya Siralamasi Bolge Siralamasi Ulke Adi 2021 Yii Puam
169 29 Surinam 46,4
170 38 Dogu Timor 44,7
171 39 Kiribati 44,4
172 30 Bolivya 42,7
173 45 Eritre 423
174 46 Zimbabve 39,5
175 47 Sudan 39,1
176 31 Kiiba 28,1
177 32 Venezuela 24,7
178 40 Kuzey Kore 5,2

Kaynak:Heritage Vakfi (2021) https://www.heritage.org/index/ranking

Tablo 14’de IEF 2021 genel puami 184 iilke arasinda son siralarda bulunan iilkeler
belirtilmistir. Rapor sonucu iilke siralamalarinda son 6 iilke; Irak, Libya, Somali,
Lihtenstayn, Suriye ve Yemen’in bilgilerine ulasilamadig icin bu iilkeler siralamada yer

almamaktadir.

Heritage Vakfi’nin yayimladigi 2021 raporunda iilkelerin ekonomik endekslerinin
1995°ten 2021°e kadar olan donem siirecinde diinya ortalamalarindaki degisimi sekil 1°de
gosterilmistir. Giinlimiize kadar olan bu siirecte yillar itibariyle ekonomik ozgiirliik
puanlarinda degismeler meydana gelmistir. Ekonomik 6zgiirliigiin diinya siralamasinda en
diisik puam1 1996 yilinda 57,1,en yiikksek puam ise 2020 yili ile 2021 yili 61,6 puan

olmustur. Son veriler dogrultusunda 2020 ve 2021 yil1 endeks puanlart ayn1 kalmistir.
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Sekil 1.IEF’e Gore Diinya Ekonomik Ozgiirliik Endeksi Gelisimi

—— Diinya Ekonomik Ozgiirliik Endeksi Geligimi
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Kaynak: Heritage Vakfi (2021) https://www.heritage.org/index/visualize

Heritage Vakfi’'nin yayimladigi IEF Raporunda, Tiirkiye Diinya geneli iilkelerin

1995°ten 2021 yilina kadar olan donemi kapsayan siralamasi Sekil 2°de gosterilmistir.

Tiirkiye ekonomik 6zgiirliik puant 2000 yili1 sonras1 2008’e kadar ciddi diisiisler
yasayarak Diinya geneli ortalamanin altinda kalmistir. 2009 y1l1 sonrasinda bu diisiis yerini
yiikselige birakarak genel puan ortalamasinin iistiinde seyir gostermistir. Tiirkiye en yiiksek
puan1 65,4 ile 2018 yili elde etmistir. Giincel verilere gore 2021 yili ekonomik 6zgiirlitkk
puani 64,0 olmustur. Diinya geneli 2021 y1l1 ekonomik 6zgiirliik puani ise 61,6°dir.
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Sekil 2.IEF 2021 raporu Tiirkiye ve Diinya Geneli Ekonomik Ozgiirliiklerinin Kargilastirilmas1 (Heritage
Vakf1)
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Kaynak: Heritage Vakfi (2021) hitps://www.heritage.org/index/visualize

Fraser Enstitiisii Ekonomik Ozgiirliik Endeksi

Kanada merkezli kurulus olan 1996 yilindan itibaren Fraser Enstitiisiiniin
yayimnladigr 162 iilkenin yer aldigi calismada ekonomik ozgiirliigii 6lcmek i¢in Diinya
Ekonomik Ozgiirliik (Economic Freedom of The World) raporu her yil diizenli sekilde
yayinlamaktadir. Endeks Olciimii i¢in 5 temel kriter,24 bilesen ve 42 alt bilesen ele
alinmistir. Endeks puanlamast icin 0-10 arasinda puanlandirilmistir. Bilesen puanlari alt
degiskenlerin ortalamalarinin alinmasiyla belirlenmektedir. Daha sonra bolgelerde 5 kriter
icin puan belirlenmektedir. Sonug olarak iilkelerin ele aldig1 5 kriterin siniflandirmasinin
ortalamasi genel tabloda iilkelerin siralamalarini belirlemektedir. Yiiksek puanlara sahip

ilkeler 6zgiir iilkeler seklinde ifade edilmektedir.

Diinya Ekonomik Ozgiirlik (EFW) endeksinin amaci, iilkelerin siyasi acidan ve
kurumsal olarak ekonomik o6zgiirliik ile aralarinda olusan dengeyi gozlemlemek icin

olusturulmustur (Gwartney vd. 2018: 2).
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Diinya Ekonomik Ozgiirliik (EFW) endeksi Fraser Enstitiisii tarafindan 5 temel
bilesenden meydana gelmektedir: (Gwartney vd. 2020:3)

1) Kamusal genislik: harcamalar, vergiler ve tesebbiisler,
2) Hukuk sistemi ve miilkiyet haklarinin giivenligi,

3) Giiclii paraya erigim,

4) Uluslararasi ticaret serbestligi,

5) Kredi, isgiicii ve igsletme piyasalarinda diizenleme.

Diinya Ekonomik Ozgiirliik Endeksi (EFW) Bilesenleri ve Metodolojisi

Fraser Enstitiisii’'niin 2020 yili diinya ekonomik o6zgiirliik raporunda 2018 yili
verileri kullanilmaktadir. Endeks 162 iilke verilerini bir araya getirerek belirli bir yontem
ile 5 temel kriter, 24 bilesen ve 42 alt bilesenden olusmaktadir. Bilesenler, alt
bilesenlerinin ortalamalarinin alinmasiyla hesaplanmaktadir. Endeks verileri dogrultusunda
ilkeler i¢in elde edilen ekonomik 6zgiirliik puanlar1 0-10 puan araliginda olusmaktadir.
Ulkelerin ekonomik ozgiirlik seviyeleri en yiiksek puandan en diisiikk puana gore

belirlenmektedir.

Tablo 15. EFW endeksinin alanlari, bilesenleri ve alt-bilesenleri

1. Kamusal Genislik

A. Kamu Harcamalari

B. Transfer Harcamalar1 ve Stibvansiyonlar

C. Kamu Tesebbiisleri ve Yatirimlari

D. En Yiiksek Marjinal Vergi Orani

(). En yiiksek marjinal gelir vergisi orani

(i1).En ytiksek marjinal gelir ve bordro vergisi orani
Devlet Varlik Miilkiyeti

Hukuk Sistemi ve Miilkiyet Haklarimin Giivenligi

Yarg1 Ozgiirliigii

Mahkemelerin Tarafsizlig

Miilkiyet Haklarinin Giivence Altinda Bulunmasi

Hukuk Ustiinliigii ve Siyasete Askeri Miidahale

Hukuk Sisteminin Biitiinliigii

Sozlesme Zorunluluklarinin Uygulanmasinin Yasal Temini
Gayrimenkul Satisina iliskin Diizenleyici Harclar

Polisin Giivenilirligi

TQTEHOUA®E PN
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Giiclii Paraya Erisim

Para Arz1 Artist

Enflasyonun Standart Sapmasi

Enflasyon

Yabanci Para Biriminde Banka Hesab1 Acabilme imkani1

Uluslararasi Ticaret Serbestligi
Tarifeler
(1). D1s ticaret iizerinden alinan vergilerden elde edilen gelir
(i1).Ortalama tarife orani
(iii).Tarife oranlarinda standart sapma
B. Diizenleyici Ticaret Kisitlamalari
(i). Tarife dig1 engeller
(ii). Ithalat ve ihracatin uyum giderleri
C. Karaborsa doviz kurlar
D. Sermaye ve insan hareketlerindeki kontroller
(i).Finansal aciklik
(ii).Sermaye kontrolleri
(>iii). Yabancilarin ziyaret 6zgiirliigii

>Rlo0® s w

5. Kiredi, isgiicii ve isletme piyasalarinda diizenleme
A. Kredi Piyasasi Regiilasyonu
(i).Bankalarin sahipligi
(ii).Ozel sektor kredileri
(iii).Faiz oran1 kontrolleri / negatif reel faiz oranlari
B. lggiicii Piyasasi Diizenlemeleri
(i).Ise alim sistemleri ve asgari iicret
(ii).Ise alma ve isten ¢ikarma regiilasyonu
(iii).Merkezilestirilmis toplu iicret pazarliklari
(iv).Caligma saati diizenlemeleri
(v).Isten ¢ikarmanin olusturacag: maliyet
(vi).Zorunlu askerlik gorevi
C. Isletmeye iliskin Diizenlemeler
(i).1dari gereklilikler
(ii).Biirokrasi maliyetleri
(iii).Ise baglama
(iv).Tarafsiz kamu yonetimi
(v).Lisanslama engelleri
(vi).Vergi uyumunun maliyeti

Kaynak: Gwartney, J., Lawson, R., Hall, J., (2020).

2.5. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN KAVRAMSAL CERCEVESI

2.5.1 Dogrudan Yabanci Yatirom Kavramm

Ulkelerin icinde bulunmus oldugu ekonomik gelisim hareketleri ve gelismislik
seviyesi dogru orantihdir. Ulke ekonomisindeki artis iiretim faktoriinii kapsayan
GSYIH’sinin bir parcasi olmakta, ve bu parametredeki artis sermaye faktoriinii
etkilemektedir. Sermaye faktoriiniin iilke icindeki kaynaklardan elde edilerek ekonomik

acidan artis saglanmasi amacglanmaktadir. Fakat gelir seviyesinin eksikligi tasarruf
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oranlarini etkilemekte bu nedenle iilkeler finansman yetersizliklerini dogrudan veya dolayl
yabanci yatirim kaynaklarini kullanarak gidermeyi hedeflemektedir. Bu sebeple tasarruf
seviyesi ve milli geliri diisiik iilkelerin,tasarruf eksiklerini gidermek i¢in dogrudan yabanci

yatirimlarin etkili bir yontem oldugu varsayilmaktadir (Yilmazer, 2010: 243).

Kisa ve anlasilir bicimde dogrudan yabanci yatirrm kavrami, “iilkenin sermaye

stokundaki yabanci bir iilkeden sahipligi’’ seklinde tanimlanmaktadir (Karluk, 1986: 179).

Ulkelerin global olgekli pazarda yer almalar1 pazarlama ve iiretilen mallarin gerek fiyat
gerek iiretim maliyeti avantajina sahip olmasi sebebiyle iilkelerin sinirlar1 disinda sirket
kurmasi veya var olan sirketleri kendi biinyesine kar amaci giiderek dahil etmesi ‘dogrudan

dis/yabanci yatirim’’ seklinde ifade edilmektedir (Seyidoglu, 2001: 397).

OECD (Ekonomik Isbiligi ve Kalkinma Teskilat1)’ gore; dogrudan yabanci
yatirimlar, “’lilkede ikamet eden kisi veya kurumlarin kendi iilkeleri haricinde daimi olarak
ekonomik bakimdan menfaat ve kar amaci elde etmeleri’’ seklinde tanimlamaktadir

(Ergakal ve Karagol, 2011: 5).

Baska bir acidan dogrudan yabanci yatirnmlar, ’iilkede bir sirketi satin almak, yeni ingaa
edilen sirketin sermaye tedarigi veya var olan firmalarin sermayelerinin arttiritlmasi
amaciyla iilkedeki sirketlerin diger iilke firmalarina sagladiklar1 teknoloji, isletme
yonetimi ve yatirimcinin hakimiyetini de olusturan yatirimlar’” seklinde tanimlanmaktadir

(Karluk, 1986: 180).

Yukarida ifade edildigi gibi, bagka bir iilkede uzun vadeli ekonomik kar amaciyla
gerceklestirilen dogrudan yabanci yatirimlar,reel yatirnmi hedefleyen somut iiretime sahip
uluslararas1 sermaye hareketleridir. Gerceklestirilen yatirnmlar ile iilkelere sermaye girisi
olmakta, kurulan firmalar ile iilke genelinde istihdam arttirilmakta ve yatirimlar ile gelen
iretim,teknoloji bilgi ve becerisi ile kiiresel anlamda is deneyimi aktarilmaktadir (Celik,

2008: 557).
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2.5.2. Dogrudan Yabanca Yatirim Tiirleri

Cokuluslu sirketler kiiresel anlamda is giicli piyasalarinda mal ve hizmetlerinde

pazarlama araclarini kullanarak dogrudan yabanci yatirimlara yonelmektedirler. Cokuluslu

isletmeler, ‘‘farkli iilkelerde kiiciik olcekli firma ve kuruluslari ile var olan ve satislari,

sermayeleri veya isgiiciinde %20 oraninda kendi iilkesi haricinde varligini siirdiiren

isletmeler’’ seklinde ifade edilmektedir (Williams vd. 1985: 534’ten akt.Tagraf, 2002:38).

Cok uluslu sirketlerin dogrudan yabanci yatirimlar araciligi ile yapmis olduklari

tiretim ve satiglarinda kiiresel pazarda avantaj saglayarak ve bu avantaj ile iiretim

faaliyetlerini simiflandirmaktadirlar. Bu simiflandirma ti¢ baslikta incelenmektedir (Alpar ve

Ongun, 1985 akt.DPT, 2000:3):

Geriye bagntih iiretim faaliyetleri; iilkenin gereksinim duydugu ve kiiresel
pazarda hammaddelerin veya elde edilen dogal kaynaklarin kullanilmasi ve satig
islemidir (petrol,maden isletmeciligi vb.)

Ileriye bagintih iiretim faaliyetleri; merkez isletmenin yabanci iilkelerde yapmis
olduklar1 satiglarin kontroliinii saglamak veya isletmenin yer aldig1 iilkenin
pazarinin belli bir sinirda olmasi ile bir bagka iilkelerde satislarin yiikselmesi i¢in
yapilan yatirimlar.

Yatay bagintihi iiretim faaliyetleri; firmanin yatirim yapmis oldugu diger iilkenin
ucuz emek,sermaye,dogal kaynak gibi iiretim aracglarindan avantaj saglamak ve
yatirim yapilan iilkeye sermaye ile iiretimde kullanilacak teknoloji,teknik destek ve
isgiicli gecisi ile merkez firmanin iiretim planlamasi yoniinde uygulanan iiretim

bicimidir.

2.5.3. Dogrudan Yabanc Yatirnmlar1 Aciklamaya Yonelik Teoriler

Cokuluslu sirketlerin tiretim maliyetini azaltmak, iiretim kalitesini arttirmak ve

isglicii avantajina sahip olmak i¢in global pazarda etkin olmak istemeleri sonucunda

ilkeler ekonomik acidan gelisim kaydedebilmek ve yatirimlarimi ulusal pazarda

siirdiirebilmek i¢in dogrudan yabanci yatinmlara yonlenmektedir. Dogrudan yabanci
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yatirimlar son zamanlarda etkinligini arttirsa da tarihi Neoklasik iktisat donemine

dayanmaktadir.

Tam Rekabet Piyasas1 Varsayimina Dayanan Teoriler

Tam rekabet piyasasi varsayimina dayana teoriler ii¢ baglikta incelenmektedir.
Bunlar Getiri oranlarindaki farklilik teorisi,Portfolyo teorisi,Pazar biiyiikliigii teorisidir.

Asagida bu teorilerden kisaca bahsedilmektedir.

Getiri Oranlarinda Farkhlik Teorisi

Diinyada 1970’1i yillar1 kapsayan ve devam eden siirecte liberallesme hareketleri ile
canlanan uluslar aras1 sermaye artisint doguran finansal serbestlik donemi ve yeni
ekonomik reformlar uluslar arasi sermayede global dlgekte getiri oranlarindaki degisimler

ile sermeye ihracinin baglamasina katki saglamistir (Oktayer vd., 2008: 26).

Getiri oranlarinda farklilik teorisi, 1950’11 ve 1960’11 yillarda gelismis iilke
ekonomilerinin icinde yer aldig1 ve o donemde yayginlig1 olan teoridir (Oztiirk, 2004:

114).

Sirketlerin marjinalist goriigleri ile ‘‘sermayenin marjinal maliyetini, sermayenin
marjinal getirisine esitleyerek kar maksimizasyonunu amacladiklarini’> benimseyen
yatirim teorisinden olusturulmustur. Bu varsayim ile sirketlerin kiiresel capta yatirim
yapmalart icin gerekli faktorler, yapilan yatirnmin iilke i¢inde ve iilke disinda elde ettigi
beklenen getirilerinin kiyaslanmasidir. Yapilan karsilastirma sonucunda karliligi ve getiri
orant yiiksek olan yatirnrm belirlenmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar, uluslararasi
sermaye yatirimlarinin getirilerindeki farkliliklarin islevi seklinde meydana gelmektedir

(Oztiirk, 2004: 114).
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Portfolyo Teoirisi

Portfolyo teorisi Tobin ve Markowitz aracilifi ile 1930°‘lu yillarda uluslararasi

sermaye hareketlerini tanimlamak icin olusturulmustur (Oztiirk, 2004: 115).

Sirketin yatirrm hedefinde, tahmin edilen risk seviyesinde maksimum karliliga
ulagsmak amaclanmaktadir. Bu dogrultuda ana hedef risklerin minimum seviyede tutulmasi

“‘tiim yumurtalarin aym sepete konmamasi’’dir (Seyidoglu, 2001: 486).

Portfolyo teorisinin amaci firmalarin yatirim alanlarinda elde edecekleri getiri
oranlarin1 ve bu yatirimlar ile dogabilecek riskleri goze alarak yatirimlarinda riskleri
minimum seviyede tutmak ve karlilik oranlarini maksimum seviyeye cekmek politikalari
arasindadir. Bu sebeple sirketler yatirimlarini farkl tilkelerde uygulayarak riski boliistiirme

hedefinde ilerlemektedirler (Lizondo, 1990: 3’ten akt. Uzun, 2010: 86)

Pazar Biiyiikliigii Teorisi

Cok uluslu sirketler iiretim ve pazarlama donemlerinde kiiresel hedefler
amagclarken, yatinm yapacag iilkeyi belirleme siirecinde iilkenin var olan aktif pazar
Olcegini incelemektedirler. Pazar oOlcegi yiiksek ve verimli olan iilkelerde cokuluslu
sirketler satislarin ylikselecegi Ongoriisiinde bu iilkelere yatirimlarini arttiracaklardir.
Firmalar en yiiksek verim ve karlilik diizeyinden faydalanmak icin biiyiikk ve etkili
pazarlar olan iilkelere yatinmlarini gerceklestirmektedirler (Asiedu, 2002: 110’dan akt.

Kurtaran, 2007: 374).

2.5.4. Eksik Rekabet Piyasas1 Varsayimina Dayanan Teoriler

Tam rekabet piyasasi teorilerinden sonra eksik rekabet piyasasi teorileri ortaya
ctkmistir. Bu teorinin alt teorileri Hymer- Endiistriyel Orgiitlenme Teorisi, I¢csellestirme
Teorisi, Cografi Konum Teorisi, OLI Paradigmasi1 - Eklektik Paradigma, Uriin Yasam

Evreleri Teorisi ve Oligopolistik Tepki Teorisidir.
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Hymer -Endiistriyel Orgiitlenme

Teori ilk kez Stephen H.Hymer ile ortaya ¢cikmis ve sonraki donemlerde Charles
P.Kindleberger’in teoriye etkisi ile ‘‘Endiistriyel Yap1 Yaklasimi1’’ ya da ‘“Tekelci Rekabet
Kurami’’ seklinde adlandirilan teorinin amaci, dogrudan yabanci yatirimlar gerceklestiren
cok uluslu sirketler yatirim yaptiklar iilkelerin firmalarina kars1 iistiinliigii bulunmakta ve
cok uluslu sirketler tekelci giic olusturmaktadir. Hymer teorisinde,sirketler yatirimlarin
gerceklestirmek icin rekabet potansiyeli var olan yani iiretim i¢in gerekli teknoloji,
yonetim etkinligi,endiistriyel zemin,iliriin donanimi ve oOlgek ekonomileri gibi pazarlari

tercih etmektedir (Shenkar ve Luo, 2008: 68-69).

I¢sellestirme Teorisi

P.J. Buckley ve M.Cason’in savundugu teori, cok uluslu sirketlerin kiiresel
piyasalarda dogacak belirsizlik ve ge¢ kalma durumunun olusmasindan dolayr meydana
gelmistir.Sirketler olusan bu dezavantaj durumu avantaja cevirmek ve piyasadaki olumsuz
etkilerden uzaklasmak icin piyasalar1 ig¢sellestirme teorisini uygulamislardir (Kurtaran,

2007: 370).

Teorinin amaci olusan risk ve belirsiz durumun kaldirilmasi, islem maliyetini
diisirme, pazar hakimiyetini ele almak, pazar etkinliginin genislemesi, piyasada fiyat farki
olusturma ve oOl¢ek ekonomilerinden yararlanmak i¢in teoiri uygulanmaktadir (Eren ve

Samsunlu, 2011: 76).

Cografi Konum (Lokasyon) Teorisi

Cografi konum teorisi iretim degiskenleri olan isgiicii ve dogal kaynaklarin
uluslararas1 degiskenliginin olmayis1 ve bu nedenle faktor maliyetlerinde meydana gelen
farkliliklar1 igermektedir. Uretim lokasyonunun belirlenmesi, faktor maliyetlerini
kapsamakta maliyetlerin diisiik, ulasimin etkin bunun yani sira dogal kaynak ve isgiiciiniin
diisiik maliyetli olmasi gibi faktorlere dayanmaktadir (Uzun, 2010: 98).
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OLI Paradigmasi-Eklektik Paradigma

John H. Dunning’in benimsemis oldugu ‘‘Eklektik Paradigma’’ teorisi dogrudan

yabanci sermaye yatirtmlarini ve bu yatirimlar gerceklesirken nerede ve hangi amag i¢in

yapilmas1 gerektigini ii¢ unsurla agiklamaktadir: miilkiyet avantaji, konumsal avantajlar ve

i¢csellestirme avantajlar1 (Zhao ve Decker, 2004: 8).

Miilkiyet avantaji (ownership advantages) sirkete rekabet yOniinden avantaj
saglayan degiskenleri agiklar, bu degiskenler sirketin kendi biinyesinde olusturdugu
son donem teknolojiler, marka adi, patentler, yonetim ve organizasyon gibi elde
ettigi avantajlardir (Elo, 2007: 6).Bu avantajlara sahip sirket, son teknolojileri,
marka adi vb iistiinliiklerini bagka iilkelere satmak veya kiralamak yerine kendi
biinyesinde degerlendirerek karliligi arttirmak ve icsellestirmek (internalization
advantage) hipotezi etkindir (Ergakar, 2005: 55).

Konumsal avantajlar, yatinm gerceklestirilen iilkenin girdi fiyatlarinin diisiik,
verimliliginin yiikksek olmasi1 yapilan yatirimlarin karli olmasini saglayacaktir.
Ulkenin ekonomik ve politik acidan kararli olmasi, pazar yapisi, kur ve faiz
politikalar1 gibi etkenler konumsal avantajlar i¢inde yer almaktadir (Elo, 2007: 6;
Seyidoglu, 2009: 609).

Icsellestirme avantajlari, yabanci iilkede iiretim ve lojistik maliyetlerinin daha
uygun olmasi halinde sirket kendi biinyesindeki iiriin ve iiretim ddnemindeki
miilkiyet avantajlarint satmak veya kiralamay1 diisiinmek yerine pazari

icsellestirerek avantajlar1 kendisinin degerlendirmesidir (D6nmez, 2009: 18).

Uriin Yasam Evreleri

Raymond Vernon(1966)’1n dogrudan yabanci yatirnmlarin uluslararasi hareketlerini

ifade etmek i¢in yazmis oldugu ‘‘International Invenstment and International Trade in the

Product Cycle’’” makalede ‘‘iiriin yasam evreleri teoirisi’'nde, firmalarin dogrudan yabanci

yatirim yapmay1 tercih etmesinin nedeni, yenilik olusturan firmalar son teknoloji

kullannminin verdigi avantaj ve tekelci durumda olmalar1 sebebi ile bu durumu kendi

pazarlarinda muhafaza etmek istemeleri goriisii hakim olmaktadir (Kurtaran, 2007: 370).
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Oligopolistik Tepki Teorisi

Fredrick Knickerbocker aracaligi ile ABD’li ¢ok uluslu firmalarin davranis sekilleri
degerlendirilmek {izere olusan oligopolistik tepki teorisi; yabanci sermaye yatirimlarini
oligopolistik acidan ele almaktadir. Yapilan aragtirmada 20. Yiizyllda ABD’deki yatirimlar
arastirtlmig ve iilke icindeki firmalarin uluslararasi olma yolunda oligopolistik agidan
geliserek dogrudan yabanci yatirimlar ile yapmis olduklart yatirimlart iilke disinda
gerceklestirerek cesitlilik saglandigi goriilmektedir. Firmanin piyasada yapmis oldugu
tiretim,fiyat,satis ve yatirimlar1 piyasadaki diger firmalar1 etkilemektedir. Piyasada rakip
firmanin yatirnm yapmasi sonucunda diger firmalar yatirim yapan oncii/lider firmay1 takip
ederek yatirnmlarimi gerceklestirmekte ve bu izlenim ‘‘lider firmayi izlemek’’ bi¢imindedir.
Lider sirketin kendi iilkesi disinda yapmis oldugu yatirimlar ‘‘saldiri yatirimlari’ lider
sirketi izleyen rakiplerin yapmis olduklar1 yatirnmlar ise ‘‘savunma yatirimlar’’’ seklinde

ifade edilmektedir (Knickerbocker, 1973 ten akt. Gormezoz, 2007:8-9).

2.5.5. Dogrudan Yabanci Yatirimlari Etkileyen Faktorler

Doviz Kuru

Aliber’in (1970) Parasal Alan Hipotezinde doviz kurunun DYY ile iliskisi ele
alinmaktadir. Bu varsayim bor¢ almak isteyen kesimin dis piyasalarda bor¢ karsiliginda
prim olusacagi ve sermaye piyasalarinin hatali oldugu hipotezini savunmaktadir.Bu
piyasalarda yabanci sermayedarlarin gelirlerinin yiikselecegi ayni zamanda girdi
fiyatlarinda iilke para degerini kaybetmesi ile ev sahibi olan iilkenin para cinsinin degerinin
diismesi DYY girislerinin artmasina sebep olacagi ongoriilmektedir. Basit bir ornek ile
aciklamak gerekirse yabanci yatinmci baska bir iilkede yapmak istedigi yatinmlarda o
tilkenin kendi yatirimcist ile rekabet sartlarinda DYY yatirimcisinin para biriminden elde
etmis oldugu avantaj ile yatirrm yapacag iilkenin kendi yatirimcilarinin geride kalmasina
neden olabilmektedir. Froot ve Stein,(1991) arastirmalarinda dolarda meydana gelen deger
kaybr yatirnm maliyetlerinin diismesine sebep olurken yatirnmcilarin bagska iilkelere

yoneldikleri tespit edilmektedir.
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Arastirmalarin genelinde yatirim yapilacak iilkenin ulusal para biriminde meydana
gelecek deger kaybinin DYY girislerinde artisa sebep olacagi oOngoriilse de
(Ravenscraft,1991;Blonigen,1997;Buch ve Kleinert,2008) bu varsayim bazi aragtirmalar
icin onay gormemektedir (Stevens,1998: 393-401;Healy ve Palepu,1993: 7)

Pazar Biiyiikliigii

DYY’lerin caligmalarinda en fazla faydalanilan parametrelerden bir tanesidir.
Sebebi ise pazar genisliginin 6lcek ekonomilerinden etkin faydalanilmasi ve mevcut olan
taleplerde firsat yaratmasindan meydana gelmektedir (Dunning, 1988: 21-26; Chakrabati,
2001: 89-114; Demirhan ve Masca, 2008: 4; Ang, 2008; Bilgili, Tiiliice ve Dogan, 2012:
1161-1169;Bruca ve Jeremy, 2014: 775-812).

Is giicii Maliyeti

DYY’leri ekonomik agidan etkileyen degiskenlerden bir tanesi de isgiicii
maliyetidir. Yabanci yatirimcilar iiretim harcamalarini minimum seviyelerde tutmak icin
yatirim yaptiklar1 iilkelerde isgiicii maliyetlerinin yiiksek olusu yatirimcilart olumsuz
etkileyebilmektedir. Arastirmalarda DYY ile isgiicii arasinda negatif iligki saptanmis
yiiksek isgiicli maliyeti sirketlerin karlilik oranlarini diisiirecegi ve yabanci yatirimcilarin
tercihlerini negatif yonde degistirecegini belirtmektedir (Lansbury, Pain, ve Smidkova,
1996: 156; Galego, Vieria, ve Vieira, 2004; Johnson, 2006; Bilgili, Tiiliice ve Dogan,
2012: 775-812; Walch ve Worz, 2012: 8-26).

Baska bir calismada ise DYY ve isgiicii maliyetlerinin pozitif yonde etkilendigi
sirketin maliyetlerini sadece isgiicii maliyeti degil ayn1 zamanda isgiicii performansi, yol
masraflar1 ve enerji fiyatlar1 gibi degiskenler sirketlerin karliligimi belirledigini isgiicii
maliyeti bu dogrultuda firmanin tek yiikiinii olusturmadigi kabul gérmektedir (Wheeler ve
Mody, 1992; Swain ve Wang, 1995; Chakrabati, 2001; Bénassy ve Lahreche-Révil, 2005;
Bouider, 2005; Kinoshita ve Campos, 2006).
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Disa Acikhik

Ulkelerin dogrudan yabanci yatirimlar1 kendi iilkelerine yonlendirmek istemeleri
dis ticaretlerini arttirmalarima ve DYY ile disg ticaret hacimleri arasinda pozitif ivme
gerceklesmesine neden olmaktadir. Arastirma geneli dis ticaretin DYY ile pozitif yonlii
iliskinin yabanc1 yatirimlarda etkisi, yatirimlarin pazar tercihlerine gore veya ihracata baglh

olarak farklilik meydana getirecegine dayanmaktadir (Mudiyanselage ve digerleri, 2021).

Risk ve Belirsizlik

Belirsizlik bir olay veya durum karsisinda kisilerin herhangi bir sonuca ulagamasi

seklinde ifade edilebilmektedir.

Dogrudan yabanci yatinmlar1 ekonomik ve politik riskler ve bunlar takip eden
makroekonomik degiskenler olan Ekonomik ve Politik Risk endeksi (EPU),Politik Risk
endeksi,Ulke Riski Endeksi, Doviz kuru riski ve enflasyon risk parametrelerinden
faydanilmaktadir.Bu risk ve belirsizlik durumlarinda iktisadi organlar karar agsamalarinda
bekle-gor plani ile yiiksek maliyetlerden uzaklasarak tiiketim ve yatirim siireglerini
oteleyebilmektedir. Bunun sonucunda iilkede risk ve belirsizlik ile tiketim ve
harcamalarda meydana gelen azalislar iilkenin ekonomik hareketliliginin azalmasina sebep

olabilmektedir (Rauf vd, 2016; Chanergia vd.,2016; Arslan, 2019: 95-116)

DUNYADA VE TURKIYE’'DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIM
HAREKETLERININ GELiSiMi

Asagida grafikte incelendigi gibi, global ol¢ekli ekonomik gelisimlerde otuz yillik
donem icinde dogrudan yabanci yatirimlarda pozitif ivme gerceklesmistir. Kiiresel
anlamda dogrudan yabanci yatirimlara yapilan yatinmlar 1990 doneminde 204 milyar
dolar iken ilerleyen donemlerde 2000 yilinda 1,356 trilyon dolar diizeyinde

gerceklesmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar 2016 senesinde maksimum yatirim seviyesini
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2,06 trilyon dolar ile 1990 senesinde gerceklesen yatirim oranlarimi ¢ok fazla arttirarak

geride birakmustir.

Dogrudan yabanci yatinmlarda gerceklesen ekonomik biiylimenin temelinde,
serbest ticari birliktelikler, teknoloji acisindan yenilesme ve maliyetlerin azaltilmasi gibi

etmenler etkili olmustur (Santoro,2020).

2000 yili sonrasi1 gelismis iilkelerde dogrudan yabanci yatirimlar olumsuz ivme
gosterirken, gelismekte olan iilkelerde 2008 global kriz haricinde 2015 yilin1 kapsayan
stirecte diizenli artis ivmesi izlenmektedir. Yillara gore gelismis iilkelerin 1990 yilinda
DYY girisleri %83 iken,2014 yilinda bu oran %47’lere gerilemistir. Gelismekte olan
tilkelerde ise 1990 yillarinda %17 daha sonraki donemde 2014 yilinda %48 ulasarak
gelismis iilkelere uygulanan yatirim oranini geride birakmaktadir (Marangoz, 2022: 55)

Grafik 1.DYY Girisleri Global Trend
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Kaynak: UNCTAD (2021) ‘den alintilanmistr.
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Diinyada Dogrudan Yabanc1 Yatirim Girislerinin Bolgesel Yerlesimi

Grafikte goriildiigii tizere 1990 yilim takiben DYY hareketleri gelismekte olan
ilkelerde aktif seyir izlemistir.2000’1li yillar1 takiben Asya kitasinda gelismekte olan
ilkelere yapilan yatinmlardaki artis: Global DYY yatirimlarinin artmasimi saglarken
gelismis iilkelerin yatirimlarinin negatif seyir izlemesi ise Avrupa iilkelerine yapilan
yatinmlarin diismesine bagl oldugu diisiiniilmektedir.Son donemlerde diinyada Covid-19
sebebiyle DYY girislerinde azalma séz konusu iken Asya kitasinda ise yatirimlarda artig

meydana gelmektedir.

Grafik 2.1990-2020 yillar1 aras1 DY'Y Girislerinin Bolgesel Dagilimi
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Kaynak: UNCTAD (2021)’den alintilanmugstir.

Tablo 16. En Cok Yatirim Ceken Ulkeler

Ulke 1995 2000 2005 2010 2015 2020
/Tarih

Amerika 17.0% 23.1% 11.0% 14.2% 23.0% 15.6%
Cin 10.9% 3.0% 7.6% 8.2% 6.7% 15.0%
Ingiltere 6.8% 8.5% 19.2% 4.2% 1.9% 2.0%
Hong 1.8% 4.0% 3.6% 5.1% 8.6% 11.9%
Kong

Singapur 3.5% 1.1% 1.9% 4.1% 2.9% 9.1%
Almanya 3.5% 14.6% 5.0% 4.7% 1.5% 3.6%
Brezilya 1.3% 2.4% 1.6% 5.6% 2.5% 2.5%
Hollanda 3.4% 4.7% 4.1% -0.5% 8.1% -11.5%
Kanada 2.7% 4.9% 2.7% 2.0% 2.2% 2.4%
Ispanya 2.3% 2.9% 2.6% 2.9% 0.4% 0.9%

Kaynak: UNCTAD (2021)’den alintilanmagtir.
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Global olgekte grafikte goriildiigii gibi 2018 yilinda dogrudan yabanci yatirimlarda
diisiis meydana gelmektedir. Yatirnmlarda meydana gelen bu azalmanin sebebi ise 2017
yiliin son ¢eyreginde ABD’nin vergi alaninda yenilikleri sonrasinda ¢ok uluslu sirketlerin
yurtdisi avantajlarinin  iilkeye kazandirilmasi seklinde degerlendirilmektedir. DYY
hareketleri ekonomik bakimdan gelismis iilkelerde ani diisiis sergilerken, gelismekte olan

tilkelerde az da olsa artis saglamaktadir (ticaret.gov.tr)

ABD ve Cin’in karsilikli olarak 2019 yilinda ‘‘ticaret savast’’ i¢inde olmasi kiiresel
boyutta ekonomileri etkilemekte ve beraberinde DY Y lerinde etkilendigi anlasilmaktadir.
Kiiresel anlamda iilkelerin cografi konumlari, gelir durumlarikiiresel 1sinma ve dijital
ekonomiler, 2019 yili ve onu takip eden 2020 yili ve sonrast donemlerde diinya agisindan
sorun olusturan bashiklar olarak ele alinmaktadir. Bu siirecte ekonomik durgunluk
diinyanin genelinde es anli olarak meydana gelmektedir. Artan giimriik vergileri,politik
acidan yetersizlik, ekonomik giiven ve tiikketim davraniglarimi negatif etkilemesinin
nedenleri arasinda imalat, yatirim ve ticaret degiskenlerinin oldugu goriilmektedir (Kaya,

2019: 22).

Grafik 3.Y1llar itibariyle Gelismislik Olgiitiine Gore Kiiresel Sermaye Girigleri (Milyar$)
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Kaynak: ticaret.gov.tr, UNCTAD.
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Grafik 4.Kiiresel ve Ekonomiler Grubuna gore DYY akislar1 (2007-2020) Milyar Dolar
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Kaynak: UNCTAD, 2021: 2.

Covid-19 beraberinde kiiresel capli karantinalar yatirnmlarin azalmasina neden
olurken diger yandan yatirim hareketlerinde azalis beklentisi ¢cok uluslu firmalarin plan ve
programlarini revize etmelerine neden olmustur. Dogrudan yabanci yatirimlarda meydana
gelen diisiisler GSYIH ve ticaret alaninda olusan azalistan cok onemli ve daha nettir.Azalis
nedeni ile firmalarin sermaye hareketleri dogrudan yabanci yatirim oranlarinin %358
azaldig1 gelismis ekonomilere 6nemli miktarda yogunlagmistir. 2019 yili dogrudan yabanci
yatinm hareketlerinde, gelismekte olan iilkeler iicte ikilik boliimii icermektedir. DYY
akigskanlig1 bolgesel olarak farkli uygulanmaktadir. Pandemi siirecinde gelismekte olan
iilkeler ve gecis siireci iilkeleri yatinmlardan goreceli olarak daha cok etkilenmektedir.
DYY, bu donemde diinya iilkelerinde ekonomik sinif bakimindan hem gelismis hem de

gecis donemi iilkelerinde %58 oraninda azalma meydana gelmektedir. Gelismekte olan
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iilkelerin %8 oraninda hafif azalisinin temeli Asya’da esnek hareketler sebebiyle meydana

gelmistir (UNCTAD, 2021).

Tablo 17.Tiirkiye’ye Gelen DY Y lerin Sektorel Dagilimi

Tarih Tarim(Milyon$) Yiizde | SINAT Yiizde(%) HIZMET Yiizde(%) Toplam
(%) (Milyon$) (Milyon$) (Milyon$)

2010 81.00 1.3 2887.00 46 3288.00 53 6256.00
2011 32.00 0.2 8040.00 50 8064.00 50 16136.00
2012 43.00 0.4 5480.00 51 5238.00 49 10761.00
2013 47.00 0.4 5390.00 51 5086.00 48 10523.00
2014 61.00 0.7 4258.00 49 4313.00 50 8632.00
2015 31.00 0.3 5785.00 47 6365.00 52 12181.00
2016 38.00 0.5 3120.00 41 4421.00 58 7579.00
2017 29.00 0.4 2022.00 27 5350.00 72 7401.00
2018 34.00 0.5 2706.00 40 3959.00 59 6699.00
2019 23.00 0.4 2103.00 36 3752.00 64 5878.00
2020 21.00 0.4 1358.00 23 4412.00 76 5791.00
2021 144.00 2.3 1583.00 25 4632.00 73 6359.00
Toplam | 693.00 0.4 62739 37 107089 63 170521

Kaynak:TCMB (2021) ‘den alintilanmustir.

65




Tablo 18.DYY Girislerinin Diinyada ve Geligsmekte Olan Ulkeler Arasindaki Pay1

Ulke/Tarih | 1995 2000 2005 2010 2015 2020
Tiirkiye 885 982 10031 9085 18976 7880
Yunanistan 1053 1108.1 623.29 329.91 1268.16 3572
Israil 1576.59 6957.4 4818.27 6984.90 11336.5 24758
Bulgaristan | 90.4 1016.4 3919.96 1549.12 2217.35 2425
Romanya 419 1056.75 6152.30 2997.17 3840.47 2321
Bat1 Asya 2463 3618 44497 63145 31215 36546

Kaynak: UNCTAD (2021) ‘den alintilanmstir.

Tablo 19.Tiirkiye’ye Yapilan DYY Girislerinin Diinyada ve Gelismekte Olan Ulkeler Arasindaki Pay1

Tiirkiye’nin Aldig1 Pay

Gelismekte 34649.93 117763 232305 331291 622536 730434 662561
Olan Ulkeler

Yiizde (%) 2.0 0.8 0.4 3.0 1.5 2.6 1.2
Diinya 204887 345142 1356645 953166 1393729 203229 998891
Yiizde (%) 0.3 0.3 0.1 1.1 0.7 0.9 0.8

Kaynak:UNCTAD (2021) ‘den alintilanmugstir.
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Tablo 20.Tiirkiye’ye Gelen DYY Girisleri 2005-2020 Yillar1 Cografi Dagilimi

Ulkelere Gore DYY Girisleri

Sira Ulke DYY ( Milyon ABD Dolari) Yiizde (%)
1 Hollanda 25,733.00 15.7
2 ABD 12,827.00 7.8
3 Ingiltere 11,411.00 7.0
4 Avusturya 10,656.00 6.5
5 Liiksemburg 10,015.00 6.1
6 Almanya 9,974.00 6.1
7 Ispanya 9,599.00 5.8
8 Belcika 8,788.00 54
9 Fransa 7,423.00 4.5

10 Azerbaycan 7,170.00 4.4
11 Diger 50,566.00 30.8

Kaynak: TCMB (2021) ‘den alintilanmistir.

Tablo 21.Tiirkiye’ye Gelen DYY Girigleri 2005-2020 Yillar1 Bolgelere Gore DYY Girisleri

Bolgelere Gore DYY Girisleri
1 Avrupa 119,307.00 72.7
2 Asya 29,448.00 17.9
3 Amerika 14,175.00 8.6
4 Afrika 514.00 0.3
5 Okyanusya ve Kutup 700.00 0.4
Bolgesi

Kaynak: TCMB (2021) ‘den alintilanmustir.
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2.6. LITERATUR TARAMASI

Demokrasi toplumun temel yap1 tasim olusturan halkin egemenligi anlamina gelen
bu kavram ge¢cmisten giiniimiize kadar siiregelmektedir. Calisma ekonomik ozgiirliik ve
demokrasinin iilke sermaye akisinda onemli degisken olan dogrudan yabanci yatirimlar

tizerine etkisini Tiirkiye 6rnegi icin incelemektedir.

Arastirmanin bu kisminda demokrasi ve ekonomik 6zgiirliiklerin dogrudan yabanci
yatirimlar ile iligkisi incelenecek ve Tiirkiye ile Diinya’da ele alinmis olan teorik ve

ampirik bulgular ele alinacaktir.

Manan (2009) arastirmasinin ana hedefi olarak demokrasi ve ekonomik dzgiirliikler
ve ekonomik performans iligkisini ele almak ve Tiirkiye’nin bu durumda var olan
konumunu belirlemektir. Arastirmada ekonometrik model ve regresyon analizinde 1970-
2005 yillarn Tiirkiye verilerini ele alarak zaman serileri analizi olusturulmustur.Uzun
donem testlerinde egbiitiinlesme(co-integration),parametrelerin kisa donem testlerinde ise
hata diizeltme modeli(error correction model- ECM) uygulanilmistir.Arastirma sonucunda
ekonomik Ozgiirliiklerin ekonomik performans ile uzun donem ve kisa donem iligkilerinin

pozitif olduguna ulagilmistir.

Yenipazarli (2009) arastirmasinda 1970-2006 yillarin1 kapsayan siirecte ekonomik
ozgiirliik ve ekonomik biiyiime iliskisinde Tiirkiye icin ekonometrik analiz uygulamstir.
Analizde Smnir Testi ile ARDL (Ardisik Bagimli Gecikmesi Dagitilmis Modeller)
Yaklasimi ve Johansen Esbiitiinlesme Analizini iceren zaman serisi ele alinmis ve analiz
sonucunda ekonomik oOzgiirlik seviyesinin ekonomik biiyiimeyi pozitif bir yonde

destekledigi sonucuna varmustir.

Oral (2014) calismasinda demokratiklesme ve ekonomik ozgiirlikklerin GSYIH
biiyiime orani, issizlik veya enflasyon gibi degiskenlere olan etkisini 1995-2012 yillarini

kapsayan zamanda panel veri analizi uygulayarak incelemistir.Analiz sonucunda GSYIH

68



biiyiime oraninda demokrasi ve ekonomik ozgiirliiklerin gelismis ve az gelismis iilkelerde
pozitif ivme gosterdigi anlasilirken,gelismekte olan iilkelerde ise negatif ivme sergiledigi

gorilmiistiir.

Gemrik (2014) calismasinda iilkelerin ekonomik 6zgiirliik seviyeleri ele almis ve en
kiiciik kareler yontemi ile dogrusal regresyon analiz testi uygulamistir. Analizde 117 iilkeyi
kapsayan Heritage Foundation sitesinde yer alan veriler kullanilmistir. Modelde EViews
7.1 programi kullanilmistir. Arastirmanin sonucunda iilkelerin gelismislik seviyelerinin
ekonomik 6zgiirliikklerini etkiledigi ve Islami iilkelerin ozgiirliik seviyelerinin en diisiik

oranlarda oldugu neticesine ulagilmstir.

Celik (2015) calismasinda ekonomik o6zgiirlik ve yabanci dogrudan yatirimlarin
birbiri ile olan baglantisin1 arastirmistir. Bu baglamda 21 gelismekte olan iilke
ekonomilerini ele alarak dogrudan yabanci yatinm endekslerine UNCTADSTAT tan
ulasilmistir. Ulkelerin ekonomik 6zgiirliik dereceleri Heritage Vakfi’ndan elde edilmis ve
1995 yilindan giiniimiize gelen ekonomik 6zgiirlikk verilerinden yararlanilmigtir.
Arastirmada 1995-2013 yillar1 baz alinmis ve E-views programi icinde dengeli panel veri
analizi uygulanmis aym1 zamanda ekonomik 0zgiirlilk degiskenleri ile dogrudan yabanci
yatirrmlarin bagintis1 da incelenmistir. Sonug olarak gelismekte ve ylikselmekte olan iilke
ekonomilerinde, ekonomik Ozgiirliikler ile yabanci dogrudan yatirnmlar arasinda pozitif
baginti saptanmis ayrica ekonomik Ozgiirlilk degiskenlerinin uygun diizenlemeler ile

yabanci dogrudan yatirimlar1 olumlu yonde gelistirebilecegi sonucuna ulasilmistir.

Erkus (2016) calismasinda ekonomik oOzgiirliiklerin ve demokrasi seviyesinin
ekonomik biiylime ve gelir farkliliginin 24 iilke i¢in 1996-2011 yillar1 arasinda dengeli
panel veri analizi ile degiskenlerin uzun donemli ve nedensellik baglantis1 incelenmistir.
Sonu¢ olarak ekonomik Ozgiirliikler, ekonomik performansi pozitif yonde demokrasi

seviyesinde siyasi ve sivil Ozgiirliikler ise gelir diizeyini negatif yonde etkilemektedir.

Sucu (2016) calismasinda ekonomik ozgiirliikkleri ele almistir. Calismanin analiz

kisminda ekonomik Ozgiirliiklerin ekonomik biiyiime ve kalkinma {izerindeki etkisi
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incelenmistir. Fraser Enstitiisii Diinya ekonomik 6zgiirliik endeksi bilesenlerini ele alarak
Dinamik EKK yontemi uygulanarak 2000-2013 yillarinda dokuz yiikselen piyasa
ekonomisi arastirilmistir. Arastirma sonucunda kamu alanlarinin azaltilmasi, hukuk ve
miilkiyet haklarinin iyilestirilmesi ve istikrarli para politikalari ile ekonomik biiytimede
olumlu bir yiikselis gerceklesmistir. Hukuksal gelisim ve miilkiyet sahipligi ile uluslar
arasi ticaretin ulagilabilir olmasi ile teknolojik ag¢idan ihracatin olumlu sekilde etkilendigi

neticesine varilmistir.

Eser (2016) calismasinda serbest politika sistemlerinin az gelismis ve gelismekte
olan iilkeler agisindan biiyiime ve kalkinma ile olan iliskisini incelemistir. Arastirmasinda
ekonomik 6zgiirliik degiskenini panel veri analizi yontemiyle incelemis ve 27 gelismis,25
gelismekte olan, 10 az gelismis iilkeyi secerek 62 iilkenin analizine yer verilmistir.
Calismada veriler 1995-2013 yillar1 arasinda yer almistir. Calismanin sonucu diinya
tilkelerinin ekonomik ozgiirliiklerinin kalkinmada etkisi az olsa da gelismis ve gelismekte
olan iilkeleri pozitif yonde etkiledigi ancak uzun vadede azgelismis iilkelere etkisinin

olmadig1 anlasilmistir.

Kogak (2016) calismasinda 1995-2013 yillarim1 kapsayan siirecte ekonomik
Ozgiirliik, demokrasi ve iktisadi ac¢idan biiylime iligkilerini ele almistir. Panel veri analizi
ile yiiksek, yiiksek orta, diisiik orta ve diisiik gelire sahip iilkeleri incelemistir. Analiz
sonucuna gore panel egbiitiinlesme sonuclar1 ve iktisadi biiylime arasinda pozitif iliski ve

cift yonlii nedensellik saptanmis ve sonuclar icin 6nerilerde bulunulmustur.

Mola (2019) calismasinda ekonomik 6zgiirliiklerin ekonomik biiyiime degiskeninde
ilkelerin gelir seviyelerine gore panel veri analiz yontemi ile arastirllmasini uygun
bulmustur. Calismanin analiz kisminda ekonomik ozgiirlik ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi 1996-2017 yillart i¢cin Cobb-Douglas iiretim fonksiyonundan
faydalanarak uzun donem etkilesimi varsayiminda bulunulmustur. Analizde uzun dénem
yatay kesit bagimliliginda Westerlund (2008) panel esbiitiinlesme testinden
faydalanilmistir. Durbin H testi sonucuna gore ekonomik biiyiime ile belirlenen parametre

iliskileri uzun donemde dogrulanmistir.Uzun donem esbiitiinlesme katsayr tahmini i¢in
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Pesaran (2006) belirleyici se¢ilmistir. Sonuglara gore ekonomik 6zgiirliikklerin ekonomik
biiyiimeye etkisi gelismekte olan {ilkelerde pozitif ve analiz acisindan anlamliligi

saptanmistir.

Giilden (2019) calismasinda Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitiine dahil
ilkelerin ekonomik oOzgiirliiklerini siiflandirarak incelemistir. Arastirmada her yil
yayinlanan Ekonomik Ozgiirliik Endeksi (IEF) raporunda yer alan OECD iilkelerinin 2015-
2019 yilarinin endekslerinden yararlanilmistir. Calismada hiyerarsik Ward yontemi ve
hiyerarsik olmayan k-ortalamalar yontemi uygulanmistir. Sonu¢ kisminda ise her sene

analizleri elde edilen iilkelerin mevcut durumlari incelenmistir.

Dagilgan (2020) calismasinda demokrasi ve ekonomik ozgiirliiklerin bankacilik
sektorii ile iliskisi ele alinmistir. Arastirmasinda gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
2005-2017 yillarinda var olan bankacilik endekslerinin karlilik ve maliyet verimliligi ile
panel veri seti ve dinamik model ile GMM tahmincisi analiz sonuglarinda tutarlilig
saptanmistir. Calismasinda 36 gelismis ve 46 gelismekte olan iilkeler adina analizler
uygulanmistir. Arastirma neticesinde demokrasi oranlarindaki yiikselis,etkin karlilig1
yiikseltirken net faiz marjin1 negatif yonde oranlarin1 diistirmektedir. Ekonomik 6zgiirliik
oraninda meydana gelen yiikselis kaynak verimliliginin artmasina neden olmaktadir.
Ekonomik oOzgiirlik, maliyet kazancinin azaltirken demokrasi ise artmasina neden
olmaktadir. Fakat {ilkelerin gelismislik seviyelerine gore bu durum degiskenlik
gostermektedir. Geligmis iilkelerin demokrasi kosullarinda karlilik yiiksek, maliyet kazanci
diisiiktir ama gelismekte olan iilkeler de ise bu durum ekonomik o6zgiirliigiin karliligin

yiikselmesini saglarken maliyet yetersizliklerinin olusmasina sebep olmaktadir.

Hobel (2020) calismasinda ekonomik ozgiirliiklerin ve toplum refahi ile olan
iligkisini incelemistir. 1998-2018 senelerinde Tiirkiye ve beraberinde 57 iilkenin
bulundugu iilkelerin zaman serisi ve panel veri analizi ¢alismada incelenmistir. Analiz
sonucunda toplumsal refah ve ekonomik oOzgiirliikkler arasinda anlamlilik saptanmistir.
Arastirma sonucunda baz1 iilkelerde ekonomik Ozgiirliikk oranlarindaki yiikselis

sosyoekonomik refahi arttirirken bazi iilkelerde ise azaltmis oldugu neticesine ulagilmistir.
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Analiz sonucuna gore ekonomik 6zgiirliikler ile sosyoekonomik refah iligkisi istatistiksel

bicimde anlamlig1 tespit edilmistir.

Karagoz (2020) calismasinda 1996-2016 yillar1 arasinda Heritage Vakfi Ekonomik
Endeksinde 125 iilkenin yer aldigi analizde ekonomik ozgiirlik ve ekonomik biiyiime
degiskenlerinin dogrudan yabanci yatirnm iizerine etkisini incelemistir. Analiz icin
ekonomik o6zgiirliik verileri Heritage Vakfi’'ndan;DYY ve GSYIH(USD) verileri ise
UNCTADSTAT veri blogundan yararlanilmistir. Ekonomik ozgiirliiklerin dogrudan
yabanci yatirim iizerine etkileri panel veri analizi ile belirlenmis ve birim kok testi,klasik
model,sabit ve tesadiifi etkiler varsayimi ile Hausman testi ve temel spesifikasyon testleri
uygulanmistir. Model sonucunda otokorelasyon problemi meydana gelmistir.Analiz
sonucunda ekonomik 6zgiirliik puani,hiikiimet biitiinliigii, kamu harcamalar1 ve yatirim ile
GSYIH dogrudan yabanci yatirimlari pozitif etkilerken; miilkiyet sahipligi, vergiler ve is
Ozgiirligii negatif etkiye neden olmaktadir.Dogrudan yabanci yatirimlar ile parasal
ozgiirliik, ticaret ozgiirligli ve finansal 6zgiirliikk acisindan anlamlilik saptanamamustir.
Calisma literatiirdeki arastirmalart destekler ve iilkelere politika tavsiyelerinde

bulunmaktadir.

Aslan (2021) galismasinda ekonomik ozgiirliikler ve dogrudan yabanci yatirimlarin
arasindaki iliskiyi aciklamistir. Arastirmasinda 25 OECD iilkelerinin 2000-2018 yillari
endekslerini yatay kesit bagimliliginda panel veri analizi ile aragtirmistir. Arastirmanin
sonucuna gore parametreler arasinda uzun donemde esbiitiinlesme saptanmistir. Dogrudan
yabanci yatinmlar ve yabanci portféy yatirimlar ile ekonomik ozgiirliikkler arasinda ¢ift
tarafli nedensellik ortaya ¢ikmistir. Analizde uzun vadede esbiitiinlesme oranlar1 ekonomik
ozgiirliikler degiskenini pozitif ve anlamli kilmistir. Ekonomik o0zgiirliik degiskeninde
olusabilecek bir derecelik artis yabanci yatirimlarin iilkeye girislerini %32 yiikseltirken,

yabanci portfoy yatirimlarinda ise %6 oraninda meydana gelmistir.

Sara¢ (2021) calismada iktisadi biiyiime ve ekonomik o6zgiirliikler arasindaki
iliskiyi OECD iilkeleri icin 2000-2020 yillar1 arasinda panel veri analizi ile incelemistir.

Arastirmada Post-Keynesyen (Kaldor) biiyiime modeli ve Neo-Klasik (Solow) modeli
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kiyas edilmistir. Kaldor ve Solow biiyiime modeli nedensellik neticesinde iktisadi biiyiime
ile ekonomik 6zgiirliiklerin pozitif ve anlamli aym1 zamanda cift yonlii nedensellik iligkisi

oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
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UCUNCU BOLUM
MATERYAL VE YONTEM

3.1 Model ve Veri Seti

Calismanin bu kisminda Tiirkiye’de demokrasi ve ekonomik 6zgiirliigiin dogrudan
yabanci yatirimlar iizerindeki etkisi VAR analizi yontemiyle arastirilacaktir. Bu amacla
bagimli degisken olarak, DYY net girisler degiskeninin GSYIH i¢indeki pay1 alinarak
DYYG degiskeni olusturulmustur. Bagimsiz degiskenler ise ekonomik oOzgiirlikk ve
demokrasi olarak secilmistir. Calismada 1995-2020 yillart arasini kapsayan yillik veriler
kullanilmigtir. Demokrasi ve ekonomik 6zgiirliigiin DY'Y {izerindeki etkisini arastirmaya

yonelik kurulan model soyledir:

DYYG = po + B1EO + 2DEM + B3INT + &; 3.1)
Degisken adi Degisken Aciklamasi Elde edilen
kaynak

DYYG DYY net girisgler,cari ABD Dolari/ GSYIH(sabit) World Bank

EO Ekonomik Ozgiirliik endeksi Heritage Vakfi

DEM Politik haklar + sivil ozgiirliikkler endeksi | Freedom House
ortalamast

INT Politika faiz oram World Bank
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Grafik 5.Degiskenlere ait zaman serileri grafikleri
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Tablo 22. Degiskenlere ait tanimlayici istatistikler

InDYYG LnDEM InEO InINT

Ortalama 26.98344 1.356248 4.097276 2.890212
Medyan 26.98135 1.252763 4.114948 2.759639
Maksimum 27.53203 1.704748 4.180522 5.210578
Minimum 26.42992 1.098612 3.923952 0.488850
Std. Sap. 0.362507 0.227873 0.073903 1.192589
Skewness 0.106757 0.223026 -0.931810 0.136030
Kurtosis 1.640121 1.579710 2.843434 2.221537
Jarque-Bera 2.052764 2.400868 3.789058 0.736690
Olasilik degerleri 0.358301 0.301063 0.150389 0.691878
Gozlem Sayilar: 26 26 26 26

3.2 YONTEM

Demokrasi, ekonomik 0zgiirliik ve faiz in dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki
etkisini analiz etmek ic¢in Oncelikle analize dahil edilen degiskenlerin duraganlik testleri
yapilmalidir. Analiz sonuglarinin tutarli olmasi i¢in duraganlik cok onemlidir. Calismanin
bu béliimiinde zaman serileri analizi hakkinda bilgi verilecektir. Oncelikle birim kok
testleri ile ilgili bilgi verilecek ardindan VAR modeli, Johansen esbiitiinlesme testi ve

Granger nedensellik testleri ele alinacaktir.

3.2.1 Metodoloji

Zaman serilerinde degiskenlerin duragan olmasi biiyiik ©Onem tagimaktadir.
Degiskenin birim kok icermesi duragan olmadigini ifade eder. Degiskenlerin birim kok
icermesi durumunda, herhangi bir sok yasanmasi degisken iizerinde kalic1 etki yaratacaktir.
Bu anlamda, degiskenlerin duraganlik sinamasini yapmak i¢in cesitli birim kok testleri
mevcuttur (Govdeli, 2016: 226). Duraganlik, bir serinin ortalama, varyans ve
kovaryansiin zaman igerisinde sabit kalmas1 anlamina gelmektedir. Duraganlik su sekilde

Ozetlenebilir (Takim, 2010: 323).
E(y) =u
Var (y;) = E (ye-u)* = a?

Cov (V¢ — Yesr ) = Vi (Tiim t'ler icin, tiim k+0 icin) 3.2)
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Dickey-Fuller birim kok testlerinin hem birinci dereceden hem de daha yiiksek
dereceli otoregresif siireclere uygulanmasi miimkiindiir. Fakat AR(p) siirecinde hata
teriminin otokorelasyonsuz oldugu varsayilirken, AR(1) siireci i¢in hata terimi
otokorelasyonlu olacaktir. Boyle bir durumda meydana gelebilecek sorunlar1 ¢ozebilmek
icin Dickey-Fuller(1981) bagimhi degiskenin gecikmeli degerlerini modele ekleyerek

genellestirilmis ADF denklemleri olusturmustur. Bu denklemler soyledir:

k
Ay, = 8y_1+ Z , 8;jAyi_j41 + €
]:

k
Ay, = o + 8yp_,+ Z , 8;jAyi_j+1 t €
]:
k
Ayt= o+ Bt + 8yt_1+z- SjAyt_j+1 + et (33)

J=2

Denklemlerde =0 test edilir. Degiskenin duraganlik sinamasi DF i¢in hesaplanan kritik

deger ile karsilagtirilir (Igde, 2010: 17).

Test istatistiginin asimptotik dagilimi ADF birim kok testi ile ayn1 olan Phillips-
Peron birim kok testi, ADF testi ile birbirlerini tamamlayici testler olarak goriilmektedir.
Phillips-Peron testinde otokorelasyon test istatistiginin dagilimin etkilememektedir. Bunun
nedeni, PP testi hesaplanirken parametrik olmayan diizenlemeler yapilmasidir (Caglayan

ve Sacakli, 2006: 124).
Phillips Peron birim kok testi modeli asagida verilmistir;
+y = ag + oY1 + &
ye = 0o + 01ye—q + 07 (t— ;) + & (3.4)
Modelde & hata terimini gostermektedir. Phillps-Peron modeli (E(€y=0) oldugu

varsayimina dayanir (Topsakal, 2021: 32).

Iktisadi iliskiler arasindaki karmagsiklik ve birden fazla sayida denklem tahmin etmek
tutarli sonuglar elde edebilmek amaciyla esanli denklem sistemlerini zorunlu kilmaktadir.
Bunun yani sira esanli denklemlerde karsilasilan problemlerin ¢oziimii i¢cin model {izerinde

kisitlamalar yapilmas: gerekmektedir. Bu anlamda VAR (Vektor Otoregresif Model)
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kullanilarak bu problemler c¢oziilebilmektedir. VAR modeli bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerini icermesinden dolayi, gelecege yonelik tutarli tahminler yapilmasina olanak

sagladigindan zaman serilerinde yaygin sekilde kullanilmaktadir (Uysal vd. 2008: 62).

“VAR modelin teorik yapisimi ele almak icin y ve z gibi iki finansal varliga ait

getiri serilerini ele alalim:
¥ * y finansal varligin getirisi
r** z finansal varligin getirisi

y finansal varlik getirisinin {r} zaman patikasi, {r"} nin cari ve ge¢mis donem
getiri degerlerinden etkilendigi ve z finansal varlik getirisinin {r} de, {r¢} nin cari ve
gecmis donem getiri degerlerinden etkilendigi varsayimi altinda, bu iligki VAR modeli ile

asagidaki gibi modellenir (Yavuz, 2015: 331):
r? =Bio— P2 + it + YiaTa® + &

1= Boo— PBo1 1 + Y21 Tet? + Yoori” + &7 (3.5)

Birim kok testleri ile serilerin duraganlik incelemesi yapildiktan sonra seriler
arasindaki iliskiyi arastirmak amaciyla esbiitiinlesme analizi yapilir. Literatiirde,
esbiitiinlesme analizi ayn1 dereceden biitiinlesik olan serilerin aralarinda uzun dénemli bir

iliskinin oldugunu belirlemek igin kullanilan bir yéntemdir (Uziimcii, 2019: 11).

Iki yada daha fazla seri arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmasi icin dahil edilen tiim
serilerin ayn1 mertebede duraganlik kosulunu saglamasi gerekmektedir. Zaman serilerinde
yapilan ekonometrik analizlerde duragan olmayan serilerin sahte regresyona yol a¢gmasi
karsilagilan 6nemli bir sorundur. Fark alma islemi ile duragan hale getirilen serilerde
gecmis donem soklari ile birlikte uzun donemde meydana gelebilecek sahte regresyon
sorunu da ortadan kalkmaktadir. Seriler esbiitiinlesik oldugunda sahte regresyon sorunu

olusmamaktadir (Cansiz, 2006: 22).

Zaman serileri analizinde esbiitiinlesme Engle-Granger (1987) tarafindan ortaya

atilan yontemle incelenmektedir. Engle-Granger (1987) duragan olmayan iki ya da daha
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fazla serinin dogrusal kombinasyonlarinin duragan olabilecegini ileri siirmiistiir. Diger bir
esbiitiinlesme teknigi ise Johansen-Juselius (1990) tarafindan ileri siiriilen yontemdir. Bu

yontem ise esbiitiinlesme iligkisinin varligini arastirmak icin iki test icermektedir.

Asrace (I') =-T Z?=T+1[ln(1 - /T'l)]

Amax (t,r+1) = -T1In (1 — A, 1) (3.6)

Yukarida verilen trace (iz) ve max. 0zdeger istatistikleri hesaplanarak tablo degeri
ile karsilastirilir boylece esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigi belirlenir (Ceylan ve

Baser, 2014: 54).

Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigi durumda degiskenler arasinda
nedensel baglantilar kurmak i¢in Granger Nedensellik testleri yapilmaktadir. Ancak seriler
arasinda esbiitiinlesme tespit edildiginde, aralarinda uzun donemli bir denge iliskisi oldugu
bilindigi icin, esbiitiinlesik olan serilerin kisa donem 6zelliklerini degerlendirmek amaciyla
VECM (Vector Error Correction Model) uygulanmaktadir. VECM regresyon denklemi
sOyledir: (Asari vd. ,2011: 51).

P-1
Ay, =Ty + 21‘:1 I; Ay, + Bx; + &

n=yr  A4; —1, P14 3.7)

j=i+1

ye vektoriinde II = r < k oldugu durumda degiskenler arasinda egbiitiinlesme

varligindan soz edilir.

Iktisat teorisinde degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesi icin ©ncelikle
degiskenlerin icsellik digsallik belirlemesi yapilmalidir. Ancak bazi durumlarda bu
durumun belirlenmesi zor olmaktadir. Bu tiir iliskiler icin Granger(1969) ve Sims(1972)
nedenselligi one siirmiislerdir. Y ve X; gibi iki degisken ele alirsak bu degiskenlerin
gecmis degerleri Y. iizerinde etkili ise X: Y: nin granger nedenidir seklinde ifade

edilmektedir.

80



DORDUNCU BOLUM

ARASTIRMA BULGULARI

VAR analizinde saglikli sonuclar elde edebilmek icin Oncelikle kullanilan
degiskenlerin duraganlik incelemesi yapilmalidir. Bu nedenle Oncelikle c¢alismada
kullanilacak degiskenlerin birim kok sinamalarit ADF (Augmented Dickey Fuller) ve PP
(Phillips-Peron) testleri ile yapilmistir.

Tablo 23. ADF (Augmented Dickey Fuller) Birim Kok Testi Sonuglart

Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli
t-istatistigi Olasilik degeri t-istatistigi Olasilik degeri

LnDYYG -0.341049 0.9050 -4.049624 0.2222

D(InDYYG) -4.269158 0.0029* (D) -4.176135 0.0159** (D
LnEO -1.471190 0.5313 -1.982499 0.5822

D(nEQO) -4.916405 0.0006* (I) -4.794627 0.0042* (D
LnDEM -0.781955 0.8069 -0.828384 0.9490

D(InDEM) -3.861010 0.0076* (I) -3.486934 0.0657*** (I)
LnINT -1.777062 0.3825 -1.628233 0.7522

D(nINT) -6.102664 0.0000* (I) -6.192615 0.0002* (D

* Rk REE girastyla %01,%35,%10 6nem diizeyinde anlamlidir.

Tablo 24.PP (Phillips-Peron) Birim Kok Testi Sonuclar

Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli
t-istatistigi Olasilik degeri t-istatistigi Olasilik degeri

LnDYYG -0.355382 0.9026 -2.299320 0.4191
D(InDYYG) -4.269158 0.0029* () -4.176135 0.0159** (D)
LnEO -1.512151 0.5111 -2.049849 0.5471

D(InEQ) -4.916405 0.0006* (1) -4.794627 0.0042* (D
LnDEM -1.072582 0.7102 -0.828384 0.9490

D(InDEM) -3.853125 0.0077* (D -4.372864 0.0105** (D)
LnINT -1.703175 0.4175 -1.628233 0.7522

D(nINT) -6.119667 0.0000* (1) -6.403357 0.0001* (D

* Rk REE sirastyla %1,%35,%10 6nem diizeyinde anlamlidir.

ADF birim kok testi sonucglart incelendiginde degiskenlerin hem sabitli hem de
sabitli ve trendli modellerinde diizeyde birim kok icerdigi goriilmiistiir. Degiskenler birinci

farklart alindiginda duraganlik sartin1 yerine getirmistir.

PP birim kok testi sonuclari incelendiginde degiskenlerin hem sabitli hem de sabitli

ve trendli modelde diizeyde birim kok icerdigi, birinci farklar1 alindiginda duragan hale
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geldikleri goriilmektedir. Her iki test sonucunda da tiim degiskenlerin diizeyde duragan-

dis1 oldugu, birinci mertebeden duragan oldugu sonucuna ulagilmistir.

Duraganlik Gecikme

testinin ardindan gecikme uzunlugu belirlenmistir.
uzunlugunun dogru belirlenmesi etki-tepki analizleri ve varyans ayristirmasi kisminda

tutarl sonuglara ulasma acisindan olduk¢a 6nemlidir.

Tablo 25.VAR modeli gecikme uzunlugunun se¢imi

Gecikme uzunlugu | LR FPE AIC SC HQ
0 NA 1.61e-07 -4.290953 -3.898268 -4.186773
1 87.99000* | 4.80e-09* -7.845952* -6.667899* -7.533414*
2 11.67787 | 9.40e-09 -7.346753 -5.383330 -6.825856

Tablo incelendiginde LR, FPE,AIC,SC ve HQ i¢in uygun gecikme uzunlugunun 1 oldugu
bulunmustur. Belirlenen gecikme uzunluguna bagl olarak olusturulan VAR(1) modeline

iliskin tahmin sonuglar1 Tablo 26.’da verilmistir.
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Tablo 26.VAR(1) modeli tahmin sonuglar1

DYYG EO DEM INT
DYYGui 0.767692 0.376405 0.821513 3.355876
(0.11826) (0.16691) (0.32730) (1.93897)
[ 6.49134] [2.25517] [ 2.50997] [ 1.73075]
EO w1 ~0.333785 0.618314 0.212287 2.459074
(0.11183) (0.15782) (0.30948) (1.83342)
[-2.98485] [3.91779] [ 0.68594] [-1.34125]
DEM 1 0.150471 0.053050 0.821630 2.587924
(0.04480) (0.06323) (0.12399) (0.73452)
[ 3.35867] [ 0.83902] [ 6.62670] [ 3.52328]
INT 1 -0.057062 -0.029015 0.010007 0.148977
(0.01204) (0.01700) (0.03333) (0.19743)
[-4.73855] [-1.70726] [ 0.30028] [0.75458]
C 7.567609 ~8.320779 22.37851 ~78.39029
(3.07486) (4.33959) (8.50980) (50.4132)
[2.46112] [-1.91741] [-2.62973] [-1.55496]
@trend 0.005372 -0.019085 20.032745 20.238955
(0.00592) (0.00836) (0.01638) (0.09706)
[ 0.90736] [-2.28421] [-1.99858] [-2.46190]

Gecikme uzunlugu belirlendikten sonra degiskenlerin uzun donemde birlikte

hareket edip etmedigini belirlemek amaciyla Johansen Egbiitiinlesme testi yapilmistir. Test

sonuglarina Tablo 27°de yer verilmistir.

Tablo 27.Trace istatistigi Koentegrasyon Testi

Hipotezler Ozdeger Trace istatistigi %5 kritik Olasilik degeri
deger
Yok 0.696553 58.08101 47.85613 0.0041
En fazla 1 0.453881 29.45987 29.79707 0.0546
En fazla 2 0.358328 14.94184 15.49471 0.0604
En fazla 3 0.163810 4.293576 3.841466 0.0382
Hipotezler Ozdeger Max-Eigen %S5 Kritik Olasilik degeri
istatistigi deger
Yok 0.696553 28.62115 27.58434 0.0367
En fazla 1 0.453881 14.51803 21.13162 0.3241
En fazla 2 0.358328 10.64826 14.26460 0.1727
En fazla 3 0.163810 4.293576 3.841466 0.0382
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Tablo incelendiginde, Johansen Esbiitiinlesme testi sonuglar1 degiskenlerin uzun
donemde bir egbiitiinlesme vektoriine sahip oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla,

degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri sonucuna ulagilmistir.

Modellenen serilerin duragan oldugu, otokorelasyon ve degisen varyans sorunu
icermedigi uygun model VAR(1) modeli i¢in AR polinom ters koklerinin birim ¢emberin

icinde bulundugu Grafik 6’da gosterilmistir.

Grafik 6. AR polinom ters koklerinin birim ¢emberi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Tablo 28’de otokorelasyon-LLM testi sonuclari incelendiginde belirlenen VAR modelinin

otokorelasyon icermedigi sonucu goriilmektedir.

84



Tablo 28. Otokorelasyon-LM Testi Sonuclari

Gecikme LM istatistigi Olasilik degeri
1 13.15263 0.6616
2 5.709986 0.9909
3 8.688294 0.9257
4 11.14071 0.8007
5 18.11058 0.3175
6 16.68053 0.4066
7 19.95224 0.2224
8 25.63972 0.0593
9 10.87249 0.8173
10 9.212746 0.9044

Secilen VAR(1) modeli i¢in degisen varyans problemini tespit etmek i¢in White
Degisen Varyans testi yapilmistir ve test sonuglart Tablo 29’da verilmistir. Sonuclar

incelendiginde modelde degisen varyans sorunu olmadigi goriilmiistiir.

Tablo 29. White Degisen Varyans Testi Sonuclari

Ki-Kare Serbestlik Derecesi p-degeri

78.87186 80 0.5147

Gergeklestirilen birim kok testleri, otokorelasyon ve degisen varyans testleri
dogrultusunda VAR(1) modelinin istikrar kosullarim1 sagladigi goriilmiistiir. Sonrasinda
yapilacak olan etki-tepki analizi, varyans ayristirmasi ve nedensellik analizi VAR(1)

modeline gore yapilmustir.
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Tablo 30. VECM Hata Diizeltme Modeli

Bagimh degisken Katsayilar t-istatistigi Olasilik degeri
(InDYYG)

Degiskenler

InDYYGt1 -0.300158 -1.32026 0.22735
INEO ¢1 0.053576 0.32054 0.16714
InDEM .1 -0.083353 -0.96246 0.08660
InINT t1 0.023204 1.18064 0.01965
CointEql -0.069466 -3.78314 0.01835
C 0.101945 3.69127 0.02762
@trend -0.003189 -2.21701 0.00144
R? 0.654748

R 0.532895

Tablo incelendiginde hata diizeltme modeli sdyledir;

InDYYG= 0.101945 - 0.300158 InDYYGt¢.1 + 0.053576 InEO ¢, - 0.083353 InDEM ¢ +
0.023204 InINT (., -0.003189 @trend - 0.069466 &,_4

Hata diizeltme modelinde hata diizeltme katsayisinin O ile -1 arasinda deger
almalidir. Hata diizeltme katsayisinin degeri 1’e ne kadar yakin olursa uzun dénem
dengesinin yakalanmasi o kadar kisa olmaktadir. Sonuglar incelendiginde hata diizeltme
katsayisinin 0.069466 oldugu goriilmektedir. Bu durumda dogrudan yabanci yatirimlarda
kisa donemde meydana gelen sapmalarin yilda 0.069466 kadarinin yok oldugu
soylenebilir. Bu sapmalar 1/[ECM| = 1/ |-0.069466| yaklasik 14 dénemde uzun dénem

dengesine ulasacaktir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini arastirmak icin Granger nedensellik

testi kullanilmistir. Test sonuglar1 Tablo 31°de verilmistir.
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Tablo 31. Granger Nedensellik Analizi Sonuclari

Hipotez Ki-kare Ser. Olasihk | Karar
Der. degeri

Demokrasi DY Y nin nedeni degildir 0.055319 1 0.8141 Kabul
Ekonomik Ozgiirliik DY'Y’nin nedeni degildir 0.078677 1 0.7791 Kabul
Faiz DY Y nin nedeni degildir 1.3436780 1 0.2464 Kabul
DYY Demokrasi’nin nedeni degildir 3.422860 1 0.0643 Red

Ekonomik 6zgiirliitk Demokrasi’nin nedeni degildir 1.252945 1 0.2630 Kabul
Faiz Demokrasinin nedeni degildir 0.022792 1 0.8800 Kabul
DYY ekonomik 6zgiirliigiin nedeni degildir 0.485529 1 0.4859 Kabul
Demokrasi ekonomik 6zgiirligiin nedeni degildir 0.518208 1 0.4716 Kabul
Faiz ekonomik 6zgiirliigtin nedeni degildir 1.554205 1 0.2125 Kabul
DYY faiz in nedeni degildir 2.442442 1 0.1181 Kabul
Demokrasi faiz in nedeni degildir 2.952420 1 0.0857 Red

Ekonomik 6zgiirliik faiz in nedeni degildir 0.038146 1 0.8451 Kabul

Granger nedensellik sonuglarina gore, dogrudan yabanci yatirimlar demokrasinin
nedenidir. DYY ile Demokrasi arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu
goriilmektedir. Ayrica Demokrasi faiz in nedenidir. Demokrasi ile Faiz arasinda da tek

yonlii bir nedensellik iligkisine rastlanmistir.

DYY EmmmmE) DEM

|

EO INT
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BESINCi BOLUM

SONUC VE ONERILER

Ekonomik ozgiirliik ve demokrasi kisilerin sosyal ve siyasi haklarinin hi¢bir alanda
kisitlanmadig bir sekilde gerceklesmelidir. Bireylerin ekonomik agidan gelisimleri
stiphesiz ozgiirliik ortamindan etkilenmektedir. Toplum ise demokratik bir agidan gelisim

saglayarak hem 6zgiirliikk hem de demokratik toplum olma yolunda ilerleme saglamaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin yatinm yapacaklar1 {ilkelerin demokrasi ve
ekonomik oOzgiirlilk dereceleri yiiksek ve gelisim saglayan iilkeleri tercih ettiklerine
ulasilmaktadir. Sirketler yabanci yatirimlarimi iilkelerin gelecek vaat eden ve belirsiz
ortamdan uzak getiri ve kar saglayabilecek yatirimlar1 gerceklestirmek isterler. Bu nedenle
bahsettigimiz bu degiskenler iilkelerin yatirimci kazanmalar ve ileriye yonelik refah

seviyelerinde artis meydana gelmesini saglayacaktir.

Calismada demokrasi ve ekonomik ozgiirliikler ile dogrudan yabanci yatirim iligkisi
1995-2020 donemleri arasinda zaman seri analizinin VAR analizi ile arastirilmasini
saglamistir. Uzun vadede egbiitiinlesme (co-integration) testi, degiskenlerin kisa vade
testlerinde ise hata diizeltme modelinden (error correction model- ECM) faydalanilmustir.
Literatiir dogrultusunda bagiml degisken olarak DYY alinmistir. Bagimsiz degiskenler ise
Demokrasi, Ekonomik Ozgiirliik ve Faiz degiskenleri kullamlmistir. Analiz icin oncelikle
ADF ve PP birim kok testleri ile degiskenlerin duraganlik testleri yapilmistir. Birim kok
testleri uygulanmis, VAR modeli ve Johansen esbiitiinlesme testi ile degiskenler arasinda
esbiitiinlesme incelenmistir. Granger nedensellik testi ile iliski yOnii saptanmaya
calistlmistir. Bu iliski neticesinde parametreler arasinda esbiitiinlesmenin oldugu

anlasilmistir.

Degiskenler arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iliskisinin oldugu saptanmustir.
Birim ters kokleri hepsi nokta iizerinde ve daire igerisinde oldugu icin VAR modeli
dogrudur. Analizin dogru sonug¢ vermesi agisindan otokorelasyon testi yapilmistir. Degerler

0.05’ten biiyiik oldugu icin hi¢cbir veride otokorelasyon sorunu yoktur. Egbiitiinlesme
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iliskisi hata diizeltme modeli ile ele alinmistir. Sonug O ile -1 arasinda deger almalidir.
Deger 1 ‘e ne kadar yakin olursa uzun donem dengesini yakalamasi da kisa siirede

gerceklesmis olacaktir.

Aralarinda nedensellik iligkisi sonucunda dogrudan yabanci yatirnm demokrasinin
nedenidir. Ayn1 zamanda demokrasi faizin nedenidir. Granger nedensellik sonucuna gore
DYY’den demokrasiye, dogru yonlii bir iligki olusurken ayni zamanda demokrasiden faize

dogru iligki incelenmistir.

Arastirmanin sonucunda ise ekonomik 6zgiirliikk, demokrasi ve dogrudan yabanci
yatinmlarin degiskenleri ve bu degiskenler araciligi ile Tiirkiye’de ekonometrik analiz
uygulanmugtir. Yillardir siiregelen gelen ekonomik refah ve demokratik siire¢ ev sahibi
ilkelere daha fazla yabanci yatirim kaynaginin artmasina sebep olur iken ayni zamanda
ilke gelisimine yeni teknolojik iiriinler, altyapir vb avantajlar eklenmektedir. Dogrudan
yabanct yatinmlar {ilkenin i¢inde bulunmus oldugu demokrasi ve giiven ortaminin

tyilestirilmesi ile siirecin devamliliginda olumlu etkilenecektir.

Ulkelerin demokratik kuruluslarinin varligi nedeniyle yabanci yatirimlarin belirsiz
ortam diisiincesi ciiriitiilmekte, ticari aligveris ve sozlesme prosediirleri giiven ortaminda
meydana gelmekte, miilkiyet haklar1 giivencede ve piyasa islerligi aktif olmasi ile dnemli
etmenlerden bir digeri ise serbest rekabet piyasasi ile islem iicretleri azalmaktadir. Bu tarz

destekler uzun veya kisa vadelerde iilkelerde olumlu etkilere sebep olacaktir.

Dogrudan yabanci yatinmlarin gerceklestirilmesi yatirim yapilacak iilkenin kaynak,
altyap1 ve giivenilir piyasa icermesine gore sekillenmektedir.Analizde varolan veri ve
calismalar neticesinde dogrudan yabanci yatirimlar ile demokrasi arasinda esbiitiinlesik ve
tek yonlii nedensellik saptanmistir. Aynm1 sekilde demokrasi ve faiz arasinda da tek yonli

nedensellik iligkisine ulasilmistir.

DYY’ler yatinnm yapilan iilkeye en son teknolojiyi, isgiicii piyasasi olusturmay1 ve

devamlilik olustururken diger yandan DYY’ler sosyal ve siyasal sekilde aciklanan
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degiskenlerin yolsuzluk ve demokrasi gibi faktorlerini ele almistir. Firmalar yatirim
yapilacak olan iilkenin yatirim riskini en aza ndirmek istemektedirler. Sosyal ¢atigsmalarin
var oldugu diger acidan yolsuzluk ve riisvet durumlarinda istikrarli miicadele barindiran
lilkeler tercih edilmektedir. Ulkelerin risk ve giivensiz ortam belirsizligi iilkenin siyasi
politikalarindan etkilenmektedir. Yatirim uygulanacak iilkeler bu konuda demokrasi ve faiz

oranlar1 bazinda incelenmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlar araciligi ile iilkeye girecek olan sicak para akisim faiz

oranlarinin yonetim seklinin olusturulmasi kurumlarin kararlarini etkilemektedir.

Faiz oranlarinda meydana gelen belirsizlik ve risk etmeni ile yatirimcilar ve karar
yonetiminde olanlar bu sorunlarin ¢oziimii icin piyasa hareketlerini incelemektedir. Siyasi
baskilar sonucunda faizlerin artigi incelenirse Tirkiye i¢cin olumsuz ortam olugmakta,

faizlerin diismesi ile yatirimlar, igsizlik ve piyasa i¢in olumlu ortam olusmaktadir.

Miilkiyet hakki ve kanunlar kisilere ve yabanci yatirimcilara giiven ortamini
saglayamadig1 siirece yatirimcilarin belirsiz bir sekilde tutum sergilemesine neden

olmustur.
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